SAMKEPPNISEFTIRLITID

Pridjudagur, 6. mars 2012

Akvérdun nr. 9/2012

Yfirtaka BMV Holding ehf. 3 BM Valla ehf.

1.
Malavextir og malsmedferd

Med bréfi dags. 14. oktober 2011 var Samkeppniseftirlitinu tilkynnt um fyrirhugadan
samruna BMV Holding ehf. (hér eftir BMV) og BM Vallar ehf. (hér eftir BM Valld). Sama
dag barst Samkeppniseftirlitinu samrunaskra sem var | samraemi vid akvaedi
samkeppnislaga nr. 44/2005 med sidari breytingum og reglur nr. 684/2008 um
tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum. bpann 25. oktéber barst svo greidsla
samrunagjalds, en greidsla sliks gjalds markar upphaf malsmedferdar samrunamals og
byrja frestir samkveemt samkeppnislégum ba ad lida.*

Vegna rannsoknar malsins hefur Samkeppniseftirlitid aflad ymissa gagna og sjonarmida
fra samrunaadilum, keppinautum peirra og 68rum adilum sem tengjast peim morkudum
sem malid varda. Ad pvi marki sem Samkeppniseftirlitid telur upplysingar og vidhorf
beirra adila sem upplysinga hefur verid aflad fra skipta mali fyrir nidurstéodu pessa mals
er peirra getid hér. Auk pess hefur stofnunin nytt sér gogn ur fyrri rannsoknum a
vidkomandi og tengdum mdérkudum.

Vidraedur Samkeppniseftirlitsins vid samrunaadila hafa leitt til pess ad adilarnir hafa
gengist undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f samkeppnislaga og 22. gr. reglna um
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Sattin felur i sér ad sett eru skilyréi
sem rydja eiga Ur vegi peim samkeppnishindrunum sem leida af samrunanum.

II.
Nidurstada

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirtaeki taki annad
fyrirtaeki yfir eda pad nai yfirradum i heild eda hluta yfir 68ru fyrirteeki, t.d. med pvi ad
kaupa hluta af eignum pess eda peer allar, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna. Hér a eftir verdur
samrunanum lyst nanar. P4 verdur gerd grein fyrir forsendum pess ad talid er rétt ad
gripa til ihlutunar vegna samrunans og peim skilyrdum lyst sem Samkeppniseftirlitid telur
ad gilda eigi um samrunann til ad koma megi i veg fyrir samkeppnishomlur sem af
honum kunna ad leida, en samrunaadilar hafa fallist & ad hlita pessum skilyrdum.

1 Sja reglur nr. 901/2011 um breytingu & reglum nr. 684/2008, um tilkynningu og malsmed&ferd i

samrunamalum, birtar i B-deild Stjornartidinda 3. oktober 2011.
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1. Samruninn og samrunaadilar
Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirteeki taki annad
fyrirtaeki yfir eda pad nai yfirrddum i heild eda ad hluta yfir 66ru fyrirtaeki, t.d. med pvi ad
kaupa hluta af eignum pess eda beer allar, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna.

Agdilar i eigendahoépi BM Vallar eru allmargir en Norcem er leidandi i peim hopi med
samtals 52% eignarhlut, eins og komid verdur nanar ad sidar. Adrir adilar i
eigendahopnum hafa margir hverjir komid ad starfsemi fyrirtaekja & mérkudum tengdum
pbeim sem BM Valla starfar @ og nokkrir peirra hafa starfad innan a svidum tengdum
byggingaridnadi & Islandi.

BMV er fyrirtaeki sem hefur pann eina tilgang, samkveemt samrunaskra, ad fara med
eignarhald & hlutum i BM Valla. Engin 6nnur starfsemi fer fram i félaginu. Eigendur BMV
eru L1034 ehf. (hér eftir L1034) og Norcem & Islandi ehf. (hér eftir Norcem). Eigandi
Norcem er Norcem AS og eigandi Norcem AS er HeidelbergCement AG. Norcem fer med
49% hlut i BMV. L1034 fer med 51% hlut i BMV. Eigendur L1034 eru Bjorgun ehf. (hér
eftir Bjérgun) sem fer med 29,4% hlut, Jardefnaidnadur ehf. (hér eftir Jardefnaidnadur)
sem fer med 29,4% hlut, Sudurhraun ehf. (hér eftir Sudurhraun) sem fer med 19,6%
hlut, Hlér ehf. (hér eftir Hlér) sem fer med 11,8% hlut, Hardbakur ehf. (hér eftir
Hardbakur) sem fer med 4,9% hlut og Sudurverk ehf. (hér eftir Sudurverk) sem einnig
fer med 4,9% hlut. Pess ma einnig geta ad Bjorgun er i eigu Bjorgun Holding ehf. (hér
eftir Bjorgun Holding) og er Bjorgun Holding i eigu Harédbaks (16,47%), Jardefnaidnadar
(9,41%), Sudurverks (16,47%), Hlés (9,41%), Norcem (20%), Gudmundar Inga
Karlssonar (14,12%) og Sveinbjorns Rundlfssonar (14,12%). bvi ma ad auki baeta vid ad
Gudmundur Ingi Karlsson fer med 25% hlut i Sudurhrauni, eins samrunaadila pessa
mals.

L1034 er félag sem hefur pann eina tilgang, samkvaemt samrunaskra, ad fara med
eignarhald a hlutum Bjorgunar, Hardbaks, Sudurverks, Sudurhrauns, Jardefnaidnadar og
Hlés i BMV.

Norcem er, eins og adur segir, doétturfélag norska félagsins Norcem AS. Tilgangur
félagsins hefur verid eignarhald & hlut i Sementsverksmidjunni ehf. (fer med 49% hlut i
L1022 ehf. sem fer med 73,7% hlut i Sementsverksmidjunni ehf.). A timabili flutti
félagi®, samkvaemt upplysingum i samrunaskrd, inn sement til Islands en s& innflutningur
haféi, pegar samrunaskra barst Samkeppniseftirlitinu, lagst af (sja pé umfjéllun sidar i
pessari akvordun). Norcem AS framleidir og selur sement til byggingaridnadar.
Starfsemin er adallega i Noregi en einnig er nokkur starfsemi annars stadar i Skandinaviu
og Eystrasaltsrikjunum. Uflutningur er einnig til Bandarikjanna og Russlands. Norcem AS
er détturfélags pyska félagsins HeidelbergCement AG. I sambandi vid petta, sem fram
kemur i samrunaskra, ma benda a frétt af vef Morgunbladsins fra 23. néovember sl. par
sem fram kemur ad Sementsverksmidjan ehf. hafi akvedid ad heetta sementsframleidslu
ef adstaedur & markadi breytist ekki verulega & naestu tveimur arum og muni verksmidjan
bess i stad hefja innflutning & sementi frd Norcem AS til hafna & Akranesi og & Akureyri.
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Bjorgun er félag sem hefur pann tilgang ad annast bjorgun skipa og annarra verdmeeta,
oflun efna af hafsbotni, ndmuvinnslu, hafnargerd og adra verktakastarfsemi asamt
efniss6lu og skyldri starfsemi, svo og rekstur skipa og fasteigna, hafnardypkanir og
landgerd. Um starfsemi Bjorgunar ma einnig visa til akvordunar Samkeppniseftirlitsins nr.
5/2011 Yfirtaka NBI hf. & Bjérgun ehf. Bjorgun var selt til Bjérgunar Holding pann 30.
juni 2011 eftir ad hafa verid i eigu Hamla ehf., eignarhaldsfélags Landsbankans. Kaupin
folu ekki i sér tilkynningarskyldan samruna en Samkeppniseftirlitid var engu ad sidur
upplyst um pau. Vegna eignarhalds Norcem & 20% hlut i Bjérgun Holding eykst hlutur
félagsins i BM Valla. Norcem fer med 49% hlut i BM Valla i beinu eignarhaldi en pegar
eignarhlutur félagsins i Bjorgun Holding er tekinn med fer Norcem med samtals 52%
eignarhlut og par af leidandi meirihluta i BM Valla.

Jardefnaidnadur er fyrirtaeki sem vinnur og selur vikur, adallega til Utflutnings. Helstu
vikurnamur félagsins eru vid Heklu.

Sudurhraun er eignarhaldsfélag med pann tilgang ad kaupa og reka fasteignir, veita
radgjof, kaupa hlutabréf, hafa med hondum lanastarfsemi og tengdan rekstur. Félagid
var stofnad arid 1997 sem eignarhaldsfélag Pipugerdarinnar ehf. og vard sidar
fjarfestingafélag, en samkvamt upplysingum i samrunaskra hefur engin starfsemi verid i
félaginu fra arinu 2008.

Hlér er fjarfestingafélag sem & nokkrar fasteignir og eru helstu tekjur pess leigutekjur.
Samkvaemt samrunaskrd er félagi®d ad fullu i eigu Gudmundar Asgeirssonar en
samkvaamt upplysingum fra CreditInfo fer Gudmundur med 91,75% hlut i félaginu en pad
sem eftir stendur er i eigu dpekktra hluthafa.

Hardbakur er eignarhaldsfélag i eigu porsteins Vilhelmssonar og er ekki eigandi ad 6drum
fyrirteekjum sem starfa & samkeppnismarkadi BM Vallar samkveemt samrunaskra. bess
ma pd geta ad Pborsteinn Vilhelmsson er stjérnarformadur Bjorgunar og Bjorgunar
Holding.

Sudurverk er fyrirtaeki sem starfar & svidi almennrar verktdku i jardvinnu og vélaleigu.
Helstu verkefni fyrirtaekisins undanfarin ar hafa falist i hafna- og vegagerd.

BM Valla er fyrirteeki sem framleidir steypu, hellur, einingar og mur og vinnur og selur
fyrirtzekid jafnframt vikur.

Kaup BMV & BM Valla fela i sér ad BMV eignast allt hlutafé i BM Valld og telst BMV par
med hafa yfirrdd yfir BM Valla med peim haetti ad um er ad raeda samruna i skilningi 17.
gr. samkeppnislaga. ba er ljost ad veltuskilyrdi 17. gr. a samkeppnislaga eru uppfyllt og
kemur samruni pessi pvi til skodunar samkvamt samrunaakvadum laganna.

2. Markadir malsins og stada vidkomandi fyrirteekja a peim
I kafla 7 vi® reglur Samkeppniseftirlitsins nr. 684/2008 um tilkynningu samruna segir
m.a. svo:
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~Med vidkomandi vérumarkadi er att vid markad fyrir vérur og/eda pjonustu
sem neytendur lita a8 sem stadgénguvérur eda stadgdéngupjonustu vegna
eiginleika sinna, verds og aformadrar notkunar. Markadur er sélusvaedi véru og
stadgénguvéru og/eda sélusvaedi pjonustu og stadgéngupjonustu, sbr. 4. gr.

samkeppnislaga. Stadgénguvara og stadgéngupjonusta er vara eda pjonusta
sem ad fullu eda verulegu leyti geta komid i stad annarrar.

Medal patta, sem skipta mali vid mat & vidkomandi markadi, er greining a pvi
hvers vegna vidkomandi vara eda pjonusta tilheyrir pbessum markadi og hvers
vegna énnur vara eda pjonusta tilheyrir honum ekki samkvamt framangreindri
skilgreiningu og med hlidsjon af, medal annars, hvort varan eda pjonustan
nytist sem stadgénguvara eda stadgbngupjonusta, samkeppnisstédu, verdi,
verdsveiflum vegna eftirspurnar eda 06drum pattum sem mali skipta vid
skilgreiningu @ markadinum."

Til landfraedilegs markadar telst pad svaedi par sem hlutadeigandi fyrirtaeki eru vidridin
frambod og eftirspurn eftir viokomandi voru eda pjonustu, par sem samkeppnisskilyrdi
eru nagilega lik og unnt er ad greina fra neerliggjandi sveedum, einkum vegna pess ad
samkeppnisskilyrdi eru greinilega frabrugdin & peim svaedum. I ddur tilvitnudum reglum
um tilkynningu samruna segir svo um landfraedilegan markad:

~Medal patta sem skipta mali vid mat & vidkomandi landfraedilegum markadi eru
edli og einkenni vidkomandi véru eda pjonustu, hugsanlegar adgangshindranir
eda neytendavenjur, greinilegur munur 8 markadshlutdeild fyrirtaekja & pessu
svaedi og adliggjandi sveedum eda verulegur verédmunur."

Ekki er porf & itarlegri skilgreiningu @ morkudum i pessu mali en i nylegum akvérdunum
Samkeppniseftirlitsins nr. 31/2010 Yfirtaka Arion banka & B.M. Valla, 5/2011 Yfirtaka NBI
hf. & Bjérgun ehf. og 13/2011 Samruni ST eignarhaldsfélags ehf. og Steypustédvarinnar
ehf. var fjallad um suma pa markadi sem hér koma vid ségu. Hér a eftir verdur fjallad um
stodu peirra fyrirtaekja sem um raedir i mali pessu &8 peim moérkudum sem pau starfa.

BM Valla er eins og adur segir fyrirtaeki sem framleidir steypu, hellur, einingar og mur og
vinnur  fyrirteekid jafnframt vikur. Fjallad var um BM Valld i &kvoérdun
Samkeppniseftirlitsins nr. 31/2010 Yfirtaka Arion banka & B.M. Valla. Er fyrirteekinu par
lyst med svofelldum haetti:

.BM Valla starfar & fleiri en einum markadi sem ad einhverju leyti eru olikir
um samkeppnislegt adhald. bannig eru keppinautar mismargir eftir pvi hvort
litid er til s6lu & steypu, hellusélu eda sélu & forsteyptum einingum.
Rannsokn Samkeppniseftirlitsins  bendir hins vegar til pess ad
markadshlutdeild BM Vallar & 6llum peim mérkudum og undirmérkudum sem
til greina kemur ad skilgreina i mali pessu sé vel yfir 50% og mun heaerri en
markadshlutdeild naeststeersta keppinautarins. [...] Ljost er af framangreindu
ad hin yfirtekna starfsemi BM Vallar nytur sterkrar stédu & peim mérkudum
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sem félagid starfar & og er mégulega markadsradandi midad vid hina hau
markadshlutdeild félagsins.

Pessu til vidbodtar var fjallad um sterka st6du Arion banka a vidskiptabankamarkadi sem
talin var styrkja enn frekar st6du BM Vallar. Samkeppniseftirlitid taldi pvi ad samruninn
heféi umtalsverda heettu i for med sér a pvi ad samkeppni yréi raskad og var gerd satt i
malinu sem f6l pad i sér ad samrunaadilar saettu dkvednum skilyrdum, en um pau visast
til akvordunarinnar. Hér a eftir verdur fjallad nanar um pa markadi sem vid ségu koma i
mali pessu.

2.1 Efnissélumarkadur

Fjallad var um efnissélumarkadinn i akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 13/2011,
Samruni ST eignarhaldsfélags ehf. og Steypustédvarinnar ehf., og kemur par fram ad fair
adilar starfi & hofudborgarsveedinu @ markadnum en har flutningskostnadur hamli
samkeppni milli nAma sem eru stadsettar i 6likum landshlutum. Ekki potti astaeda til pess
i fyrrgreindri akvordun ad taka nanari afstodu til efnissélumarkadarins en bent var a ad til
greina kaeemi ad skipta efnissélumarkadnum i nokkra undirmarkadi med hlidsjon af
mismunandi eiginleikum efnanna.

Eftir rannséknir i tengslum vid pad mal og fyrri mal sem tengdust sému morkudum,
t.a.m. akvordun nr. 5/2011, Yfirtaka NBI hf. & Bjérgun ehf., telur Samkeppniseftirlitid
ljost ad efnissélumarkadurinn samanstandi af landnamum og efnisnami Ur hafi, en pegar
ad efnisnami Ur hafi kemur er adeins einn adili & markadi, p.e. Bjorgun. Bjoérgun er einn
eigenda BMV og ber pvi ad fjalla hér um fyrirtaekid.

fEtla verdur ad Bjorgun starfi a fleiri en einum markadi, sem ad einhverju leyti eru dlikir
um samkeppnislegt adhald. pannig eru keppinautar mismargir eftir pvi hvort litid er til
efnissolu, efnisvinnslu eda landpréunar. Rannsékn Samkeppniseftirlitsins bendir hins
vegar til pess ad markadshlutdeild Bjorgunar & peim moérkudum og undirmérkudum sem
til greina koma i pessu mali og Bjérgun starfar @ sé umtalsverd. pegar kemur ad dypkun
og malarnami ar hafi er Bjorgun i einokunarstédu en félagid hefur yfir ad rdada tveimur
dypkunarskipum, D/S Soéleyju og D/S Perlu. Einnig kemur fram i akvordun nr. 5/2011 ad
markadshlutdeild Bjorgunar sé pd nokkur a efnissélumarkadi. Starfsemi Bjérgunar nytur
bvi sterkrar st6du & peim morkudum sem félagid starfar & og er fyrirtaekid mogulega
markadsradandi, ad minnsta kosti & markadnum fyrir efnisndam ar hafi. Visad er til
akvordunar nr. 5/2011 i samrunaskra og verdur pvi ad telja ad leggja megi upplysingar
ur henni til grundvallar i mali pessu.

f 4kvordun nr. 13/2011 kemur fram ad pau fyrirtaeki sem fjallad var um bpar selji efni til
adila sem framleida steypu og einingar, 68rum en BM Valla. Eru pau fyrirtaeki pvi i
samkeppni vid Bjorgun hvad vardar solu a efni Ur landndmum. Markadshlutdeild
Bjérgunar er mikil & markadi fyrir efnissoélu en Bjérgun sér BM Valla og fleiri adilum fyrir
efni. Rannsékn Samkeppniseftirlitsins i tengslum vid akvordun nr. 31/2010, Yfirtaka Arion
banka a B.M. Valla, benti til pess ad BM Valla veeri i markadsradandi stédu & 6llum peim
morkudum og undirmérkudum sem til greina kom ad skilgreina i malinu. Var



markadshlutdeild BM Vallar vel yfir 50% og mun harri en markadshlutdeild naeststeersta
keppinautar.

A efnissélumarkadi starfar 4samt Bjérgun annar samrunaadili, Jardefnaidnadur.
Fyrirtaekid vinnur og selur vikur, en hefur einnig namaleyfi i namu i brengslum sem hefur
verid framleigt Bjorgun til arsins 2017. Ad auki skal nefnt ad BM Valld vinnur einnig efni
sjalft. Er par um ad raeda vinnslu a vikri, likt og hja Jardefnaidnadi. Eru pessi tvo fyrirtaeki
bvi i beinni samkeppni hvad pad vardar. Jardefnaidnadur selur vikur naer eingdngu til
atflutnings og BM Valla selur til Gtflutnings en einnig nytir fyrirteekid vikur i t.a.m.
murframleidslu innanlands. Samrunaadilar meta pad svo ad markadshlutdeild
fyrirtaekjanna beggja & peim markadi sem snyr ad vikurvinnslu og -sélu sé hverfandi par
sem markadurinn sé steerri en einungis innanlandsmarkadur. Staerstur hluti vikurs sé
seldur til Noregs, Svipjédar, Hollands og byskalands.

Samkeppniseftirlitinu er ekki kunnugt um ad innflutningur & vikri eigi sér stad til Islands
en steerstur hluti islensks vikurs er fluttur Ur landi par sem hann er t.a.m. notadur vid
framleidslu svokalladrar Iéttsteypu. Innanlands er vikur notadur ad takmoérkudu leyti, p.e.
adallega i murframleidslu og einnig eru framleiddar milliveggjaplétur ur vikri hér & landi.
Innlend notkun vikurs er pvi ekki stor hluti af heildarvikurnami sem fram fer hérlendis en
a innanlandsmarkadi er adeins um tvo adila ad raeda, Jardefnaidnad og BM Valla.

2.2 Framleidslumarkadur

BM Valld framleidir steypu, hellur, einingar og mur. I samrunaskréd kemur fram ad BM
Vallda hafi tvo meginkeppinauta & steypuframleidslumarkadi, Steypustédina og
Steypust6dina Borg. BM Valla og Steypustédin hafi verid med svipada markadshlutdeild a
steypuframleidslumarkadi en Steypustodin Borg minni hlutdeild. b6 sé |jést eftir samruna
ST eignarhaldsfélags og Steypustddvarinnar ad markadshlutdeild Steypustédvarinnar hafi
styrkst umtalsvert og sé félagid nu an efa med markadsradandi stédu a8 markadnum en
bad megi rada af akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 13/2011, sem sneri ad
samrunanum, bar sem stofnunin hafi talid pad naudsynlegt ad setja samrunanum
skilyrdi. Bent er og & pad i samrunaskra ad Bjorgun hafi pegar fundid fyrir samrunanum i
sinum rekstri par sem markadshlutdeild félagsins i steypuefnasélu hafi apreifanlega
minnkad eftir adurgreindan samruna.

Pess ma geta ad i akvordun 13/2011 kemur fram ad Samkeppniseftirlitid hafi talid haettu
a ad sa samruni sem um raeddi i pvi mali geeti haft i for med sér heettu & réskun a
samkeppni, m.a. & pann hatt ad adilum i steypuframleidslu yrdi mismunad i verdi og
6drum vidskiptakjorum vegna efniskaupa peirra til steypuframleidslunnar an pess ad
malefnaleg sjonarmid byggju par ad baki. Vidreedur vid fyrirsvarsadila ST
eignarhaldsfélags leiddu til pess ad satt var gerd i malinu med setningu skilyrda sem
xtlad var ad koma i veg fyrir samkeppnisleg vandkveaedi. Telur Samkeppniseftirlitid ad
skilyrdin sem sett voru pa séu nagjanleg til pess ad eyda peim samkeppnislegu
vandkvaedum sem ella hefdu getad skapast med umraeddum samruna. Rétt er ad taka
fram ad i akvorduninni var ekki tekid af skarid um pad ad Steypustddin veeri
markadsradandi.
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Eftir rannsékn Samkeppniseftirlitsins & markadshlutdeild helstu steypuframleidenda &
fslandi kom i 1jés a8 BM Valld nytur enn mjog sterkrar stodu & markadi fyrir solu &
steypu. Ekki er talin asteeda til pess ad hvika fra pvi mati sem Samkeppniseftirlitid midadi

vid i akvordun nr. 31/2010 hvad pad vardar, en adur hefur verid skyrt fra pvi mati sem
fram kom i umraddri akvordun.

BM Valla framleidir einnig mur og eru helstu keppinautar fyrirtaekisins &8 peim markadi
Steypust6din, Flotgdlf ehf. og Byko ehf. samkvaemt samrunaskra. Einnig er bent & ad
sumir verktakar flytji mur inn sjalfir. Fram kemur i samrunaskra ad BM Valld er eini
framleidandi murs hér a landi, hins vegar sé innflutningur mikill og azetli BM Valla ad
hann nemi upp undir 50% af notkun murs hérlendis. Af peirri astzedu telur félagid ljost ad
markadur fyrir framleidslu & mur sé steerri en Island, sennilega Evrépa eda ad minnsta
kosti Nordur-Evropa. Vidskiptavinir BM Valld sem kaupa mur eru einkum verktakar og
einstaklingar en undanfarid hafi félagid lagt meiri dherslu a sélu @ mur erlendis.

Eins og adur segir rannsakadi Samkeppniseftirlitid pa markadi sem vid sdogu koma i mali
bessu, m.a. markad fyrir s6lu @ murvérum. Leiddi s rannsékn i 1jés ad BM Valla hefur
umtalsvert hda markadshlutdeild & bpeim markadi hérlendis, toéluvert haerri en
markadshlutdeild naesta keppinautar. Er BM Valla pvi i sterkri st6du a peim markadi
hérlendis ad mati Samkeppniseftirlitsins. Samkeppnislegt adhald a8 markadi fyrir s6lu a
murvérum er meira hérlendis en a t.d. markadi fyrir s6lu a steypu, en adur hefur komid
fram ad samkeppnislegt adhald sé mismunandi eftir pvi um hvada markad sem BM Valla
starfar & sé ad reeda.

BM Valla framleidir hellur og eru helstu keppinautar félagsins par Steypusttdin og
Steindir ehf. Segir i samrunaskra ad BM Valla og Steypustddin hafi svipada stodu a
markadnum en ad Steindir hafi litla markadshlutdeild. I samrunaskranni kemur pé fram &
68rum stad ad BM Vallad aaetli ad hafa um eda yfir 60% markadshlutdeild 3 umraaddum
markadi, Steypustédin hafi um 30-35% markadshlutdeild og Steindir um 5%
markadshlutdeild.

Telja verdur ad landfraedilegur markadur fyrir sélu & hellum sé Island allt. Samkvaemt
rannsékn Samkeppniseftirlitsins er BM Vallad i mjog sterkri stodu & peim markadi.

BM Valld starfar einnig @ markadi fyrir framleidslu forsteyptra eininga og eru helstu
keppinautar félagsins & peim markadi Loftorka Borgarnesi ehf. og Einingaverksmidjan
ehf. A pessum markadi dzetlar BM Valla ad vera med um 30-40% markadshlutdeild likt og
Loftorka ehf. en azetlad er ad Einingaverksmidjan ehf. hafi um 20-30% markadshlutdeild.

Telja verdur ad landfreedilegur markadur fyrir forsteyptar einingar geti ekki verid staerri
en fsland vegna erfidleika vid flutninga og has flutningskostnadar slikra pungra vara um
langan veg.

Samkvamt rannsokn Samkeppniseftirlitsins er samkeppnislegt adhald @ markadi fyrir
framleidslu forsteyptra eininga meira en @ sumum peim morkudum sem fjallad hefur
verid um hér & undan og BM Valla starfar a. Ef markadnum er skipt nidur i forsteyptar
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einingar annars vegar til hasbygginga og hins vegar adrar einingar ma sja ad
markadshlutdeild fyrirtaekjanna breytist 6rlitid, en pd ekki pannig ad pad hafi dhrif i mali

bessu. bratt fyrir samkeppnislegt adhald & umraaddum markadi er stada BM Vallar sterk a
markadnum.

Peir markadir sem eigendur BMV starfa & voru einnig kannadir ad hluta, pad er hvad
vardar pau fyrirtaeki sem starfa & tengdum morkudum vid pa sem BM Valld starfar a.
Verdur hér nanar fjallad um pa rannsokn.

2.3 Adrir tengdir markadir

Ljést er af 6llu ofangreindu ad BM Valla er i sterkri st6du a8 peim morkudum sem félagid
starfar og ad hluti samrunaadila starfar @ sému eda tengdum morkudum og eru peir
adilar almennt einnig i sterkri stédu & peim moérkudum sem peir starfa. I kaflanum hér ad
ofan par sem fjallad er um efnissélumarkadi var fjallad um Bjorgun og Jardefnaidnad og
visast til peirrar umfjollunar um pau fyrirteeki. Um Sementsverksmidjuna og Norcem
verdur fjallad hér a eftir.

Sudurverk starfar @ tengdum markadi vid pa markadi sem BM Vallad starfar 4. Eins og
adur segir starfar Sudurverk vid almenna verktoku i jardvinnu og hafna- og vegagersd.
Hefur fyrirtzekid t.d. starfad vié byggingu Landeyjahafnar og lagningu
Sudurstrandavegar. Hefur fyrirteekid pvi undanfarid latid po nokkud ad sér kveda innan
verktakamarkadarins. Samkvaemt samrunaskrd hefur fyrirtaeki® almennt um [...%]
markadshlutdeild en vegna stérra verkefna undanfarid hefur fyrirtaekid haft sterkari stodu
en almennt ma telja ad pad hafi. Eftir vidreedur vid adila 8 peim moérkudum sem um raedir
i mali pessu og tengdum moérkudum, auk bpeirra upplysinga sem fram koma i
samrunaskra og a heimasidu fyrirtaekisins, liggur ljost fyrir ad Sudurverk er oflugt
fyrirtaeki & peim morkudum sem pad starfar.

2.4 Sementsverksmidjan ehf.

Astzeda er til pess i mali pessu ad fjalla um pad ad eigendahdpur s& sem stendur ad BM
Valla er ad stérum hluta sa sami og stendur ad Sementsverksmidjunni ehf. Ad auki hefur
verid akvedid, i samradi vid samrunaadila, ad setja Sementsverksmidjunni skilyrdi i
akvordun pessari vegna pess ad eignarhald & Sementsverksmidjunni eftir yfirtoku hennar
er ad morgu leyti sameiginlegt med eignarhaldi @ BM Valla.

Nyverid komst samruni til framkveemda par sem Arion banki hf., L1022 ehf. og Lysing
ehf. toku yfir Sementsverksmidjuna ehf. BM Valla haféi adur verid eigandi ad
Sementsverksmidjunni en er pad ekki lengur. Enn liggur ekki fyrir akvérdun a pvi mali.

Eigendur ad L1022 ehf. eru Bjérgun og Norcem, en hér ad ofan var fjallad um eignarhald
a peim félégum og visast til peirrar umfjéllunar. Sementsverksmidjan framleiddi sement
og selur pad en samkeppnisrad skilgreindi markadi pa sem Sementsverksmidjan starfadi
4 i akvordun nr. 32/2002 Erindi Aalborg Portland Islandi hf. vegna vidskiptahétta
Sementsverksmidjunnar hf. sem ,annars vegar framleidsla og sala & sementi og hins
vegar innflutningur og sala & sementi*.

2 Fellt at vegna tranadar.



Sementsverksmidjan sér m.a. BM Valla fyrir sementi til mar- og steypuframleidslu og er
verksmidjan pvi i beinum vidskiptum vid fyrirteekid. SU breyting hefur pd ordid fra pvi
samrunatilkynningar barust Samkeppniseftirlitinu ad verksmidjan hefur hezett framleidslu
a sementi og stefnt er ad pvi ad sement sem selt verdur fra verksmidjunni verdi innflutt
sement gegnum Norcem. Ljést er ad samkeppnisleg vandkvaedi gaetu fylgt pvi ad hluti
eigendahops BM Vallar sé einnig eigendahdpur ad Sementsverksmidjunni vegna vidskipta
fyrirtaekjanna hvors vid annad. Taka ber mid af pvi i mali pessu.

III.
Ihlutun

Vegna peirrar stodu ad samrunaadilar eiga vidskipti hver vid annan og eru jafnvel i beinni
samkeppni hver vid annan auk pess sem samrunaadilar eiga einnig i vidskiptum vid
samkeppnisadila BM Vallar telur Samkeppniseftirlitid ad samruni sa sem hér um raedir
geeti haft | for med sér haettu a8 pvi ad samkeppni yrdi raskad & pann hatt ad adilum a
morkudunum sem um reaedir geeti verid mismunad i verdi og 6drum vidskiptakjorum an
bess ad malefnaleg sjonarmid byggju ad baki. Einnig skal nefnt i pvi sambandi ad akvedin
haetta getur skapast a pvi ad vidskipti fyrirtaekjanna innan eigendahdpsins eigi sér stad a
pbann hatt ad ekki sé farid eftir pvi ad framkvama pau eins og um 6skylda adila sé ad
reeda, p.e. ad kjor verdi o6lik innan eigendahdpsins en utan hans.

Auk pess ma nefna haettu & samtvinnun vara, pannig ad keppinautar/vidskiptamenn séu
neyddir til pess, eda sjai sér ekki hagsmuni i 6dru en, ad kaupa til ad mynda voru fra
einum samrunaadila og peirri voru fylgi si kvod ad kaupa verdi pjénustu fra 6drum
samrunaadila einnig. Haetta er par ad auki & pvi ad vidkveemar vidskiptaupplysingar
vidskiptamanna berist til keppinauta peirra t.a.m. & pann hatt ad fyrirteeki utan
eigendahopsins kaupi voru af fyrirtaeki innan eigendahdpsins, pad fyrirtaeki lati annad
fyrirtaeki innan eigendahopsins vita af pvi sem er i beinni samkeppni vid kaupandann
o.s.frv. Einnig ma nefna ad ef af samrunanum verdur mun frambod & vikri & Islandi i raun
feerast @ eina hendi.

Med samrunanum verdur sampjoéppun & umraaddum morkudum téluverd og
samkeppnislegt landslag breytist Gr pvi ad margir adilar starfi & tengdum morkudum i
bad ad tvaer blokkir myndast i |6dréttri virdiskedju allt fra toku hraefnis til lokaafurdar.
par fyrir utan staedu svo minni adilar & moérkudum og geeti samruninn hugsanlega dregid
ur moéguleikum peirra adkeppa vid staerri adila. Ad auki telur Samkeppniseftirlitid ad med
einokunarstédu  Bjorgunar, hvad vardar efnisnéam Ur hafi, geeti skapast
samkeppnisroskun. Sérstaklega eftir ad stada fyrirteekisins styrktist i kjolfar pess
samruna sem hér er til umfjollunar.

Likt og fram hefur komid hafa vidreedur vid fyrirsvarsadila samrunaadila leitt til pess ad
satt hefur verid gerd i malinu med setningu skilyréda sem ztlad er ad koma i veg fyrir
samkeppnisleg vandkvaedi. Samkeppniseftirlitid telur ad skilyrdin séu naegjanleg til pess
ad eyda peim samkeppnislegu vandkvaedum sem ella heféu skapast med samrunanum.
Skilyrdin hafa hlotid umsdgn hja ollum peim fyrirtaekjum sem pau snla ad og einnig
hefur verid leitad sjonarmida hagsmunaadila og keppinauta hvad pau vardar.



IV.
Akvérdunarord:

Kaup BMV Holding ehf. & BM Valla ehf. felur i sér samruna i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005. Med heimild i 17. gr. samkeppnislaga eru
samrunanum sett skilyrdi. Med setningu eftirfarandi skilyrda er ekki porf a ad
o6gilda samrunann:

1.
Eftirtoldum adilum, BM Valla ehf., Jardefnaidnadi ehf., Sementsverksmidjunni
ehf., Bjorgun ehf. og Norcem & iIslandi ehf. (hér eftir nefnd Fyrirtaekin) er
Oheimilt ad mismuna vidskiptavinum sinum i verdi eda 6drum vidskiptakjorum
vid solu a vorum eda pjonustu umfram pad hagraedi sem zetla ma ad Fyrirtzekin,
hvert fyrir sig, hafi af umfangi vidskiptanna og malefnalegar astaedur liggi pvi til
grundvallar.

2,
begar og ef vidskipti eiga sér stad milli tveggja eda fleiri Fyrirteekja skal med
bau farid likt og vidskipti milli 6skyldra adila.

3.
Skulu Fyrirtaekin tryggja med fullnaegjandi haetti ad starfsfolk og stjornarmenn
beirra midli ekki vidkveemum vidskiptaupplysingum um starfsemi vidskiptavina
og/eda samkeppnisadila peirra milli Fyrirtaekjanna.

4,
Fyrirteekjunum er O6heimilt ad gera pad ad skilyrdi fyrir kaupum a einhverjum
beirra vara sem pau selja eda einhverri peirri pjénustu sem pau veita ad adrar
vorur eda pjonusta vidkomandi fyrirtaekis eda annarra fylgi med i kaupunum. Ad
auki eru verd eda vidskiptakjor sem jafna ma til slikra skilyrda oheimil.

5.
Fyrirteekjunum er 6heimilt ad synja samkeppnisadilum um vidskipti nema rikar
malefnalegar astadur séu forsenda sélusynjunarinnar.

6.
begar gerd er krafa i Gtbodi um notkun akvedinnar tegundar efnis, sem svarar
til pess efnis sem Bjorgun aflar ar hafi og hefur eitt fyrirtaekja hérlendis
namaleyfi til ad afla, og Bjorgun gerir tilbod i verkid baedi sem hraefnasali og
verktaki skal farid med solu a hraefninu til verktakahluta Bjorgunar likt og um
vidskipti milli 6skyldra adila sé ad rzeda.

7.
Samrunaadilar peir sem ofangreind skilyrdi sntia ad skulu setja sér reglur par
sem fram kemur hvernig adilarnir hyggjast tryggja pad ad farid verdi eftir peim
skilyrdum sem hér koma fram. Skal pad einnig tryggt ad eftirlit verdi med pvi
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hvort farid sé ad skilyrdunum og reglunum. Reglurnar skulu berast
Samkeppniseftirlitinu eigi sidar en 30. april 2012.
Vidurlog

Brot & peim fyrirmalum sem fram koma i satt pessari varda vidurlogum skv. IX.
kafla samkeppnislaga.
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