SAMKEPPNISEFTIRLITID

Fostudagur, 1. juni 2012

Akvérdun nr. 12/2012

Kaup Framtakssjods islands slIfh. & hlutum i N1 hf.

I.
Malavextir og malsmedferd
f upphafi er rétt ad rekja stuttlega forsdgu pess ad Framtakssjodur Islands slhf. (hér eftir
FSI) keypti hluti i N1 hf. (hér eftir N1), en kaupin hafa att sér nokkurn addraganda. I juni
2011 var Samkeppniseftirlitinu tilkynnt um fyrirhugadan samruna N1, Islandsbanka hf.
(hér eftir Islandsbanki) og Arion banka hf. (hér eftir Arion banki). Samkvaemt pvi myndu
Arion banki og Islandsbanki fara med sameiginleg yfirrdd yfir félaginu.

Sidar, eda pann 15. september 2011, var eftirlitinu tilkynnt a® FSI hefdi keypt 15,8%
hlutafidr i N1 af Islandsbanka og skilanefnd Glitnis banka. I kjolfarid var gert
samkomulag & milli FSI, Islandsbanka og nokkurra annarra adila um ad leggja hlutabréf
sin inn i sameiginlegt félag, N100 ehf. og atti pad aéd fara med meirihluta hlutafjar i N1.
Ad mati Samkeppniseftirlitsins haféi med stofnun N100 ehf. stofnast til nyrra yfirrdda og
pbar med veari um nyjan samruna ad rada, sbr. bréf Samkeppniseftirlitsins til
samrunaadila, dags. 15. september 2011.

Med bréfi, dags. 14. oktéber 2011, upplystu samrunaadilar hins vegar um ad 1atid hefdi
verid af aformum um stofnun félagsins N100 ehf. Um veeri ad raeda breytingu a
forsendum pess samruna sem leitt hefédi af stofnun N100, en ekki & yfirrddum i N1.
Sérstaklega var po aréttad ad pad kynni ad breytast, en pad feeri m.a. eftir efni
vaentanlegs hluthafasamkomulags og framkvaemd & kaupum FSi & hlut Arion banka.

Med samrunatilkynningu, sem barst Samkeppniseftirlitinu p. 13. januar 2012, tilkynnti
FSI um kaup & 6llu hlutafé Arion banka i N1, & grundvelli sampykkts kauptilbods dags. 25.
september 2011, alls 39,04%. Samkvaemt pvi mun FSI eftir kaupin pvi réda yfir teeplega
55% hlutafjar i félaginu. [...]* Mun FSI pvi fara einn med yfirrdd yfir N1 & grundvelli 55%
eignarhlutar sins.

1 Tranadarupplysingar eru felldar Gt i akvordun pessari. Innan hornklofa [...] eru hins vegar birtar upplysingar a
akvednum bilum. Fjarhagsupplysingar sem adgengilegar eru hja Lanstrausti (Creditinfo Island) eru ekki felldar
Ut vegna trunadar.
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I bréfi FSI, sem fylgdi med samrunatilkynningunni, var einnig éskad eftir pvi ad veitt yrdi
undanpaga skv. 4. mgr. 17. gr. a. samkeppnislaga nr. 44/2005 og framkvaemd
samrunans heimilud a4 medan Samkeppniseftirlitid fjalladi um hann. Var umbedin
undanpaga veitt med bréfi Samkeppniseftirlitsins, dags. 18. jandar 2012. Sama dag barst
svo greidsla samrunagjalds. Greidsla sliks gjalds markar upphaf malsmedferdar
samrunamals og byrja frestir samkveemt samkeppnislogum ba ad lida. Var
samrunaadilum tilkynnt um pad med bréfi eftirlitsins, dags. 27. januar.?

Samkvaemt 17. gr. d. samkeppnislaga skal Samkeppniseftirlitid tilkynna adilum innan 25
virkra daga fra pvi ad stofuninni berst samrunatilkynning ef astaeda er talin til frekari
rannsoknar samrunans. Var pad gert med bréfi, dags. 21. febrdar 2012.

Vegna rannséknar malsins hefur Samkeppniseftirlitid aflad ymissa gagna og att fundi
med samrunaadilum, keppinautum N1 og 6drum adilum sem gaetu haft hagsmuni af
Urlausn malsins eda veitt eftirlitinu upplysingar. Ad pvi marki sem Samkeppniseftirlitid
telur upplysingar og vidhorf pessara adila skipta mali fyrir athugun pessa mals er peirra
getid i akvorduninni.

Vidraedur Samkeppniseftirlitsins vid FSI og Landsbankann hafa leitt til pess ad adilarnir
hafa gengist undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f. samkeppnislaga og 22. gr. reglna
um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Sattin felur i sér ad samruna
bessum eru sett skilyrdi sem rakin eru i nidurstodukafla akvordunar pessarar.

II.
Samruninn
Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad einn eda fleiri adilar,
sem pegar hafa yfirrdd yfir a.m.k. einu fyrirtaeki, nai beinum eda obeinum yfirrddum, i
heild eda ad hluta, yfir einu eda fleiri fyrirtaekjum til vidbétar med pvi ad kaupa verdbréf
eda eignir, med samningi eda med 6drum haetti, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna.

I samrunatilkynningu kemur fram ad FSI hafi verid stofnadur i lok &rs 2009 og sé
tilgangur sjodsins ad fjarfesta i islenskum fyrirtaeekjum i 6llum atvinnugreinum. FSI sé
samlagshlutafélag og eru eigendur hans 16 lifeyrissjédir auk Landsbankans.
Landsbankinn er staersti eigandi sjodsins med teeplega 28% eignarhlut en Lifeyrissjodur
verslunarmanna kemur naest med taeplega 20% eignarhlut. pridji staersti eigandi FSI er
Gildi lifeyrissjédur med rimlega 10% eignarhlut. Abyrgdaradili FSI er FSI GP ehf., sem er
einkahlutafélag i eigu hluthafa FSI. I akvordunum Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2011,
Kaup Framtakssjéds Islands slhf. & Eignarhaldsfélaginu Vestia ehf. og nr. 5/2012,
Sameiginleg yfirréd Framtakssjéds Islands slhf. og Horns fjérfestingarfélags ehf. yfir
Promens hf. var fjallad med itarlegum haetti um skipulag og starfsemi FSI. Visast til
peirra akvardana um nanari umfjoéllun er ad sjédnum lytur.

2 Sja reglur nr. 901/2011 um breytingu a reglum nr. 684/2008, um tilkynningu og malsmedferd i
samrunamalum, birtar i B-deild Stjérnartidinda 3. oktober 2011.
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P4 segir i samrunaskra ad N1 sé verslun med oliuvorur, hjélbarda, varahluti i bifreidar og
adrar neytendavorur. Starfsemi félagsins sé nzer eingéngu & Islandi, en einnig sé
starfsemi ad hluta i Danmorku og Bretlandi. Tilgangur félagsins sé kaup, sala og
eignarhald a verdbréfum, kaup, sala, eignarhald og rekstur fasteigna og lausafjar,
verslun med fast, fljotandi og gaskennt eldsneyti og oliuvérur, heildsala og smasala,
asamt lanastarfsemi tengdri rekstrinum og annar skyldur rekstur.

Mal petta snyr eins og adur segir ad kaupum FSI & hlutum i N1. Samkvaemt samrunaskré
felst samruninn i premur kaupsamningum. I fyrsta lagi & milli FSI og Islandsbanka, i 68ru
lagi & milli FSI og Glitnis banka hf. og i pridja milli FSI og Arion banka. Samruninn felur i
sér ad FSI eignast teeplega 55% af hlutafé N1. I samrunaskrd segir ad N1 sé nu undir
yfirrddum FSI i stad banka og skilanefnda. Teljist Fsi bar med hafa yfirrdd yfir N1 med
peim heetti ad um sé ad raeda samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga. pa er ljost ad
veltuskilyrdi 17. gr. a. samkeppnislaga eru uppfyllt og kemur samruni pessi pvi til
skodunar samkvamt samrunadkvaeedum samkeppnislaga.

III.
Nidurstada

Addragandi samruna bessa er fjarhagsleg endurskipulagning N1. Samkveemt
samrunaskra var N1 fyrir fjarhagslega endurskipulagningu i eigu BNT hf., en staerstu
eigendur pess voru beint og 6beint Benedikt Sveinsson, Einar sveinsson og Islandsbanki.
P4 atti Oliufélagid litinn hlut i félaginu. Vegna bankahrunsins og veikingar islensku
kronunnar vard ljost ad rekstur félagsins yréi erfidur og N1 geeti ekki stadid undir greidslu
skulda sinna. I kj6lfari® foru pvi af stad vidreedur um fjarhagslega endurskipulagningu
félagsins. A® henni lokinni kom FSI inn i hluthafahépinn og 68ladist eins og adur segir
yfirrdd yfir félaginu & grundvelli priggja kaupsamninga vid Islandsbanka, skilanefnd
Glitnis banka og Arion banka.

Vid rannsokn malsins afladi Samkeppniseftirlitid itarlegra upplysinga um hlutdeild félaga
a markadi fyrir smaso6lu a eldsneyti, baedi fra félégunum sjalfum og opinberum adilum.
Samkveemt peim upplysingum og pvi sem fram kom a fundum eftirlitsins med adilum
vegna malsins, er ljost ad N1 hefur mjog sterka stédu & markadnum. A& mati
Samkeppniseftirlitsins er ekki tilefni hér til ad fjalla frekar um markad fyrir smasoélu a
eldsneyti og stodu adila & honum. Af pvi tilefni bendir Samkeppniseftirlitid hins vegar a
ad eftirlitid hefur einnig til medferdar kaup Samherja hf. og FISK-Seafood ehf. & hlutum i
Oliuverzlun fslands hf.

Ljost er ad FSI er afar fjarsterkur adili og ad med hinni fjarhagslegu endurskipulagningu
stendur N1 eftir med hatt eiginfjarhlutfall. Hafa keppinautar N1 lyst pvi yfir vid
Samkeppniseftirlitid ad afar erfitt sé pvi ad keppa vid félagid. Samkeppniseftirlitid hefur
nylega fjallad um FSI i dkvérdunum nr. 1/2011, Kaup Framtakssjéds Islands sihf. &
Eignarhaldsfélaginu Vestia hf. og nr. 5/2012, Sameiginleg yfirréd Framtakssjéds Islands
slhf. og Horns fjarfestingarfélags ehf. yfir Promens hf. Med akvordun nr. 1/2011 voru sett
itarleg skilyrdi fyrir kaupum FSI & Eignarhaldsfélaginu Vestia ehf. Lutu pau m.a. ad FSi
og stjéornum peirra fyrirteekja sem FSI & hlut i. P& voru kaupum FSI og Horns
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fjarfestingafélags ehf. einnig sett sjalfstaed skilyrdi, sem efnislega téku einkum mid af
akvordun nr. 1/2011. Ad mati Samkeppniseftirlitsins er einnig naudsynlegt ad setja
samruna pessum sjalfsteed skilyrdi og eru pau sambeerileg peim skilyrdum sem fram
koma i nefndum akvoérdunum. Er pvi visad til peirra dkvardana um nanari umfjéllun og
rokstudning vegna setningar skilyréa.

1. Ihlutun

Med hlidsjon af framangreindu er pbad mat Samkeppniseftirlitsins ad tilefni sé til ihlutunar
skv. 17. gr. c. samkeppnislaga. Adur hefur komid fram ad FSI og Landsbankinn hafi lyst
yfir vilja til pess ad gangast undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f. laganna og 22. gr.
malsmedferdarregina Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Vidraedur vid samrunaadila
hafa leitt til sattar, sem felur i sér pau skilyrdi, sem fram koma i akvordunarordum. Telur
Samkeppniseftirlitid ad skilyrdin leysi hin samkeppnislegu vandkvaedi sem af
samrunanum stafa, en skilyrdunum er m.a. aetlad ad tryggja samkeppnislegt sjalfstaedi
N1 og takmarka ahrif eignarhluta Landsbankans i FSI og ahrif eignarhalds FSI & N1.

Vid setningu skilyrda almennt er mikilveegt ad hafa i huga aé fyrirtaeki, sem tekin eru yfir
af bonkum, eiga ekki ad haetta ad keppa eda fara sér haegar i samkeppni. Slikt myndi
valda almenningi og 68rum vidskiptavinum tjoni a peim moérkudum sem vidkomandi
fyrirtaeki starfa. Hins vegar verdur ad tryggja ad eignarhald banka leidi ekki til roskunar a
samkeppni sokum peirra sérstéku kringumstaedna sem nu rikja i atvinnulifi hér & landi. {
bessu mali felast hin samkeppnislegu vandamal i eftirfarandi grundvallaratridum:

e FEignatengslum sem kunna ad myndast & milli m.a. keppinauta undir yfirrddum
Landsbankans og détturfélaga hans.

e Heaettu & ad vidkveemar rekstrarupplysingar um keppinauta yfirtekinna
atvinnufyrirtaekja sem eru i vidskiptum vid Landsbankann berist til peirra félaga
sem hluthafarnir hafa yfirrad yfir, p.m.t. til keppinauta.

e Haettu & ad hlutast sé til um ad fyrirteeki undir yfirrddum Landsbankans eda FSI
beini vidskiptum sinum til annarra fyrirtaekja undir yfirrddum Landsbankans eda
FSI og Gtiloki par med keppinauta fra mikilveegum vidskiptum.

e Heettu & ad Landsbankinn mismuni i vidskiptum sinum eda fjarfestingum pannig
ad félog undir yfirrddum Landsbankans eda FSI njoti betri vidskiptakjara en ztla
meetti ad oskyldur adili myndi njota.

e Heettu & ad Landsbankinn mismuni vidskiptavinum sinum pannig ad félég undir
yfirradum bankans njoti betri vidskiptakjara an pess ad malefnaleg sjonarmid bui
pbar ad baki.

e Hezettu & ad vidkvaemar upplysingar um fyrirteeki i almennum bankavidskiptum vid
Landsbankann berist til keppinauta vidkomandi fyrirtaekja.

Til pess ad koma i veg fyrir mégulega samhaefingu i vidskiptastefnu atvinnufyrirtaekja
undir yfirrddum Landsbankans eda FSi og til ad tryggja ad pau starfi afram sem
sjalfstaedir keppinautar & markadi telur Samkeppniseftirlitid edlilegt ad N1 verdi rekid
6had Landsbankanum og FSI eftir pvi sem kostur er. A® mati eftirlitsins er hins vegar
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oparft, med hlidsjon af samrunatilkynningu adila, ad kveda a2 um pad sérstaklega ad N1
verdi rekid sem sjalfsteett félag.

Tengsl banka og atvinnufyrirtaekja geta einnig haft ahrif til pess ad atvinnufyrirtaekin,
sem tekin eru yfir, eda Onnur félog sem vega pungt i (tldnasafni bankanna beini
vidskiptum sinum hvert til annars. Hagsmunir banka af endurheimt skulda kunna ad vera
best tryggdir med pessu méti til skamms tima. Ad sama skapi vaeri samkeppni veruleg
haetta buin ef bankar keemu a pennan hatt i veg fyrir ad atvinnufyrirtaeki teekju
akvardanir sem eru vidskiptalega skynsamlegastar & hverjum tima. Séu vidkomandi
fyrirteeki 6flug & sinu svidi getur petta leitt til pess ad keppinautar Uutilokist fra
mikilvaeegum vidskiptum. Til langs tima er hag yfirteknu fyrirtaekjanna jafnframt best
borgid med pvi ad pau starfi med sem edlilegustum haetti og leitist i sifellu vid ad gera
eins hagstaeda samninga og beim er unnt. Af peim sokum telur Samkeppniseftirlitid
naudsynlegt ad skilyrdin komi eins og haegt er i veg fyrir pd hagsmunaarekstra sem upp
kunna ad koma med pvi ad takmarka adkomu starfsmanna peirra samrunaadila, sem
hafa med héndum utldnastarfsemi, ad N1. ba telur Samkeppniseftirlitid sému sjénarmid
eiga vid um takmorkun & adkomu stjéornarmanna N1, sem einnig eiga seeti i stjérn
keppinauta eda staerstu vidskiptavina N1, sbr. pad sem a eftir segir.

pessu til vidbdtar verdur ad lita til pess ad N1 og Oliuverzlun Islands hf. eru eigendur
Oliudreifingar ehf. Landsbankinn er vidskiptabanki Olis og hefur pannig na pegar tengsl
vid Oliudreifingu. ba er Landsbankinn einnig vidskiptabanki Atlantsoliu. Vegna
eignarhlutar Landsbankans i FSI skapast me® samrunanum pannig tengsl & milli FSI og
fyrrgreindra  oliufélaga. Eins og &dur hefur komid fram | dakvordunum
Samkeppniseftirlitsins sem varda yfirtokur banka a atvinnufyrirtaekjum, og kaupum Fsi &
fyrirtaekjum, sbr. m.a. akvordun nr. 1/2011, er islenskur bankamarkadur verulega
sampjappadur, par sem prir vidskiptabankar hafa verulega markadshlutdeild. Steerd
bankanna veldur pvi ad peir bla yfir umtalsverdu magni trunadarupplysinga. I pvi tilviki
sem hér um raedir byr Landsbankinn yfir trinadarupplysingum um keppinauta N1. Er
skilyrdunum zetlad ad tryggja ad slikar upplysingar berist ekki til N1. Jafnframt er lagt vid
bvi bann ad vidkveemar upplysingar berist fra N1 til keppinauta félagsins sem eru i
vidskiptum vié sama banka.

I samrunaskrd kemur fram ad FSi eigi hlut i Icelandair Group sem er moédurfélag
nokkurra fyrirteekja i ferdapjonustu. Medal peirra er flugfélagid Icelandair ehf. Med
samrunanum myndast pannig einnig eignatengsl & milli steersta oliufélags landsins, p.e.
N1, vi® steersta flugfélag Islands. Icelandair er steersti einstaki kaupandi
flugvélaeldsneytis, en félagid kaupir langstaerstan hluta af pvi flugvélaeldsneyti sem selt
er a landinu. Samkveemt upplysingum sem Samkeppniseftirlitid afladi fra adilum a
oliumarkadi er N1 steersti einstaki seljandi flugvélaeldsneytis & landinu, med um [70-75]%
markadshlutdeild. Naest kemur Skeljungur, med um [20-25]% markadshlutdeild og par a
eftir Olis med [0-5]% af markadnum. Telur eftirlitid pvi naudsynlegt ad kveda a um ad
beir sem sitji i stjérn N1, fyrir tilstudlan eignarhlutar FSI i félaginu, skuli ekki vera tengdir
staerstu vidskiptavinum pess i gegnum atvinnu, stjérnarsetu eda beint eignarhald.
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Samkeppniseftirlitid hefur i akvérdunum sinum er varda kaup FSI & hlutum i fyrirtaekjum,
og adur hefur verid fjallad um, ekki sett skilyrdi um soéluskyldu eda solufrest. I ljosi
fyriraetlana adila um ad skra N1 & markad, hefur eftirlitid hins vegar meelt fyrir um med
hvada haetti skuli standa ad solu félagsins. Kemur pad i hlut eftirlitsadila FSI og
Landsbankans ad fylgjast med pvi ferli.

A8 lokum er gert rad fyrir pvi ad FSI og Landsbankinn upplysi opinberlega um tiltekna
baetti i starfsemi FSI og détturfélaga sjodsins. Er jafnframt gert rdd fyrir virku innra
eftirliti  af halfu FSI og Landsbankans og reglulegri upplysingagjof til
Samkeppniseftirlitsins. Til haegdarauka er um nanari Utfeerslu peirra atrida visad til
akvordunar nr. 1/2011, sbr. 2. gr. akvordunarorda hér & eftir.

III.
Akvérdunarord:

.Kaup Framtakssj6ds Islands sifh. & hlutum i N1 hf. fela i sér samruna i skilningi
17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. Med heimild i 17. gr. samkeppnislaga er
samrunanum sett skilyrdi. Med setningu a eftirfarandi skilyrdum er ekki porf a
ad ogilda samrunann.

1.
Adgerdir gegn skadlegum hagsmunatengsium og 6drum samkeppnishindrunum

1.1
Almennt
Markmid sattar pessarar er ad sporna gegn skadlegum hagsmunatengslum eda
68rum samkeppnishindrunum sem stafad geta af eignarhaldi FSI 4 N1 og 6beinu
eignarhaldi eigenda FSI & atvinnufyrirtaekjum & samkeppnismérkudum.

1.2
Sjalfstaedi stjornar N1
Vid skipan stjornar N1 skal studla ad samkeppnislegu sjalfstedi félagsins med
eftirfarandi haetti:

a) beir, sem FSI skipar i stjornir N1, skulu vera 6hadir eigendum FSi.
Stjornarmadur telst o6hadur ef hann er ekki starfsmadur eda
stjornarmadur hja Landsbankanum eda lifeyrissjodum, sem eiga hlut i
FSi, eda meira en 15% eignarhlut i 68rum fyrirtaekjum en FSIi, er ekki
maki stjérnarmanns eda stjornanda hja ofangreindum adilum, skyldur
pbeim i beinan legg eda fyrsta legg til lidar. Einnig telst stjornarmadur
6hadur ef hann er ekki verulega hadur framangreindum eigendum FSi
i storfum sinum. beir sem t.d. sinna reglubundid hagsmunagaeslu
og/eda radgjafarstorfum fyrir framangreinda adila uppfylla ekki petta
skilyrai.
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Stjérnarmenn, sem sitja i stjorn N1 fyrir tilstudlan eignarhlutar FSI i
N1, skulu ekki vera tengdir keppinautum N1 eda steerstu
vidskiptavinum pess i gegnum atvinnu, stjéornarsetu eda beint
eignarhald.

1.3
Sjalfstedi N1 gagnvart eigendum

Tryggja skal sjalfsteedi N1 a peim morkudum sem félagid starfar a. Skal pad
medal annars tryggt med pvi ad:

a)

b)

Stjérn og starfsmonnum FSI er 6heimilt ad gripa til radstafana sem
dregid geta ar vidskiptalegu sjalfstedi N1 eda takmarkad samkeppni a
pbeim morkudum sem N1 starfar a. Pannig er stjorn og starfsménnum
FSI t.d. 6heimilt ad beina fyrirmaelum, tilmalum eda abendingum til
stjéornarmanna eda starfsmanna sem mida ad eda geta haft skadleg
ahrif a samkeppni.

Vidskipti & milli N1 og félaga, sem eru undir yfirradum FSI eda FSI &
hlut i, skulu vera eins og & milli 6skyldra adila. FSI skal ekki beina
tilmaelum eda reyna ad hafa ahrif & hvar félég undir yfirradum FSI
kaupa adfong og/eda pjonustu.

1.4
Ardsemismarkmid vegna reksturs N1 undir yfirradum FSI

Rekstur N1 undir yfirradum FSI skal byggdur a vidskiptalegum forsendum. bad
skal tryggt med peim heetti ad FSI setji sér eigendastefnu gagnvart N1 sem feli
m.a. i sér eftirfarandi:

a)

b)

FSI skal reikna edlilega ardsemiskrofu til N1 og koma henni & framfaeri
vid stjorn félagsins. Edlileg ardsemiskrafa parf ad vera i samraemi vid
pa aheettu sem fylgir fjarfestingu i hlutafé vidkomandi fyrirtaekis og
skal i pvi sambandi byggja a fjarmalafrzedilegum vidmidum.
Landsbankinn, FSI og tengd félég skulu gera formlega samninga um
allar lanveitingar til N1 vegna starfsemi félagsins, p.m.t. til kaupa a
vorubirgdum og fastafjarmunum. Oll kjor og onnur fyrirgreidsla, sem
snyr ad fjoArmognun Landsbankans, FSI og tengdra félaga til N1 sem
veitt er eftir dagsetningu sattar pessarar, skal vera likt og um éskylda
adila sé ad rxeda.

1.5
Oheimilt er ad hlutast til um vidskipti milli N1 og tengdra fyrirtaekja

Ef um er ad rada vidskipti a milli annars vegar N1 og hins vegar keppinauta eda

mikilvaegra vidskiptavina N1 sem eru ad fullu eda hluta til i

Ve

eigu FSi eda

Landsbankans (hér eftir nefnd tengd fyrirtaeki) skulu pau vera a vidskiptalegum
forsendum eins og um vidskipti milli 6skyldra adila vaeri ad raeda. ba skal
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vidskiptastefna N1 vera algerlega 6had tengdum fyrirteekjum i
bankans.

eigu FSI og

Hvorki FSI né Landsbankinn skulu hlutast til um vidskipti & milli N1 og tengdra
félaga. Er Landsbankanum t.d. éheimilt ad beita sér fyrir pvi ad tengd fyrirtaeki
eigi vidskipti vio N1.

Landsbankinn skal tryggja ad starfsmenn bankans midli ekki vidkvaeamum
upplysingum um starfsemi framangreindra fyrirtaekja a milli peirra.

1.6
Landsbankanum er 6heimilt ad hlutast til um vidskipti milli N1 og vidskiptavina
bankans
Landsbankanum er 6heimilt ad hlutast til um vidskipti milli annars vegar N1 og
doétturfélaga pess og hins vegar vidskiptavina bankans. Pannig er bankanum t.d.
6heimilt ad beita sér fyrir pvi ad vidskiptavinir hans beini vidskiptum sinum til
N1 eda ad N1 beini vidskiptum sinum til annarra vidskiptavina bankans.

1.7
Landsbankinn skal geeta trinadar milli N1 og vidskiptavina bankans
Landsbankinn skal med naudsynlegum adgerdum tryggja ad vidkvaemar
upplysingar sem bankinn byr yfir hverju sinni um keppinauta eda vidskiptavini
N1 og doétturfélaga pess berist ekki til N1 eda dotturfélaganna.

Med sama heaetti skal Landsbankinn med naudsynlegum adgerdum tryggja ad
vidkvaemar upplysingar sem bankinn byr yfir hverju sinni um N1 og détturfélog
bess berist ekki til keppinauta eda vidskiptavina peirra fyrirtaekja.

1.8
Skuldbinding stjornarmanna og starfsmanna
Stjérnarmenn og framkveemdastjori FSI, auk bankastjora Landsbankans, skulu
undirrita yfirlysingu par sem pvi er lyst yfir ad vidkomandi hafi kynnt sér pau
fyrirmeeli sem felast i satt pessari og hann heiti pvi ad virda pau ad 6llu leyti.

1.9
Solumati
Leitast skal vid ad selja N1 i fyrirfram skilgreindu og gagnse=ju ferli, t.d. i opnu
soluferli eda med skraningu i kaupholl, ad undangengnu Gtbodi i samrami vid
akvaedi laga um verdbréfavidskipti. Verdi vikid fra pessu skal upplysa
Samkeppniseftirlitid par um og um astadur pess.

Eftirlitsadili FSI og bankans, sbr. 2. gr., skal fylgjast med soluferli N1 og
skraningu félagsins & markaad.



2.
Upplysingagjof og eftirlit
Sé ekki kvedid a um annad skal eftirliti og upplysingagjof vegna sattar pessarar
hagad med sama heetti og kvedid er a um i 3. og 4. gr. akvordunarorda i

akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2011, Kaup Framtakssj6ds Islands sIhf. &
Eignarhaldsfélaginu Vestia ehf.

bPa skal upplysa Samkeppniseftirlitid fyrir 1. jali nk. um hvernig framangreint
verdur tryggt og med hvada heetti eftirlitsadilar Landsbankans og FSI muni
tryggja ad paer upplysingar, sem tilgreindar eru i 3. og 4. gr. akvordunarorda
akvordunar nr. 1/2011, berist Samkeppniseftirlitinu.

3.
Brottfall skilyréanna
NG missir FST yfirrad yfir N1 og skulu skilyrdi pessi pa falla brott. Skal FSI gera
Samkeppniseftirlitinu grein fyrir slikum breytingum med skriflegri tilkynningu.
Skal FSI og Landsbankanum jafnframt heimilt & hverjum timapunkti ad 6ska
eftir pvi ad skilyrdi pessi verdi felld ar gildi vegna breyttra forsendna sbr. 24. gr.
stjornsyslulaga ad hluta eda i heild.

4.
Vidurlég

Brot a peim fyrirmaelum sem fram koma i akvordun pessari varda vidurlogum
skv. IX. kafla samkeppnislaga.™

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



