SAMKEPPNISEFTIRLITID

Midvikudagur, 26. mars 2014
Akvordun nr. 8/2014

Kaup Haru Holding ehf. & 6llu hlutafé i Blafugli ehf.

1.
Malavextir og malsmedferd
Pann 10. januar 2014 barst Samkeppniseftirlitinu svonefnd styttri samrunatilkynning
vegna kaupa Haru Holding ehf. (hér eftir Haru Holding) a ollu hlutafé i Blafugli ehf. (hér
eftir Blafugl) i samraemi vid akvaedi b. lidar 6. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005.

Tilkynningunni fylgdu ymis gdgn er varda samruna félaganna s.s. samningur um sélu a
Ollu hlutafé Blafugls til Haru Holding. Ad mati Samkeppniseftirlitsins felur framangreindur
gerningur i sér samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga og fellur samruninn undir
samrunaeftirlit 17. gr. a laganna, par sem veltuskilyrdi eru uppfyllt.

Samhlida tilkynningu um samrunann var send beidni um undanpdagu fra banni vid pvi ad
samruni komi til framkveemda i samraemi vid 4. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga. Var
umbedin undanpaga veitt med bréfi dags. 14. jantar 2014.

Med bréfi, dags. 13. februar 2014, tilkynnti Samkeppniseftirlitid samrunaadilum ad
rannsaka pyrfti samkeppnisleg &hrif samrunans frekar, sbr. 1. mgr. 17. gr. d
samkeppnislaga.

Vegna rannsoknar malsins hefur Samkeppniseftirlitid aflad ymissa upplysinga og gagna
frd adilum malsins. ba hefur eftirlitid jafnframt aflad upplysinga og sjénarmida fra adilum
sem geetu haft hagsmuni af Urlausn malsins eda veitt eftirlitinu upplysingar.

Blafugl ehf. hefur sidustu ar verid undir eignarhaldi Islandsbanka, sbr. akvérdun
Samkeppniseftirlitsins nr. 33/2009, Samruni Islandsbanka hf. og Icelandair Group hf. og
sidar akvordun nr. 8/2011, Yfirtaka Islandsbanka hf. og Glitnis banka hf. & Blafugli ehf. i
beirri &kvérdun voru eignarhaldi Islandsbanka og Glitnis sett skilyrdi. Adur hafdi
Samkeppniseftirlitid (i skyrslu Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2008, Oflug uppbygging -
opnun markada og efling atvinnustarfsemi) beint peim tilmaslum til Icelandair Group ad
félagid seldi Blafugl fra sér til 6tengds adila, en Blafugl haféi & arunum par & undan verid
i eigu Icelandair Group. Taldi eftirlitid ad med pvi yrdi komid a virkari samkeppni a
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markadnum neytendum til hagbdta. Med yfirtoku Islandsbanka & Blafugli, sem fjallad var

um i fyrrgreindri akvérdun nr. 8/2011, og peim skilyrdum sem Samkeppniseftirlitid setti
yfirtdkunni, var rofid & framangreind eignatengsl Icelandair og Blafugls.

II.
Samkeppnisleg ahrif samrunans

Adilar samrunans eru Haru Holding og Blafugl. i samrunaskranni kemur fram ad med
umraeddum samruna eignist Haru Holding alla hluti i Blafugli. I framhaldi af kaupunum
hyggist Haru Holding framselja alla eignarhluti i Blafugli til BB Holding ehf., détturfélags
sem stofnad hafi verid sérstaklega i peim tilgangi ad vera eignarhaldsfélag utan um
hlutafé i Blafugli. Pa kemur jafnframt fram i samrunaskra ad Haru Holding hafi i hyggju
ad ganga til samninga vid Stein Loga Bjérnsson um adkomu ad BB Holding ehf. med pad
ad markmidi ad hann eignist helmingshlut i félaginu. P& verdi Blafugl rekinn afram sem
sjalfstzed rekstrareining.

I samrunaskranni kemur fram a® Haru Holding er eignarhaldsfélag sem einbeitir sér ad
fjarfestingum félaga i flugrekstri og tengdri starfsemi. Starfsemi félagsins er neer
eingdngu & Islandi en starfsemi détturfélaga pess fer naer eingéngu fram & erlendri
grundu. Eitt détturfélaganna, Flugfélagid Atlanta ehf. (hér eftir Flugfélagid Atlanta), hefur
b6 hofudstodvar sinar & Islandi enda er pad handhafi islensks flugrekstrarleyfis.
Flugfélagid Atlanta er svokallad ACMI (e. Aircraft, Crew, Maintenance, Insurance) félag og
leigir vélar sinar Ut i blautleigu (e. Wet Lease) til flugfélaga sem nyta umraeddar vélar
sem sinar eigin i rekstri. Starfar félagid eingéngu a erlendum markadi farpega- og
fraktflugs med a bilinu 15-18 flugvélar i rekstri ad medaltali undanfarin ar. Félagid rekur
nu sex fraktflugvélar sem pjonusta eingéngu Saudi Arabian Airlines med heimahofn i
Saudi Arabiu. Flugfélagid Atlanta starfar pannig ekki & islenskum markadi, hvorki hvad
vardar farpega- né fraktflug.

P4 segir i samrunaskrd ad Blafugl sé fraktflugfélag med adsetur & Islandi. Flygur félagi®
m.a. fyrir helstu hradflutningsfyrirtaeki i Evrépu. Félagid flygur m.a. milli Islands og
Evrépu, en ein af fimm flugvélum félagsins sinnir sliku flugi.

Samrunaadilar telja ad samkeppnislegra ahrifa gaeti einungis & peim innlendu moérkudum
sem Blafugl starfar, sem er fraktflug til og fré Islandi. Visa samrunaadilar til skyrslu
Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2008, Oflug uppbygging - opnun markada og efling
atvinnustarfsemi, par sem fjallad var sérstaklega um samkeppnisadstaedur i fraktflugi til
og frd Islandi. Pbar kemur fram bpad mat Samkeppniseftirlitsins ad verulegar
adgangshindranir séu ad markadnum fyrir fraktflug til og fra Islandi. Hafi Icelandair
Cargo verid med mikla yfirburdi & markadnum um langt arabil. Pé keppinautar hafi komid
inn & markadinn & lidnum arum hafi peir & engan hatt ndd ad 6gna stédu Icelandair
Cargo. NU er svo komid ad félagid er nanast eitt 8 markadnum asamt Blafugli.

Ad mati samrunaadila eru samkeppnisleg ahrif samrunans overuleg eda engin. I fyrsta
lagi beri ad lita til pess ad samrunaadilar starfa & 6tengdum moérkudum. Blafugl sé félag
sem i dag reki fimm flugvélar i fraktflugi eingdbngu en Haru Holding sé eignarhaldsfélag
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sem einbeiti sér ad fjarfestingum i flugrekstri. Pa starfar Flugfélagid Atlanta eingéngu a

morkudum utan Islands og eru allar fraktflugvélar félagsins nu i verkefnum fyrir Saudi
Arabian Airlines med heimahofn i Saudi Arabiu.

Pa telja samrunaadilar rétt ad hafa hlidsjon af pvi ad vidskipti sem bpessi eru sma i
snidum midad vid steerd pess markadar sem um radir enda sinni Blafugl eingdngu litlu
magni heildar inn- og utflutnings i fraktflugi hér & landi par sem einungis ein flugvél
félagsins sinnir slikum verkefnum.

Visa samrunaadilar til akvordunar Samkeppniseftirlitsins nr. 54/2007, Endurskodun
skilyréa akvérdunar samkeppnisrads nr. 20/2005, samruni FL Group hf., Blafugls hf. og
Flugflutninga ehf., vardandi markadshlutdeild pessara félaga a peim markadi sem pau
starfa. bar kom fram ad hlutdeild Blafugls vaeri 5-10% en hlutdeild Icelandair Cargo 90-
95%. I malinu var mi®ad vid ad markadur malsins veeri fraktflutningar med flugi til og fra
fslandi. Telja samrunaadilar, midad vid umfang reksturs Blafugls & umraeddum markadi
nd, ad hid sama gildi og par komi fram hvad vardar markadshlutdeild Blafugls. Hafi
markadslutdeild nokkud breyst er pad mat samrunaadila ad meiri likur séu en minni ad
Icelandair Cargo hafi styrkt stodu sina.

III.
Nidurstada
Vid mat & samkeppnislegum ahrifum af samruna ber ad lita til pess hvort samruninn leidi
til pess ad markadsradandi stada verdi til eda styrkist eda samruninn leidi til pess ad
samkeppni raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum heetti, sbr. 17. gr. ¢ samkeppnislaga.
I 4. gr. samkeppnislaga kemur fram ad markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar
fyrirtaeki hefur pann efnahagslega styrk ad geta hindrad samkeppni & peim markadi sem
mali skiptir og ad pad geti ad verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til keppinauta,
vidskiptavina og neytenda.

Telja samrunaadilar i pessu mali ad samruninn sé ekki til pess fallinn ad hafa neikvaed
ahrif & markadsgerd peirra markada par sem ahrifa hans geetir. Verdi ekki séd ad
samruninn breyti markadsgerdinni ad pessu leyti enda leidi hann hvorki til pess ad
markadsradandi stada verdi til eda hun styrkist 8 umraaddum morkudum.

Samkeppniseftirlitid hefur att fundi og aflad upplysinga og sjénarmida fra adilum sem
tengjast vidkomandi moérkudum, i pvi skyni ad meta samkeppnisleg ahrif samrunans.
Fyrir liggur a® hlutdeild Blafugls i véruflutningum til og fra Islandi er litii & medan
Icelandair Cargo hefur haft mikla yfirburdi & markadnum um langt &rabil. I pessu
samhengi ma visa til akvordunar Samkeppniseftirlitsins til bradabirgéda nr. 1/2011,
Synjun IGS ehf. & fraktafgreidslu til Cargo Express ehf. Er par fjallad um hlutdeild adila &
markadi fyrir fraktflutninga til og fré Islandi arid 2010 Gt frd fluttu magni i tonnum. A8
mati Samkeppniseftirlitsins eru ekki visbendingar um ad stadan & markadnum hafi breyst
i meginatridum & sl. 3-4 arum.
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P4 hefur Samkeppniseftirlitid jafnframt metid pad svo ad verulegar adgangshindranir séu
ad markadnum fyrir fraktflug til og fra Islandi.® Med hlidsjén ad framangreindu er pad
bvi mat Samkeppniseftirlitsins ad patttaka Blafugls & umraaddum markadi studli ad virkari
samkeppni @ markadnum neytendum og pjédfélaginu 6llu til hagsbota. Ad sama skapi er
bad mat Samkeppniseftirlitsins ad ef Blafugl myndi hverfa af markadi fyrir fraktflug til og
fréd Islandi myndi pad hafa verulega skadleg ahrif & peim markadi. Telja verdur miklar

likur @ ad med feerri valkostum myndi verd til vidskiptavina a fraktmarkadinum hakka
vegna minni samkeppni.

I tengslum vi® mal petta hefur Samkeppniseftirlitid ennfremur aflad upplysinga fra
fslandsbanka um s6lu bankans & eignarhlut sinum i Bl&fugli og eftirfylgni vid skilyrdi sem
sett voru med akvordun Samkeppniseftirlitsins, nr. 8/2011, Yfirtaka Islandsbanka hf. og
Glitnis banka hf. & Blafugli ehf. Su athugun bendir ekki til pess ad o6nnur tilhdgun
sélunnar hefdi tryggt betur samkeppni i voruflutningum til og fra Islandi. I akvordun
bessari er ad 68ru leyti ekki tekin afstada til sélumedferdar Islandsbanka & félaginu enda
hefur ekkert komid fram sem ahrif getur haft & mat & samkeppnislegum ahrifum
samrunans.

Med hlidsjon af ollu framangreindu telur Samkeppniseftirlitid pvi ekki forsendur til ad
adhafast frekar i tengslum vid pennan samruna.
IV.

Akvérdunarord:

~Samkeppniseftirlitio telur ekki forsendur til ad adhafast frekar vegna kaupa
Haru Holding ehf. a 6llu hlutafé i Blafugli ehf."

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson

1 Skyrsla Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2008, Oflug uppbygging — opnun markada og efling atvinnustarfsemi, bls.
124.



