SAMKEPPNISEFTIRLITID

Reykjavik, 23. mars 2018

Akvordun nr. 10/2018

Kaup Horns 111 slhf. & hlut i Bilaleigu Flugleida ehf.

l.
Malavextir og malsmedferd

Samkeppniseftirlitinu barst bréf pann 18. janudar sl. par sem tilkynnt var um kaup Horns
111 slhf. (hér eftir Horn) & 40% hlut i Bilaleigu Flugleida ehf. (hér eftir BF). Medfylgjandi
tilkynningunni fylgdi sk. styttri samrunaskra med upplysingum um samrunann, sbr. 6. mgr.
17. gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005 og reglur nr. 684/2008 um tilkynningu og
malsmedferd i samrunamalum og vidauka Il vid peer (styttri tilkynning), sbr. sidari
breytingar & peim reglum. Ad mati Samkeppniseftirlitsins felur framangreindur gerningur i
sér samruna sem er tilkynningarskyldur i skilningi samkeppnislaga. Med bréfi dags. 22.
januar sl. tilkynnti Samkeppniseftirlitid samrunaadilum ad samrunatilkynningin teldist
fullnsegjandi og frestir eftirlitsins til ad rannsaka samrunann skv. 17. gr. d. samkeppnislaga
hefou byrjad ad lida pann 18. jandar sl.

I samrunaskréa og fylgiskjolum hennar er ad finna ymis gégn vidvikjandi vidskiptunum og
samkeppnisleg ahrifum samrunans. ba fylgdu drog ad satt samrunaskranni, par sem l6gd
voru til skilyroum sem midudu ad pvi ad leysa pa samkeppnisbresti sem skilgreindir hafa
verid af halfu Samkeppniseftirlitsins i sambaerilegum maéalum. A peim grundvelli gerdu
Samkeppniseftirlitid og samrunaadilar satt um lyktir malsins pann 15. februaar sl.

1.
Samruninn
Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting a
yfirradum verdur til frambudar. Er nanar tilgreint i a. til d. lidum 1. mgr. 17. gr.
samkeppnislaga i hvers konar adgerdum samruni getur falist. Horn kaupir [...] hlut i BF og
gerist aodili ad hluthafasamkomulagi sem leidir til pess ad félagid verdur adili ad
sameiginlegum yfirrddum yfir BF.® bvi fellur samruninn undir c. lid 1. mgr. 17. gr.
samkeppnislaga. Eftir samrunann verdur fyrirteekid Nordurléndin ehf. med [...] hlut i BF,
en fyrir vidskiptin var allt hlutafé BF i eigu fyrirtaekisins.

Horn er fjarfestingarfélag sem fjarfestir i hlutabréfum og 6drum fjarmalagerningum,
stundar lanastarfsemi tengdri fjarfestingum og tengdum rekstri. Félagid er framtakssjodur
(e. private equity fund) og er med rekstrar- og eignastyringasamning vid Landsbréf hf.
(hér eftir Landsbréf), détturfélag Landsbankans hf. (hér eftir Landsbankinn). | samrunaskra

1 Upplysingar i [hornklofa] hafa verid felldar Gt vegna trinadar.
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segir ad hluthafar sjédsins séu um 30 talsins og samanstanda peir af lifeyrissjodum,
fjarmalafyrirteekjum og fagfjarfestum. Horn sé hugsad sem fjarfestingarbandalag um
Oskradar fjarfestingar i islensku atvinnulifi. Landsbréf hafa einnig rekstrarsamninga vid
fleiri fyrirteeki en ekkert peirra starfar a somu moérkudum og BF, sbr. umfjéllun hér ad
nedan.

Landsbankinn starfreekir Gtibu eda bankaafgreidslur vida um land. Bankinn er einn af
premur steerstu keppinautum & vidskiptabankamarkadi sem samtals hafa afar sterka stodu
a peim markadi, p. & m. i pjonustu vid einstaklinga og litil og medalstor fyrirtaeki. Landsbréf
eru eins og aour segir doétturfyrirteeki Landsbankans og eru eitt steersta
sjodastyringarfyrirtaeki landsins med um 184 ma. kréna i virkri styringu.? Af halfu fulltria
Landsbréfa hefur komido fram ad fyrirteekid sé sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki.
Fyrirteekio starfar skv. logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og hefur starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjooa,
auk pess sem starfsleyfid tekur til eignastyringar fyrir adra.

I samrunaskra er rakin adkoma Horns ad 6drum fyrirtaeekjum en par kemur fram ad
fyrirteekid eigi allt hlutafé i PAC1501 ehf. sem stendur ad starfsemi Hagvagna og Hoépbila.
Segir ad pessi fyrirtaeki sinni folksflutningum og alhlidapjénustu hépbifreida. Hagvagnar
sjai um rekstur straetisvagna & hofudborgarsvaedinu a grundvelli samnings vid Straet6 bs.
P& sinni Hépbilar almennum akstri fyrir fyrirtaeki &samt pvi ad reka ferdapjonustufyrirtaeki.?

pa kemur fram i skranni ad Horn eigi meirihluta hlutafjar i Basko ehf. sem er stendur ad
rekstri verslanakedjanna 10-11 og Iceland hér a landi, asamt pvi ad reka Dunkin‘ Donuts.
pa a fyrirtaekio einnig helmingshlut i Liflandi sem sinnir margvislegri pjonustu vid landbunad
og tengdar greinar. Einnig kemur fram i samrunaskra ad Landsbréf sjai um daglegan
rekstur fjarfestingarsjédsins Landsbréf — Iceland Tourism Fund 1 slhf. en s& sjédur kemur
ad ymsum félogum sem stunda margvislega atvinnustarfsemi & svidi ferdapjonustu.® pa
kemur Landsbréf einnig ad fleiri fyrirteekjum i gegnum adra sjodi, en i samrunaskra kemur
fram ad pessi félog stundi margvislega starfsemi en hafi hin ekki efnislega pydingu fyrir
samrunann. ® Samkeppniseftirlitid hefur stadreynt ad Landsbréf komi ekki ad fleiri
fyrirteekjum sem starfa a sama markadi og BF.

I samrunaskra segir ad Horn stefni ad pvi ad fjarfesta i dreifdu eignasafni og sem
ahrifafjarfestir i islensku atvinnulifi. Ennfremur segir ad markmid félagsins sé ad studla ad
vexti og vidgangi peirra fyrirteekja sem fjarfest er i til ad hamarka ardsemi. Segir ad félagid
leggi rika aherslu a ad innleida gdda stjérnarheetti i peim féldogum sem fyrirtaekid fjarfestir
i. Hluthafar i sjédnum eru rumlega 30 og samanstanda af lifeyrissjodum,
fjarmalafyrirteekjum og 6drum fagfjarfestum. Enginn hluthafanna a yfir 20% af hlutafé
sjodsins og er Landsbankinn p. & m. med um 5% eignarhlut.

2 samkveemt heimasi®u Landsbréfa, sott 24. jandar sl.

3 Nanar er fjallad um starfsemi fyrirtaekisins i akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 28/2016 Kaup Horns 111 sIhf. &
ollum hlutum i Hagvégnum hf., Hopbilum hf. og Hvaleyri hf.

4 Nanar er fjallad um pessi fyrirtaeki i akvordunum Samkeppniseftirlitsins nr. 26/2016 og 13/2017.

5 Fyrirtaeki sem sjédurinn & hluti i eru: Fakasel ehf., ST Holding ehf., Into the glacier ehf., Obyggdasetur ehf.,
Skatusiglingar ehf., LAVA-Eldfjalla og jardskjalftamidstéd Islands ehf., Perla nordursins ehf., Welcome
entertainment ehf. og prihnukar ehf.

8 Onnur fyrirteeki sem Landsbréf kemur ad eru Hvatning sem er steersti einstaki hluthafinn i Blaa loninu, Fafnir
offshore og Invent Invest ehf.
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I samrunaskra segir ad BF sé sérleyfishafi fyrir Hertz & Islandi og ad fyrirtaekid hafi verid
stofnad sem deild innan Loftleida arid 1971. Einingin hafi verid feerd i sérstakt détturfélag
ario 1999 og nuverandi eigendur hafi keypt fyrirteekio arid 2010. Fjorir einstaklingar standa
ad félaginu Nordurlondin sem keypti eignarhlutinn arid 2010. Hertz er alpjodleg kedja
bilaleiga med leigustddvar i 150 I16ndum og er skrad a bandariskum hlutabréfamarkadi. BF
hefur verid umbodsadili fyrir fyrirtaekio fra arinu 1973 [...].

I samrunaskra kemur ennfremur fram ad BF sé med yfirrad yfir Pallaleigunni Stod, Flug
Film, Fasteignafélaginu Velli og Bilapjonustunni Keflavikurflugvelli. Umsvif pessara
fyrirteekja eru Overuleg en veltuhaesta félagio er Bilapjonustan sem skv. samrunaskra hefur
med héndum bdn og pvott a 6kuteekjum, en velta félagsins arid 2016 var [...] m.kr.

Il.
Nidurstada
Kaup Horns & [...] hlutafjar i BF felur i sér samruna i skilningi samkeppnislaga likt og adur
greinir. Telji Samkeppniseftirlitid ad samruni hindri virka samkeppni getur stofnunin gripid
til ihlutunar i formi 6gildingar eda setningu skilyrda sem tryggja eiga virka samkeppni, sbr.
17. gr. ¢ samkeppnislaga. | akvordun pessari er gerd grein fyrir forsendum fyrir ihlutun
vegna pess samruna sem hér er til umfjéllunar. Einnig er gerd grein fyrir peim skilyrdum
sem eftirlitid telur naudsynlegt ad samrunaadilar IUti i starfsemi sinni i peim tilgangi ad
koma i veg fyrir samkeppnislegar hindranir sem samruninn myndi annars geta leitt af sér.

1. Skilgreining markada og mat a stéou BF

Vid mat a samkeppnislegum ahrifum samruna samkveemt 17. gr. ¢ samkeppnislaga verdur
ad byrja 4 pvi ad skilgreina pann markad sem vid 4. Samkvaemt 4. gr. laganna er markadur
skilgreindur sem soélusvaedi voru og stadgdnguvoru eda pjoénustu og stadgdngupjénustu.
Stadganga er pegar vara eda pjonusta getur ad fullu eda verulegu leyti komid i stad
annarrar voru eda pjonustu. Med hlidsjon af hagfreedilegum rokum parf ad lita a
viokomandi markad ut fr& a.m.k. tveimur sjénarmidum; annars vegar voOru- eda
pjénustumarkadinn og hins vegar landfreedilega markadinn. Hér ad ofan hefur verid fjallad
um starfsemi BF og ljost ao félagid starfar ekki a sdmu mérkudum og Onnur
atvinnustarfsemi sem er undir sému yfirradum. | kafla pessum verdur athyglinni pvi beint
ad peim morkudum sem BF starfar & og stodu félagsins a peim moérkudum.

Likt og &dur greinir pa felst starfsemi BF i rekstri bilaleigu undir vérumerkinu Hertz. 1
umfjollun sinni um markadinn visar fyrirtaekid i skyrslu Islandsbanka um islenska
ferdapjonustu sem gefin var Gt i mars 2017. | henni er fjallad um steerstu bilaleigurnar a
islandi og er yfirlit yfir fjolda bila sérhverrar leigu. Samrunaadilar telja skyrsluna gefa
ageeta mynd af markadnum og hlutdeild BF & honum. Halda peir pvi p6 fram ad hlutdeild
BF hafi leekkad fra Utgafu umraeddrar skyrslu. I henni er tafla sem synir umsvif steerstu
bilaleiganna, p.m.t. BF, par kemur fram ad samanlagdur fjoldi bila & vegum steerstu
adilanna hafi verid teeplega 18.000 bifreidar og par af sé BF pridja steersta leigan med
rumlega 2000 bifreidar. Af framangreindri umfjollun samrunaadila ma etla ad
markadshlutdeild BF a markadi fyrir bilaleigur er résklega 10%. ba er jafnframt ljést ad



samruni pessi leidir ekki til sampjoppunar & peim markadi fremur en nokkrum 6drum
markadi.”

2. Samkeppnisleg ahrif samrunans

Af stoéou fyrirteekja undir yfirraBum samrunaadila er ljést ad samruni pessi er sk.
samsteypusamruni par sem Horn, eda félég undir somu yfirradum, hafa ekki starfsemi a
sOmu moérkudum og BF starfar a. beir samkeppnisbrestir sem kunna ad skapast vegna
pessa mals eru pvi, eins og adur segir, ekki vegna aukinnar sampjéppunnar a mérkudum
eda looréttra ahrifa. Mogulegir samkeppnisbrestir stafa fyrst og fremst af tengslum
vioskiptabanka vid fyrirteeki i samkeppnisrekstri.

Samkeppniseftirlitid hefur fra hruni beitt sér gagnvart samkeppnisbrestum sem stafad geta
af eignarhaldi banka og lifeyrissjéda a atvinnufyrirtaekjum, en eignarhald pessara adila
getur vio tilteknar adsteedur skapad heaettu & samkeppnishindrunum. Samruni pessi er pé
Olikur pvi pegar vidskiptabanki a beinan eignarhlut i fyrirteeki & samkeppnismarkadi. Hér
er um ad reeda ad dotturfélag Landsbankans, Landsbréf, rekur fjarfestingarsjod sem
fjarfestir i fyrirtaeki. Eftirlitid litur pratt fyrir pad svo & ad i eignarhaldi Landsbankans &
Landsbréfum felist sterk tengsl sem geti undir vissum kringumstaeedum verid grundvéllur
samkeppnisbresta. | pvi sambandi ma nefna ad hvati er fyrir samsteedu Landsbankans ad
halda vidskiptum innan hennar og beina fyrirteekjum i vidskipti vid fyrirteeki innan
samstaedunnar. 8 Medal annars af pessum asteedum hefur Samkeppniseftirlitid talid
naudsynlegt ad setja skilyrdi sem meela fyrir um sjalfstaedi pessara félaga gagnvart hverju
60ru, p.e. Landsbankans og Landsbréfa.

ihlutanir Samkeppniseftirlitsins gagnvart eignarhaldi banka & fyrirteekjum ma rekja til
urskurdar afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 18/2009 Siminn gegn
Samkeppniseftirlitinu. T pvi mali komst nefndin ad peirri nidurstédu ad eftirlitinu beeri ad
taka malio aftur til efnislegrar medferdar i ljési pess ad eignarhald Eignarhaldsfélagsins
Vestia kynni ad raska samkeppni.® Byggdi nefndin & pvi ad margskonar samkeppnisbrestir
kynnu ad skapast vid eignarhald vidskiptabanka a fyrirteekjum. bad eignarhald sem kemst
a med peim samruna sem hér er til umfjéllunar getur falid i sér apekka samkeppnisbresti
og skopudust i framangreindu mali. Landsbankinn og Landsbréf hafa adur gengist undir
skilyrdi sem ezetlad er ad tryggja 6haedi & milli fyrirteekjanna.'® pa hafa Landsbréf i mali
pessu gengist undir skilyrdi sem tryggja eiga sjalfsteedi BF gagnvart Landsbankanum. Litur
eftirlitido svo & ad med pessu hafi verid girt fyrir mégulega samkeppnisbresti sem ella kynnu
ad leida af adkomu samsteedu Landsbankans ad samrunanum.

Eftir yfirtoku bankanna & atvinnufyrirtaeekjum i kjolfar hrunsins hefur borid nokkud a pvi ad
sjodastyringarfyrirteeki i fullri eigu storu vidskiptabankanna priggja standi ad yfirtotkum a
ymsum fyrirteekjum i atvinnulifinu. Adkoma bankanna og sjoédastyringarfyrirteekja peirra
ad pess hattar yfirtokum lysir sér alla jafna pannig ad fagfjarfestar hafa komid inn i
hluthafah6p pessara fyrirtaekja i kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Framtakssjodir
i rekstri sjodastyringarfyrirteekjanna hafa svo haldid um stjérnartaumana pangad til

7 Umraedda skyrslu ma finna & eftirfarandi hlekk: https://www.islandsbanki.is/library/Skrar/Fyrirtaeki/lslensk-
ferdathjonustaskyrsla2017-LQ.PDF

8 Nanari umfjollun um starfsemi samsteeda bankanna & hinum ymsu svidum fjarmalapjénustu ma finna i skyrslu
Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2013 Fjarmalapjénusta & krossgétum.

9 Vestia var eignarhaldsfélag ad fullu i eigu Landsbankans.

10 Sja nanar i akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 26/2016 Kaup Horns 111 sIhf. & hlut i Basko ehf.



fyrirtaekin hafa verid seld afram e.a. med skraningu & markad.** Samkeppniseftirlitinu
hefur verid tilkynnt um moérg slik vidskipti og hefur verid fjallad nokkud itarlega um
samkeppnisleg ahrif pessa fyrirkomulags og eru akvardanir vardandi pessi mal
adgengilegar & heimasidu eftirlitsins.'?

Nanar um stjornskipun Horns 111

Horn 11l er framtakssjodur sem stofnadur var af dotturfyrirteeki Landsbankans,
Landsbréfum. Hluthafar sjédsins eru adallega fagfjarfestar og fer enginn fjarfestir med
meira en 20% hlut i félaginu p.m.t. Landsbankinn sem & um 5% hlut i Horni III.
Hluthafafundur fer med aedsta vald i malefnum Horns IlIl og er par kosin stjérn og
fjarfestingarrad félagins. Fjarfestingarradid sem er skipad fimm fulltrGum hluthafa fjallar
um fjarfestingar, adur en peer eru teknar til formlegrar afgreidslu af stjorn félagsins. ba
hefur fjarfestingarradid neitunarvald gagnvart fjarfestingarakvordunum og akvérdunum
um meirihattar rekstrarutgjold.

Horn 111 er med sk. rekstrarsamning vid Landsbréf og & grundvelli hans annast Landsbréf
rekstur og styringu & eignum félagsins og veitir pvi rddgjof og pjonustu i samraemi vid
akvaroarnir stjoérnar pess. Landsbréf leggja Horni 111 til tvo framkveemdastjéra og er stjérn
félagsins alfarid skipud starfsmonnum Landsbréfa. A grundvelli rekstrarsamningsins vinna
starfsmenn Landsbréfa ad virdisaukningu eignasafns félagsins, sja til pess ad bokhald sé
feert og ad stjérnarheettir séu i samraemi vid 16g og sampykktir félagsins. Landsbankinn er
eins og adur segir médurfélag Landsbréfa og 4 100% hlutafjar i félaginu. I samrunaskréa
kemur p6 fram ad Landsbréf séu sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki i skilningi laga um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og starfi 6had Landsbankanum.

3. Samrunanum sett skilyrdi

Af 6llum gbégnum malsins virtum er nidurstada Samkeppniseftirlitsins i pessu mali su ad
naudsynlegt sé ad setja samrunanum skilyrdi sem atlad er ad girda fyrir pa hugsanlegu
samkeppnisbresti sem vikid var ad, og visad var til, hér ad framan. Samrunaadilar lystu
yfir vilja sinum til pess ad gangast undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f. laganna og 22.
gr. malsmedferdarreglna Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Vidraedur vid samrunaadila
hafa i kjolfario leitt til sattar, sem fela i sér pau skilyrdi sem fram koma i akvoérdunarordum.
Fela skilyrdin medal annars i sér askilnad um sjalfstaedi stjornar samrunaadila. | satt vegna
yfirtéku Horns & Basko gekkst bankinn undir skilyrdi par sem meelt er fyrir um sjalfsstaedi
Landsbréfa gagnvart Landsbankanum. [ pessu mali pykir ekki tilefni til pess ad setja
samskonar skilyrdi enda gildir st satt fullum fetum & medan Horn hefur yfirrdd yfir Basko. 3

I a)-1id akvaedis 1.1 i eftirfarandi akvordunarordum er kvedid & um O6haedi stjornarmanna
BF gagnvart Landsbankanum. I ljési framangreindrar adkomu bankans ad félaginu telur
Samkeppniseftirlitid naudsynlegt ad tryggja ad stjéornarmenn verdi 6hadir bankanum.
Eftirlitid hefur i reedu og riti gert itarlega grein fyrir peim samkeppnisbrestum sem folgnir
geta verid i adkomu vidskiptabanka ad fyrirteekjum i samkeppnisrekstri a 6tengdum

11 stéru vidskiptabankarnir prir eiga allir sjodastyringarfyrirtaeki. Stefnir er i eigu Arion Banka, Islandssjodir i eigu
Islandsbanka og Landsbréf i eigu Landsbankans.

2 [ pessu sambandi visast til &kvardana nr. 2/2014 Kaup SF IV & Skeljungi hf., 21/2014 Kaup FAST-1 4 HTD ehf.,
22/2015 Kaup SF VII slhf. & hlut i Kynnisferdum hf. og 26/2015 Kaup Akurs fjarfestinga slhf. & hlutafé i Iceland
Excursions Allrahanda ehf./GRAY LINE ICELAND ehf.

13 [ akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 26/2016 Kaup Horns 11l slhf. & hlut i Basko ehf. var kvedid 4 um
sjalfssteedi stjoérnar Landsbréfa gagnvart Landsbankanum.
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morkudum. T b)-lid umraeddra akveeda eru settar itarlegri krofur um 6haedi félaganna
gagnvart bankanum med pvi ad Landsbréfum skuli vera O©6heimilt ad rada
framkveemdastjora eda lykilstarfsmenn sem hadir eru bankanum.

pPa er i akveedi 2 fjallad um brottfall skilyrdanna og réttur samrunaadila til endurupptoku
aréttadur, sbr. 24. gr. stjérnsyslulaga nr. 37/1993.



1V.
Akvordunarord:

1.
Almennt
Markmid sattar pessarar er ad sporna gegn skadlegum hagsmunatengslum eda
6drum samkeppnishindrunum sem stafad geta af eignarhaldi Horns a BF og beinu
og Obeinu eignarhaldi eigenda Horns a 6drum atvinnufyrirteekjum. Skulu pessir
adilar i pvi skyni og eins og peim frekast er unnt tryggja sjalfstedi BF a peim
morkudum sem fyrirtaekid og doétturféldég pess starfa a.

1.1
Sjalfsteedi BF

a) Stjornarmenn i BF skulu vera 6hadir Landsbankanum hf. beir teljast 6hadir
ef peir eru ekki starfsmenn eda stjérnarmenn hja bankanum,
framkveaemdastjorar eda stjornarmenn hja fyrirteekjum par sem bankinn
eda dotturfélog eiga meira en 20% eignarhlut, eru ekki makar
stjébrnarmanns eda framkveaemdastjéra (forstjoéra) hja ofangreindum
adilum eda skyldir peim i beinan legg. Einnig telst stjérnarmadur éhadour ef
hann er ekki verulega h&dur Landsbankaum hf. eda tengdum félégum i
storfum sinum. Peir sem t.d. sinna reglubundid hagsmunageeslu og/eda
radgjafarstorfum fyrir framangreinda adila og hafa meirihluta tekna sinna
af vioskiptum vid pa uppfylla ekki petta skilyrdi. P6 er heimilt ad skipa
starfsmenn Landsbréfa hf. sem uppfylla 6nnur skilyrdi pessarar sattar, i
stjorn BF.

b) beir sem Horn skipar i stjorn BF, skulu ekki vera tengdir keppinautum BF i
gegnum atvinnu, stjérnarsetu eda eignarhald. Sama a vido um maka
ofangreindra adila i gegnum atvinnu sem lykKilstarfsmenn, stjornarsetu eda
eignarhald. Sama a einnig vid um framkvaemdastjéra (forstjéra) og
lykilstarfsmenn sem Horn kemur ad radningu a. Framkveaemdastjori sem
Horn kemur ad raoningu a skal jafnframt vera 6hadur Landsbankanum hf.
i skilningi a) lidar greinar 1.1.

¢) Framkveemdastjoéri Horns og peir adilar sem sitja i stjérn BF fyrir hénd
Horns skulu undirrita yfirlysingu. T henni skal hlutadeigandi lysa pvi yfir ad
hann hafi kynnt sér pau fyrirmaeli sem felast i akvérdun pessari og hann
heiti pvi ad virda pau ad 6llu leyti ad vidlagori abyrgad.

2.
Upplysingagjof til hluthafa Horns
Stjorn og starfsmenn Horns skulu haga samskiptum vid hluthafa Horns med peim
heetti ad jafnreedis sé geett og ad samkeppni & peim markadi sem BF starfar a sé
ekki raskad. T upplysingamidlun til hluthafa Horns sem eiga eignarhluti i
keppinautum BF skal pess geett ad veita adeins naudsynlegar upplysingar sem
hluthafar eiga rétt til i krafti eignarhalds sins, og edlilegt ma telja ad peir fai i pvi
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lj6ési, en geeta pess ad vidkveemar vidskiptaupplysingar sem skada geta
samkeppni berist ekki til peirra.

3.
Brottfall skilyrda
Skilyrdi sattarinnar falla ar gildi ef Horn missir yfirrad yfir BF. Adilum er heimilt,
sameiginlega eda hver fyrir sig, & hverjum timapunkti ad 6ska eftir pvi ad skilyroi
pessi veroi felld ar gildi, ad hluta eda i heild, vegna breyttra forsendna, sbr. 24.
gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993.

4.
Viourlog

Brot a peim fyrirmeelum sem fram koma i akvordun pessari varda vidurlogum skv.
IX. kafla samkeppnislaga.

Samkeppniseftirlitio

Pall Gunnar Palsson
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