Midvikudagur, 4. juli 2018
Akvordun nr. 22/2018

Kaup L1041 ehf. a 40% eignarhlut i ST eignarhaldsfélagi ehf.

I.
Malavextir og malsmedferd

Med bréfi, dags. 5. juni 2018, var Samkeppniseftiritinu tilkynnt um fyrirhugud kaup L1041
ehf. (hér eftir L1041) & 40% eignarhlut i ST eignarhaldsfélagi ehf. (hér eftir ST
eignarhaldsfélag). Medfylgjandi tilkynningunni var samrunaskra i samraemi vid 1. mgr. 17.
gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005, sbr. vidauka II vid reglur nr. 684/2008 um tilkynningu
samruna og malsmedferd i samrunamalum, p.e. svokollud styttri samrunatilkynning.
Eftirlitid mat pa skra fullnaegjandi i samraemi vid akveedi samkeppnislaga og reglur
eftirlitsins um tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum. Med bréfi dags. 12. juni 2018
var samrunaadilum tilkynnt um pad og peir frestir sem eftirlitid heféi til ad rannsaka
samrunann heféu byrjad ad lida 6. juni 2018.

Undir medferd malsins gaf Samkeppniseftirlitid keppinautum samrunaadila faeri 4 ad koma
fram med sjonarmid sin vardandi ahrif samrunans & samkeppni. Engin sjonarmid barust
eftirlitinu. Ymis gogn og upplysingar fyrir hja samrunaadilum, auk pess sem stofnunin hefur
aflad gagna i fyrri rannséknum & vidkomandi og tengdum morkudum. Ad pvi marki sem
Samkeppniseftirlitid telur upplysingar og vidhorf pessara adila skipta mali fyrir nidurstédu
bessa mals er peirra getid i akvorduninni.

II.
Samruninn
L1041 er nuverandi eigandi ad 50% eignarhlut i ST eignarhaldsfélagi en pad félag @ 100%
eignarhlut i Steypustddinni ehf. (hér eftir Steypustédin). Samkvaeemt samrunaskra er
enginn eiginlegur rekstur i L1041 en eini tilgangur félagsins er starfsemi eignarhaldsfélags
og fjarfestingar i hlutabréfum. L1041 er i eigu Mdkolls ehf. (hér eftir Mokollur).

Mékollur er félag sem hefur engan eiginlegan rekstur en Mékollur er eignarhaldsfélag um
dotturfélog sem starfa vid fasteignarekstur og i byggingarstarfsemi. Tilgangur pess
samkveemt sampykktum er kaup, sala og eignarhald & verdbréfum, kaup, sala og rekstur
fasteigna og lausafjar asamt lanastarfsemi tengd rekstrinum og annar skyldur rekstur.

Hinn 50% eigandi ST eignarhaldsfélags er Bdsi ehf. (hér eftir Bdsi) sem er i eigu F6569 ehf.
Bosi & ekki hlut i 68rum félégum.



Steypust6din er dotturfélag ST eignarhaldsfélags. Steypust6din er fyrirtaeki sem starfar vid
framleidslu a steinsteypu til notkunar vid mannvirkjagerd. Auk pess framleidir fyrirtaekid
og selur hellur og einingar, rekur murverslun og starfraekir flotdeild sem framleidir ymis
sementsbundin gdlfilagningarefni. Tilgangur félagsins samkvaeemt sampykktum er rekstur
steypustddva, vinnsla jardefna, rekstur byggingavoruverslunar og skyldur rekstur.

Steypustddin er 100% eigandi ad Loftorku Borgarnesi ehf., Hraun-Sandi ehf., Alexander
Olafssyni ehf. og Tak-Malbiki ehf.!

III1.
Nidurstada
Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirradum til frambudar, p.m.t. pegar tiltekid fyrirtaeki tekur yfir annad fyrirtaeki eda
kaupir eignir pess. Samkeppniseftirlitid telur ad i kaupum L1041 & 40% eignarhlut i ST
eignarhaldsfélagi felist samruni i skilningi 17. gr. samkeppnislaga.

1. Markadur
Vid mat & samruna samkvamt samkeppnislégum verdur ad byrja a pvi ad skilgreina pann
markad eda pa markadi sem vid eiga. Samkvamt 4. gr. laganna er markadur solusvaedi
vOru og stadgengdarvoru og/eda sblusvaedi pjénustu og stadgengdarpjénustu. Hagfraedileg
rok leida til pess ad lita verdur a vidkomandi markadi ut fra tveimur sjénarhornum, annars
vegar vOru- eda pjonustumarkadinn og hins vegar landfraedilega markadinn.

1.1 VOru- og bjénustumarkadur

f samrunaskra kemur fram ad Samkeppniseftirliti® hafi i akvordunum sinum fjallad um pa
markadi sem samrunaadilar starfi &, sbr. m.a. akvérdun nr. 31/2010, Yfirtaka Arion banka
hf. @ B.M. Valla, nr. 13/2011, Samruni ST eignarhaldsfélags ehf. og Steypustédvarinnar
ehf., nr. 9/2012, Yfirtaka BMV Holding ehf. 8 BM Valla ehf., nr. 20/2014, Yfirtaka Hornsteins
ehf. @ BM Valla ehf., Bjérgun ehf. og Sementsverksmidjunni ehf,, og nr. 1/2017, Kaup
Skdégarsala ehf. & rekstri og eignum Loftorku [/ Borgarnesi ehf. Visa samrunaadilar til
bessara akvardana par sem vid a til fyllingar peim upplysingum sem fram koma i
samrunaskra.

I samrunaskra segir jafnframt ad samkeppnisleg skérun & milli starfsemi samrunaadila sé
litil a® mati peirra par sem meginstarfsemi hvors félags um sig sé 6lik. A grundvelli
framangreindra akvardana lita samrunaadilar svo & ad peir markadir er ahrifa samrunans
muni einkum gaeta séu annars vegar steypuframleidsla og hins vegar sala & forsteyptum
einingum.

Ad mati samrunaadila hefur Steypustdin sterka stédu & steypuframleidslumarkadi en
aaetla megi ad Steypustodin sé med 55-65% markadshlutdeild. P& gaeti dhrifa vegna stédu
Alexanders Olafssonar ehf., Hraun-Sands ehf. og Tak-Malbiks ehf., sem birgja, sbr.
adurnefndar akvardanir. Samrunaadilar telja ad stada Steypustédvarinnar og dotturfélaga
hafi litid breyst fra pvi sem rakid sé i akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2017 og pvi

1 4kvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2017, Kaup Skégarsala ehf. & rekstri og eignum Loftorku i Borgarnesi
ehf., var fjallad um pessi fél6g. Til fyllingar er visad til umfjéllunar par.



visa samrunaadilar til umfjollunar um daetlada markadshlutdeild i fyrri dkvordunum. ba
benda samrunaadilar & ad helsti samkeppnisadili steypustdédvarinnar sé B.M. Valla og ad
mati samrunaadila muni stada Steypustdédvarinnar gagnvart B.M. Valld hvorki batna né
versna vid samrunann.

Samrunaadilar telja ad samruninn muni ekki hafa nein ahrif & neytendur &
steypuframleidslumarkadnum, eda & adra millilidi. Eins og adur hafi verid rakid sé L1041
og tengdir adilar, og Steypustddin og dotturféldg, i mismunandi starfsemi. Kaupin muni
hvorki hafa ahrif & verdlagningu hja L1041 og tengdum félégum né Steypustddinni og
tengdum félégum, hvorki gagnvart almennum neytendum né 6drum millilidum. A
grundvelli skattalegra sjonarmida hafi pad verid haft ad leidarljosi hja adilum tengdum
L1041 ad oll vidskipti milli tengdra adila fari fram @ armslengdargrunni og ad engir 6edlilegir
afslaettir eda vidskiptakjor séu i gildi. Pa telja samrunaadilar samrunann ekki skapa
adgangshindranir ad vidkomandi morkudum né ad samkeppnisleg stada keppinauta
samrunaadila skerdist vid samrunann.

Ad mati samrunaadila eru pau skilyrdi, sem sett hafi verid i akvordun Samkeppniseftirlitsins
nr. 13/2011, er snerta Alexander Olafsson ehf., Hraun-Sand ehf. og Tak-Malbik ehf., sem
og skilyrdi sem sett hafi verid i akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2017, enn i gildi pratt
fyrir breytingu & yfirrddum med kaupum L1041 & 40% eignarhlut Bdsa i ST
eignarhaldsfélagi.

Mat Samkeppniseftirlitsins

Med hlidsjén af gognum malsins er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad vid rannsdkn pessa
mals hafi ekkert komid fram sem gefi til kynna ad skilgreina beri markadinn med 68rum
heetti en gert hafi verid i fyrri akvordunum eftirlitsins. Af peim sokum telur
Samkeppniseftirlitid unnt ad skilgreina pann markad sem ST eignarhaldsfélag og
dotturfélog pess starfa & sem markad fyrir steypuframleidslu annars vegar og hins vegar
fyrir framleidslu og s6lu a forsteyptum einingum, sbr. m.a. akvordun eftirlitsins nr. 1/2017.

1.2 Landfreedilegur markadur

Til landfraedilegs markadar telst pad svaedi par sem hlutadeigandi fyrirtaeki eru vidridin
frambod og eftirspurn eftir vidkomandi voru eda pjénustu, par sem samkeppnisskilyrdi eru
neegilega lik og sem unnt er ad greina fra naerliggjandi svaedum. Medal patta sem skipta
mali vid mat & viokomandi landfraedilegum markadi eru edli og einkenni vidkomandi voru
eda pjonustu, hugsanlegar adgangshindranir eda neytendavenjur, greinilegur munur a
markadshlutdeild fyrirtaekja @ viskomandi svaedi og adliggjandi sveedum eda verdmunur.
Freedilega séd getur landfraedilegur markadur verid ymist stadbundinn, sveedisbundinn,
landsmarkadur eda alpjodamarkadur.

Ad mati samrunaadila er landfreedilegur markadur vegna fjarfestingastarfsemi a8 vegum
L1041 eingdngu Island. Landfraedilegur markadur vegna vinnslu & steinefnum og
framleidslu & steinsteypu sé frekar takmarkadur vid landssvaedi. Har flutningskostnadur
hamli samkeppni & milli ama sem stadsettar séu i olikum landshlutum. Med visan til
framangreinds telja samrunaadilar vidkomandi landfraedilegan markad vera Island.

Mat Samkeppniseftirlitsins

I pessu mali er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad naegjanlega nakveemt sé ad skilgreina
markadinn par sem ahrif gzetir sem landid allt, Island.



2. Mat a ahrifum samrunans
Fyrir samrunann var L1041 eigandi ad 50% eignarhlut i ST eignarhaldsfélagi. Hinn 50%
eigandi ST eignarhaldsfélags var Bdsi. Med samrunanum verdur su breyting a ad L1041 fer
med 90% eignarhlut i ST eignarhaldsfélagi og Bési fer med 10% eignarhlut.

Ad 6llu framangreindu virtu telur Samkeppniseftirlitiéd ad samruni pessi hafi engin skadleg
ahrif @ samkeppni. Um er ad reda breytingar a yfirradum yfir ST eignarhaldsfélagi.
Samkeppni er ekki ad raskast med umtalsverdum haetti og hvorki er markadsradandi stada
ad myndast né slik stada ad styrkjast. bvi er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad ekki séu
forsendur til ihlutunar i pessu mali @ grundvelli 17. gr. samkeppnislaga. Pa er pad mat
Samkeppniseftirlitsins ad pau skilyrdi sem sett voru i akvordun Samkeppniseftirlitsins nr.
13/2011, er snerta Alexander Olafsson ehf., Hraun-Sand ehf. og Tak-Malbik ehf., sem og
skilyrdi sem sett voru i akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2017 séu enn i gildi.

IV.
Akvérdunarord

~Kaup L1041 ehf. a 40% eignarhlut i ST eignarhaldsfélagi ehf. fela i sér
samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. Samkeppniseftirlitid
telur ekki forsendur til pess ad hafast frekar ad i mali pessu.™

Samkeppniseftirlitid
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