SAMKEPPNISEFTIRLITID

Manudagurinn, 13. névember, 2006
Akvéraun nr. 42/2006

Kaup OMX AB a Eignarhaldsfélagi Verdbréfapings hf.

1.
Malavextir og malsmedferd

1.
Med bréfi, dags. 26. oktober 2006, var Samkeppniseftirlitinu tilkynnt um kaup
OMX AB (hér eftir OMX) & o6llu hlutafé i Eignarhaldsfélagi Verdbréfapings hf. (hér
eftir EV). Bréfinu fylgdi samrunaskra, par sem framsetning midast vid vidauka i
reglum nr. 880/2005 um tilkynningu samruna. ! Samrunaskranni fylgdi
kaupsamningur, dags. 18. oktdber 2006, auk ymissa annarra gagna. A grundvelli
upplysinga sem fram koma i samrunaskranni er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad
kaup OMX & ollu hlutafé i EV feli i sér samruna i skilningi 4. og 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005 og fellur samruninn undir samrunaeftirlit 17. gr.

laganna, par sem veltuskilyrdi eru metin uppfyllt.

2.

EV er islenskt hlutafélag. Tilgangur félagsins samkveemt sampykktum pess er ad
eiga og fara med hluti i hlutafélogunum Verdbréfaskraningu Islands hf. og
Kaupholl Islands hf. I sampykktum pessara félaga kemur fram ad tilgangur
Verdbréfaskraningar Islands hf. sé rekstur verdbréfamidstédvar, stafraen skraning
eignarhalds og réttinda yfir verdbréfum og ad annast uppgjor vidskipta med
rafraent skrad verdbréf. Tilgangur Kauphallar Islands hf. er rekstur kauphallar i
samrami vid 16g um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

OMX er sanskt hlutafélag sem a kauphallir a Nordurlondum og i
Eystrasaltsrikjunum og ymis félog sem prda upplysingakerfi fyrir félog sem medal
annars starfa a verdbréfamorkudum um allan heim. Markmid félagsins samkvamt
sampykktum pess eru ad prdéa sjalft eda | gegnum dotturfélog sin
upplysingataeknikerfi og veita tengda pjonustu auk pess ad starfreekja kauphallir
og annan vettvang fyrir fjarmala-, orku- og  soéluvérumarkadi,
greidslujofnunarsamtok, verdbréfamidstodvar og verdbréfasjddi asamt pvi ad taka
patt i radstéfunum sem eru i samraemi vid framangreint.

3.

! Visauki med skra yfir upplysingar sem purfa ad koma fram i tilkynningu til Samkeppniseftirlitsins um
samruna fyrirtaekja (samrunaskra).
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I samrunaskrédnni kemur fram ad meginstarfsemi samrunaadila sé rekstur
kauphalla, skipulegra tilbodsmarkada, verdbréfamidstodva, greidslujéofnun- og
uppgjorspjénustu og onnur edlileg starfsemi pvi tengt. Einnig starfar OMX i
upplysingataekni pessu tengda.

Starfsemi EV og détturfélaga pess naer eingdngu til Islands en auk pess er um ad
reeda adild Kauphallarinnar ad norraenu samstarfi. Félogin eru pau einu sem eru
starfandi i pessari atvinnugrein hér & landi. Starfsemi OMX & Islandi er eingéngu
tengd rekstri OMX Technology & Islandi ehf. en pad félag starfar ad
hugbunadargerd. Ad 6dru leyti starfraekir OMX kauphallir & Nordurléndunum og i
Eystrasaltsrikjunum asamt pvi ad préa upplysingakerfi og veita tengda pjénustu
vida um heim.

I samrunaskranni segir ad krafa hluthafa og markadarins, fyrir verdbréf og
skilvirkt umhverfi fyrir vidskipti med pau, hafi proast i gegnum tidina a
innanlandsmoérkudum. Samrunar, einkum stéra félaga, pvert & landamaeri hafi att
sér stad og muni afram vidgangast og jafnvel aukast. bar sem hagkerfi
Nordurlandanna séu hlutfallslega litil sé haett vid ad slik fyrirtaeki verdi flutt Gr
vidkomandi landi. par af leidandi verdi verdbréfamarkadir i hardri samkeppni um
ad halda skraningu a slikum fyrirteekjum. Pad verdi sifellt mikilveegara ad lada ad
ny fyrirtaeki til skraningar asamt pvi ad bjéda samkeppnisheeft verd il
markadarins til pess ad verdbréfafyrirteeki missi ekki skrad fyrirteeki fra sér. betta
eigi einnig vid um kaup og solu allra/annarra verdbréfa og tengda pjénustu.

I samrunaskranni er bent & ad einstakir norreenir verdbréfamarkadir (hér er
einnig att vid Eystrasaltsrikin) séu litlir og medalstérir i evropskum samanburdi.
Hingad til hafi norreenir markadir pé nad arangri i ad baeta upp smead sina med
nyjungum, kostnadarhagraedi og samkeppnishafu verdi. Hins vegar hefur préunin
a undanférnum arum verid su ad kauphallir hafa verid ad sameinast. Steerri
verdbréfamarkadir og markadsadilar muni halda afram ad sameinast, ekki adeins
i Evropu heldur einnig beggja vegna Atlantshafsins, og aukist pvi porfin a
staerdarhagkveaemni. Hlutfallsleg steerd norraenna verdbréfamarkada sé ad minnka.

Pa segir i samrunaskranni ad markmid samrunans sé ad auka skilvirkni og ad
auka avinning hluthafa, utgefenda verdbréfa og markadsadila auk pess sem
samruninn muni studla ad enn frekari sampaettingu norraens verdbréfamarkadar.
Gert sé rad fyrir ad sameiningin leidi til pess, pegar til lengri tima sé litid, ad
audveldara verdi ad selja islensk verdbréf. Samruni OMX og EV er sagdur rokrétt
skref i attina ad stofnun eins af steerri verdbréfamorkudum i Evropu sem geti sott
styrk i einn af leidandi adilum i heiminum i upplysingataeknipjonustu. Samruni
OMX og EV muni, vegna audseljanlegri verdbréfa, auka moéguleika hins sameinada
verdbréfafyrirtaekis a ad vera afram vettvangur fyrir markadsadila.

Fram kemur ad EV muni afram verda skrad islenskt félag med heimilisfesti a
Islandi og a& félagid muni luta islenskum 16gum og eftirliti islenskra yfirvalda. bad
er sagt samraemast vidskiptastefnu OMX. OMX muni i kjolfar samrunans sakja
um skraningu i Kaupholl islands hf. Gert sé rad fyrir pvi ad islensk fyrirtaeki verdi
hluti af norraenu kauphoéllinni i byrjun ars 2007 og i kjolfar pess verdi islensk
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fyrirtaeki synilegri & peim vettvangi. A sama tima verdi upplysingum um islenska
markadinn dreift med 68rum upplysingum fra OMX og islensk verdbréf verdi hluti
af visitdlum OMX. Visitdlur fyrir islensk verdbréf muni afram endurspegla préunina
a islenska markadnum.

I samrunaskranni kemur fram pa® mat samrunaadila ad samruninn hafi engin
ahrif & markadshlutdeild peirra & peim morkudum sem um sé ad reeda. Aréttad er
ad samruninn muni hafa jakveaed ahrif fyrir islenska og erlenda fjarfesta,
utgefendur og markadsadila, vegna pess moguleika & aukinni hagkveemni og
gagnsaei sem samruninn hafi i for med sér.

4.

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruninn
hindri virka samkeppni med pvi ad markadsradandi stada verdi til eda slik stada
styrkist, sbr. 17. gr. samkeppnislaga. I dkvaesinu segir einnig ad taka beri tillit til
pbess ad hvada marki alpjodleg samkeppni hafi ahrif og hvort markadur sé opinn
eda adgangur ad honum hindradur. bessi atridi eru i samkeppnisrétti i raun
innifalin { mati & pvi hvort markadsradandi stada myndist eda slik stada styrkist.
4. gr. samkeppnislaga kemur fram ad markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar
fyrirtaeki hefur pann efnahagslega styrkleika ad geta hindrad virka samkeppni a
peim markadi sem mali skipti og pad geti ad verulegu leyti starfad an pess ad
taka tillit til keppinauta, vidskiptavina og neytenda.

Athugun Samkeppniseftirlitsins hefur ekki leitt i Ijés nein atridi sem benda til pess
ad umraaddur samruninn sé liklegur til ad valda réoskun & samkeppni hér & landi.
Pvi er ekki astaeda til ad adhafast vegna samruna OMX og EV a grundvelli 17. gr.
samkeppnislaga.

II1.
Akvérdunarord:

~Med kaupsamningi, 18. oktober 2006, eignadist OMX AB allt hlutafé i
Eignarhaldsfélagi Verdbréfapings hf. Samningur pessi felur i sér samruna

i skilningi 4. og 17. gr. samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki
astxedu til ad adhafast frekar vegna pessa samruna."

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



