SAMKEPPNISEFTIRLITID

Manudagur, 14. april, 2008
Akvordun nr. 20/2008

Osk um undanpagu fra akvaedi samkeppnislaga um bann vid
samstarfi keppinauta vegna samstarfs vidskiptabankanna i
gegnum Frumtak GP ehf. og Frumtak slhf.

I.
Malavextir og malsmedferd

1.
Samkeppniseftirlitinu barst erindi dagsett 3. september 2007 fra samstarfsadilum
innan Frumtaks, p.e. Frumtaks GP ehf. og Frumtaks slhf., par sem éskad er eftir
pbvi ad samstarf vidskiptabankanna Glitnis banka hf., Kauppings banka hf. og
Landsbanka Islands hf. um ahaettufjarfestingar i sprotafyrirtaekjum i gegnum
samlagshlutafélagi® Frumtak verdi veitt undanpaga fra bannakvaedi 10. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005 & grundvelli 15. gr. samkeppnislaga.

I erindinu kemur fram ad i samraemi vi& heimildir sinar i 16gum nr. 61/1997 um
Nyskdpunarsjod atvinnulifsins, sbr. einnig 16g nr. 133/2005 um radstofun a
s6luandvirdi Landssima Islands hf., hyggist Nyskdpunarsjoédur atvinnulifsins
stofna samlagssjdd til pess ad standa ad dhaettufjarfestingum i nysképunar- og
sprotafyrirtaekjum. Samkveemt 5. gr. laga nr. 133/2005 skal Nyskdpunarsjédur fa
samtals 1.500 milljénir kréna vidbdtarframlag & arunum 2007 - 2009 til ad standa
undir hlutdeild sinni i stofnun nyrra samlagssjoda med lifeyrissjédum og 68rum
fjarfestum i nyskOpunar- og sprotafyrirtaekjum, enda nemi eignarhlutur annarra
en Nysképunarsjods i slikum sjodi a.m.k. 50%. I samraemi vi® forsendur
fyrrnefnds lagaakvaedis leitadi Nyskopunarsjodur til vidskiptabankanna Glitnis
banka hf., Kauppings banka hf. og Landsbanka islands hf. auk nokkurra helstu
lifeyrissjéda landsins, um patttdku i verkefninu. Samkvamt erindi
samstarfsadilanna hafa sex lifeyrissjédir, auk vidskiptabankanna priggja, fallist a
patttoku i samstarfsverkefninu med rikinu og Nysképunarsjodi, pannig ad
bankarnir, lifeyrissjédirnir og Nyskdpunarsjoédur leggi fram um bad bil pridjung
hver.

I greinargerd med frumvarpi til laga nr. 133/2005 um radstofun & séluandvirdi
Landssima Islands hf. kemur fram ad med stofnun Nyskdpunarsjéds atvinnulifsins
i arsbyrjun 1998 hafi verid atlad ad fylgja eftir alitlegum rannsdknarnidurstédum
afram i sprota- og nyskopunarfyrirtaeki. Par kemur einnig fram ad vegna stééu
sinnar hafi sjodurinn adallega beint kréftum sinum ad pvi ad verja peer
fjarfestingar sem hann hafi pegar radist i. Af peim astaedum fékk
Nyskopunarsjédur fyrrnefnt vidbotarframlag til ad standa undir hlutdeild sinni i
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stofnun samlagssjoda Nyskopunarsjdds, lifeyrissjoda og annarra fjarfesta i
sprotafyrirtaekjum, sbr. 5. gr. laga nr. 133/2005 og 7. gr. laga nr. 53/2007 um
breytingu a l6gum um Nyskopunarsjéd atvinnulifsins.

I erindi samstarfsadila Frumtaks kemur fram a® med stofnun samlagssjodsins sé
tlad ad baeta Ur bagu frambodi & fjarmagni til nysképunar- og sprotafyrirtaekja
og efla par med nyskdpun og framfarir i islensku vidskipta- og atvinnulifi. Med
samstarfinu i gegnum stofnun samlagssjédsins sé pvi vonast til pess ad eftirspurn
sem skapast hafi eftir ahaettufjdrmagni til sprotafyrirtaekja verdi svarad, likt og
tilgangurinn var med I6gum nr. 133/2005. Um samlagssjodinn verdi buid med
peim haetti ad stofnad verdi félagid Frumtak GP ehf., sem hefur pann tilgang
helstan samkvamt sampykktum sinum aé reka samlagshlutafélagid Frumtak sem
fjarfestir i nyskopunar- og sprotafyrirtaeskjum. Hlutafé félagsins er 10.000.000
kronur og stofnendur og eigendur pess eru Nyskdpunarsjoédur atvinnulifsins,
Glitnir banki hf., Kaupping banki hf. og Landsbanki Islands hf. Fulltriar eigenda
félagsins munu skipa stjéorn Frumtaks GP ehf. Med stjorn og framkvamdastjorn
samlagshlutafélagsins fara sidan somu adilar og skipa stjorn Frumtaks GP ehf.
hverju sinni. Frumtak GP ehf. er abyrgt fyrir ad leita og kanna areidanleika nyrra
fjarfestinga, meta, hafa eftirlit og eftirfylgni med og sja um upplausn eigna
Frumtaks slhf., auk pess ad sja um daglegan rekstur og stjornun pess. Frumtak
GP ehf. og peir sem ad pvi félagi standa lofa ad fjarfesta i Frumtaki slhf. fyrir
minnst prja milljarda kréna. bar af leggur Nysképunarsjédur fram 1.500 milljonir
kréna i samraemi vid framlag til sjodsins samkvaemt [6gum nr. 133/2005 um
radstofun & séluandvirdi Landssima Islands hf. Bankarnir prir munu sidan hver um
sig leggja fram 500 milljonir kréna. Pa leggja sex lifeyrissjédir einnig til
verkefnisins en samtals eru framlog i sjodinn aéd fjarheed 4.560 milljénir kréna.

I peirri mynd sem samlagssjédurinn er settur fram felur hann & vissan hatt i sér
samstarf vidskiptabankanna um ahaettufjarfestingar i sprotafyrirtaekjum og kann
pvi aé falla undir bannreglu 10. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. Me#d visan til
framangreinds 6skudu samstarfsadilar eftir pvi ad Samkeppniseftirlitid veitti
starfraekslu fyrrnefnds samlagssjods undanpagu a grundvelli dkvaedis 15. gr.
samkeppnislaga.

2.
Med bréfi dags. 16. oktéber 2007 6skadi Samkeppniseftirlitid eftir frekari
upplysingum vardandi akvedin atridi i erindi samstarfsadila innan Frumtaks. Bréf
barst fra samstarfsadilum pann 26. oktober 2007 par sem nanari upplysingar
voru veittar.

Pann 20. desember 2007 bodadi Samkeppniseftirlitid fulltria samstarfsadilanna a
fund par sem Samkeppniseftirlitid 1ét i Ijés pa skodun sina ad ekki veeri fullsynt ad
samstarfid hefdi ekki hamlandi ahrif & samkeppni. ba var farid yfir pann
moguleika ad veita umbedna undanpagu med skilyréum. bpann 9. jantar 2008
barst Samkeppniseftirlitinu minnisblad vegna undanpagubeidni Frumtaks par sem
settar voru fram tillégur Frumtaks ad skilyrdum undanpagunnar.
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Pann 4. april 2008 barst Samkeppniseftirlitinu minnisblad par sem sett voru fram
sjdnarmid samstarfsadila Frumtaks vegna skilyrdanna og lagdar fram
breytingartillégur.

II.
Nidurstada
1.
Akvaedi 10. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 og samstarf bankanna

I mali pessu dska samstarfsadilar innan Frumtaks® eftir pvi a8 samstarfi
vidskiptabankanna um ahaettufjarfestingar i sprotafyrirtaekjum i gegnum félagid
Frumtak verdi veitt undanpaga fra 10. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 a
grundvelli akvaedis 15. gr. samkeppnislaga.

Samkvamt 10. gr. samkeppnislaga eru allir samningar og sampykktir milli
fyrirtaekja, hvort heldur pzer eru bindandi eda leidbeinandi, og samstilltar adgerdir
sem hafa ad markmidi eda af peim leidir ad komid sé i veg fyrir samkeppni, hun
sé takmoérkud eda henni raskad, bannadar.

I 1jési pess ad i fyrirhugudu samstarfi felst samstarf vidskiptabankanna Glitnis
banka hf., Kauppings banka hf. og Landsbanka Islands hf., sem eru keppinautar &
bankamarkadi, er naudsynlegt ad kanna hvort samstarfid fari gegn 10. gr.
samkeppnislaga.

Kemur pa fyrst til skodunar hvort ad fyrir liggi samningur & milli
vidskiptabankanna um aheaettufjarfestingar i sprotafyrirtaekjum i gegnum
samlagshlutafélagid Frumtak og samstarf peirra i gegnum Frumtak GP ehf.
Samkeppniseftirlitinu hafa borist sampykktir beggja félaganna en auk pess koma
fram i undanpagubeidni samstarfsadila Frumtaks upplysingar um fyrirhugad
samstarf bankanna. P& ber ad hafa i huga ad hugtakid ,samningur” i skilningi
samkeppnislaga hefur verid skilgreint rimt og getur hvers konar samstarf fallid
undir hugtakid.? A® mati Samkeppniseftirlitsins felst i samstarfinu samningur {
skilningi 10. gr. samkeppnislaga.

I annan stad parf ad leggja & pad mat hvort umraeddur samningur sé
samkeppnishamlandi i skilningi 10. gr. samkeppnislaga. Af erindi samstarfsadila
Frumtaks verdur radid ad samstarfid hafi pad ekki ad markmidi ad hamla
samkeppni i skilningi samkeppnislaga. betta ma einnig rada me3d tilliti til forsdgu
malsins. Ad framangreindu virtu telur Samkeppniseftirlitid |jost ad fyrirhugad
samstarf bankanna i gegnum Frumtak hafi pad ekki ad markmidi ad raska
samkeppni og falli pvi ekki undir bannakveaedi 10. gr. samkeppnislaga hvad pad
skilyrdi vardar. Verdur pvi ad stadreyna hvort samstarfid geti haft pau ahrif ad
komid sé i veg fyrir samkeppni, hin sé takmorkud eda henni raskad.

! Med Frumtaki er att vid baedi Frumtak GP ehf. og Frumtak slhf.
2 Sja t.d. Whish, R. Competition Law. LexisNexis UK. 2003. Sja bls. 91 og afram.
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2.

Markadurinn
pratt fyrir ad laréttir samstarfssamningar geti leitt af sér jdkveed efnahagsleg ahrif
geta slikir samningar einnig leitt af sér samkeppnisleg vandamal. Slikt getur att
sér stad pegar adilar ad samstarfssamningi hafa med sér verdsamrad, skipta
morkudum eda ef samstarfid gerir adilum pad kleift ad ddlast, vidhalda eda auka
markadsyfirrad og par med ad valda neikveedum ahrifum a markadinn svo sem
med neikvaedum ahrifum a verd, framleidslu, nysképun eda Urval og gadi vara.
Til ad meta hvort samstarf geti haft slik neikvaed ahrif verdur ad skoda edli
samstarfsins og samanlagda markadshlutdeild samstarfsadilanna.’

Samkeppniseftirlitid telur ad vid akvérdun markadar i malinu verdi ad lita til pess
ad edli peirrar starfsemi sem felst i samstarfi bankanna i gegnum Frumtak, b.e.
aheettufjarfestingar i nyskdpunar- og sprotafyrirtaeekjum, er svo natengd starfsemi
bankanna ad erfitt er ad segja ad um sérstakan markad sé ad raeda. Um er ad
reeda fjarfestingarstarfsemi sem po ma skilgreina sem timabundid fjarfestingarlan
enda er pad tilgangur Frumtaks ad fjarfesta timabundid i akvednum fyrirtaekjum
med ardsemismarkmid ad leidarljési.* betta ma m.a. stydja med peim rékum ad
notendur vidkomandi pjénustu, p.e. stofnendur nyskdpunar- og sprotafyrirtaekja,
geta leitad fjarmagns til bankanna eftir 6rum leidum sem telja ma jafngilda eda
hlidsteeda pjonustu.

I erindi samstarfsadilanna kemur fram ad peir telji sig ekki hafa veri® keppinauta
a markadi fyrir ahaettufjarmagn til sprota- og nysképunarfyrirtaekja undanfarin ar.
pratt fyrir ad markadur fyrir ahaettufjdrmagn til sprota- og nyskdpunarfyrirtaekja
veeri skilgreindur sem sérstakur markadur er almennt vidurkennt i
samkeppnisrétti ad samstarf fyrirtaekja a dkvednum markadi geti haft ahrif & adra
markadi en ba sem samstarfsfyrirtaekin starfa a.>

A pad ber ad lita ad i mali pessu hafa vidskiptankarnir prir, sem starfa ad
meginstefnu til & sému morkudum og hafa sameiginlega yfirburdastodu a
almennum bankamarkadi,® akvedid ad koma ad sameiginlegri starfsemi sem er
natengd peim moérkudum sem peir starfa a. Vidskiptabankarnir prir eru hver um
sig 6flug fyrirtaeki sem hvert um sig hefdi haeglega getad rekid sjod til pess ad
standa undir dhaettufjarfestingum i nysképunar- og sprotafyrirtaekjum. bess i stad
hafa peir akvedid i samstarfi vid Nyskopunarsjod atvinnulifsins og sex lifeyrissjéda
ad stofna einn samlagssjod i peim tilgangi ad standa ad slikum fjarfestingum.
Markmid sjodsins er ad avaxta innborgad fé med fjarfestingum i nysképunar- og
sprotafyrirtaekjum sem eiga verulega vaxtarmoguleika. bratt fyrir ad jakvaed
efnahagsleg ahrif geti ordid af samstarfinu, svo sem pau ad deila dhaettu og
pekkingu og ad hvetja til nyskdopunar og framfara, likt og samstarfsadilar
Frumtaks hafa leitt rok ad, verdur ekki litid fram hja pvi ad hér er um ad reeda

3 Sja t.d. leidbeiningar framkvaemdastjérnar EB fra 6. Jandar 2001 um larétt samstarf fyrirteekja:
Commission Notice - Guidelines on the applicability of Article 81 of the EC Treaty to horizontal
cooperation agreements. O) C 003, bls. 2-30.

4 Um skilgreiningu @ mérkudum i fjarmalapjonustu visast m.a. til alits samkeppnisrads nr. 8/2000

5 Sja t.d. Faull & Nickpay. The EC Law of Competition. Oxford University Press. 2007 (2. Utg.). Sja bls.
409 og afram.

6 Sbr. skyrslu norreenna samkeppnisyfirvalda fra agat 2006, Competition in Nordic Retail Banking.
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samstarf priggja staerstu vidskiptabanka & Islandi. Samkvaemt framanségdu telur
Samkeppniseftirlitid ad samstarfid geti moégulega leitt af sér neikveed ahrif a
samkeppni.

Ad ofangreindu virtu er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad samstarf bankanna sé
til pess fallid ad raska samkeppni. Kemur pvi til skodunar hvort fyrirhugad
samstarf uppfylli skilyrdi 15. gr. samkeppnislaga fyrir undanpagu fra akvaedi 10.
gr. laganna.

3.

Undanpaguheimild 15. gr. samkeppnislaga
I erindi samstarfsadila Frumtaks er pess farid a leit a8 Samkeppniseftirlitid veiti
starfreekslu fyrrnefnds samlagssjods undanpagu & grundvelli akvaedis 15. gr.
samkeppnislaga. I erindinu eru jafnframt leidd fram rok fyrir pvi ad
Samkeppniseftirlitid veiti slika undanpagu. Eins og ad ofan greinir éskadi
Samkeppniseftirlitid frekari upplysinga til pess ad haegt veeri ad leggja mat a
beidni samstarfsadilanna um undanpagu. Frekari upplysingar barust med bréfi fra
samstarfsadilum Frumtaks dagsett 26. oktéber 2007.

Skilyréi 15. gr. samkeppnislaga fyrir pvi ad Samkeppniseftirlitid geti veitt
undanpagu fra bannakvaedum 10. og. 12. gr. laganna eru pau ad ,samningar,
sampykktir, samstilltar adgerdir eda akvardanir skv. 10. og 12. gr. :

a. studli ad beaettri framleidslu eda dreifingu a véru eda pjonustu eda efli
taeknilegar og efnahagslegar framfarir,

b. veiti neytendum sanngjarna hlutdeild i dvinningi sem af peim hlyst,

c. leggi ekki hoéft & hlutadeigandi fyrirtaeki sem oOporf eru til ad settum
markmidum verdi nad og

d. veiti fyrirteekjunum ekki feeri & ad koma i veg fyrir samkeppni ad pvi er
vardar verulegan hluta framleidsluvaranna eda bjonustunnar sem um er
ad rada.”

Oll skilyrdi akvaedisins verda ad vera uppfyllt svo ad til greina komi ad veita
undanpagu samkveemt akvaedinu.

Tilgangur l16ggjafans med 5. gr. laga nr. 133/2005 var eins og fram kemur i
greinargerd med frumvarpi til peirra laga ad fylgja eftir peim markmidum
stjornarsattmala rikisstjornarinnar ad styrkja rannsokna- og préunarstarf, m.a.
med pvi ad audvelda fyrirtaekjum ad leggja fé til pess og 6rva pannig
frumkvodlastarfsemi. Var petta nanar gert med pvi ad setja fram akvaedi pess
efnis ad Nyskodpunarsjédur fengi 1.500 millj. kr. vidbotarframlag & arunum 2007-
2009 til ad standa undir hlutdeild sinni i stofnun samlagssjoda Nysképunarsjods,
lifeyrissjéda og annarra fjarfesta i sprotafyrirtaekjum. Akvaedid er had pvi skilyrsi
ad eignarhlutur annarra fjarfesta nemi a.m.k. 50%. Med akvadinu er pvi aetlunin
ad efla starf Nyskopunarsjods atvinnulifsins sem hefur ekki lengur bolmagn til
nyfjarfestinga likt og fyrr segir. Ma pvi segja ad umraett samstarf geri pad ad
verkum ad fyrrnefnt fjarmagn sé i bodi likt og I6ggjafinn aetladist til med
akvaedum laga nr. 133/2005. Samstarfid innan Frumtaks getur pannig eflt
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teeknilegar og efnahagslegar framfarir. Jafnframt ma segja ad samstarfid veiti
neytendum sanngjarna hlutdeild i peim avinningi sem af hlyst enda verdur meira
fjarmagn i bodi fyrir pau sprotafyrirtaeki sem saekjast eftir ahaettufjarmagni i
rekstur sinn. Ad framangreindu virtu verda skilyrdi a. og b. lidar 15. gr. talin
uppfyllt.

Markmid med fyrirhugudu samstarfi vidskiptabankanna asamt NyskOpunarsjodi
atvinnulifsins og lifeyrissjodum er ad studla ad pvi ad aukid fjdrmagn sé i bodi
fyrir nyskdpunar- og sprotafyrirtaeki. Midad vid gogn malsins faest ekki séd ad
fyrirhugad samstarf leggi frekari hoft 8 samstarfsadila en pau sem naudsynleg eru
til @ad markmidum samstarfsins verdi nad. bpa ber einnig ad hafa i huga ad um er
ad raeda timabundid samstarf vidskiptabankanna. Ad framangreindu virtu verdur
skilyrdi c. lidar 15. gr. talid uppfylit.

Hvad vardar skilyrdi d. lidar aréttar Samkeppniseftirlitid ad islenskur
bankamarkadur er fakeppnismarkadur par sem bankar og sparisjodir starfa ad
meginstefnu til 4 sému morkudunum og njéta par yfirburdarstédu.’” A slikum
fakeppnismarkadi er nanast hvers konar vidskiptalegt samstarf keppinauta til
bess fallid ad raska samkeppni.® bratt fyrir ad samstarfinu sé eingéngu stlad ad
na til umraedds samlagssjéds, med hlutverk sem er afmarkad vid timabundnar
ahaettufjarfestingar i sprotafyrirtaekjum, getur slikt samstarf haft ahrif a adra
markadi og m.a. leitt til markadsskiptingar ad samstarfinu loknu.
Samkeppniseftirlitid telur pé ad skilyrdi d. lidar verdi uppfyllt med akvednum
skilyrdum sem greint er fra hér ad nedan og samstarfsadilar hafa sampykkt ad
gangast undir.

Med visan til ofangreinds telur Samkeppniseftirlitid ad skilyréum 15. gr.
samkeppnislaga sé fullnaegt og ad fyrir hendi séu forsendur fyrir pvi ad veita
undanpdagu fra bannakveaedi 10. gr. laganna a grundvelli 15. gr. med akvednum
skilyrdum sem greint er fra hér ad nedan. Skilyrdum pessum er medal annars
2tlad ad girda fyrir ad af samvinnu vidskiptabankanna i gegnum Frumtak leidi
frekara samrad milli vidskiptabankanna sem falist getur med&al annars i
markadsskiptingu eda pvi ad skuldbinda pa adila, sem Frumtak fjarfestir i, um
frekari vidskipti eda adrar vidbotarskuldbindingar sem tengjast ekki efni
samninganna. Verdur umbedin undanpaga samstarfsadila Frumtaks um samstarf
vidskiptabankanna i gegnum Frumtak pvi veitt med nedangreindum skilyrédum.

7 Sja t.d. dkvérdun samkeppnisrdds i mali nr. 50/2006. Erindi Audkennis hf. vegna samstarfs banka og
sparisjéda um uppsetningu nys 6ryggisbunadar.

8 Sja t.d. dém undirréttar EB i mali nr. T-141/94 Thyssen Stahl AG v. Commission [1999] 4 CMLR
810:,As regards the structure of the market, the Court finds that, in 1989, 10 of the undertakings
engaged in the Poutrelles Committee monitoring accounted for two-thirds of apparent consumption.
Given such an oligopolistic market structure, which can reduce competition ipso facto, it is all the
more necessary to protect the decision-making independence of undertakings as well as residual
competition." Sja einnig t.d. Ross, Principles of Antitrust Law, bls. 189: ,[T]he exchange of almost any
information can significantly facilitate price agreements in an oligipolistic industry prone to collusion."
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Akvérdunarord:

~Samstarf vidskiptabankanna Glitnis banka hf., Kauppings banka hf. og
Landsbanka Islands hf. um aheettufjarfestingar i sprotafyrirteekjum i
gegnum samlagshlutafélagid Frumtak brytur i baga vid 10. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2004. Med heimild i 15. gr. samkeppnislaga veitir
Samkeppniseftirlitid samstarfi bankanna undanpagu fra akvaedum 10. gr.
samkeppnislaga ad uppfylltum eftirfarandi skilyroum:

1. Stjorn samlagshlutafélagsins Frumtaks skal pannig skipud ad
fulltradar vidskiptabankanna nai par ekki meirihluta. Stjérnarmenn
skulu vera samtals sjo, par af tilnefna vidskiptabankarnir prja
menn, Nyskopunarsjéodur tvo menn og lifeyrissjodirnir sem koma
ad samlagssjoédnum skulu tilnefna tvo menn.

2. Fulltraar vidskiptabankanna i stjorn Frumtaks skulu ekki vera
medal starfsmanna eda stjornarmanna eda medal starfsmanna og
stjérnarmanna félaga undir beinum eda oObeinum yfirradum
vidskiptabankanna sem starfa i peim vidskiptaeiningum sem fara
med aheettufjarfestingar i sprota- og nyskopunarfyrirteekjum og
lanavidskipti slikra fyrirteekja eda taka eda akvardanir um slikar
fjarfestingar og lanavidskipti.

3. Samstarfsadilum innan Frumtaks er 6heimilt ad nota upplysingar
sem fulltrdar peirra i stjornum Frumtaks baa yfir vegna
samstarfsins i gegnum Frumtak i 06drum vidskiptum sinum.
FulltrGar samstarfsadila innan sj6dsins skulu heita fullum tranadi
og skal pess og gett ad vidskiptaleyndarmal og vidkvemar
upplysingar sem varda vidskipti og onnur mal Frumtaks berist ekki
til samstarfsadila innan Frumtaks.

4. Vidskiptabonkunum, Glitni banka hf., Kaupping banka hf. og
Landsbanka Islands hf. er 6heimilt ad hafa med sér hvers konar
samvinnu eda gripa til samstilltra adgerda um vidskiptamal eda
fjarfestingar ad undanskilinni peirri samvinnu sem felst i rekstri
samlagssjods i gegnum félagid Frumtak. I pessu felst medal
annars bann vid samvinnu og samstilltum adgerdum sem lGta ad
fjarfestingum hvers konar, lanavidskiptum, vidskiptakjorum, edli
bjonustu og pjonustuframbodi.

5. Vidskiptabonkunum er d6heimilt ad binda verkefni skilyrdum um
vidskipti eda lantokur i bonkunum pegar Frumtak gefur loford um
fjarmognun eda vid Gtgongu samlagssjodsins at ar
fjarfestingarverkefnum.

6. Skilyrdi akvordunar pessarar taka til samstarfsadila innan
Frumtaks.
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7. Brot & pessum skilyrdum varda vidurlogum samkvemt IX. kafla
samkeppnislaga nr. 44/2005.

Samkeppniseftirlitid askilur sér pann rétt ad geta hveneer sem er 6skad
upplysinga vegna veittrar undanpagu.

Undanpagan er bundin vid sama tima og gildistima samnings adila."

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



