SAMKEPPNISEFTIRLITID

Manudagur, 5. oktéber 2009
Akvérdun nr. 33/2009

Samruni Islandsbanka hf. og Icelandair Group hf.

I.
Malsatvik og malsmedferd
Med bréfi dags. pann 18. mai 2009 barst Samkeppniseftirlitinu samrunatilkynning vegna
yfirtoku Islandsbanka hf. & 42% eignarhlut i Icelandair Group hf. Med tilkynningu pessari
fylgdi samrunaskra i samraemi vid reglur Samkeppniseftirlitsins nr. 684/2008 um
tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum.

I samrunaskra var 6skad eftir undanpagu fra banni vi® ad framkvaema samruna medan &
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins stendur. Samkeppniseftirlitid taldi ad lagaskilyrai fyrir
slikri undanpagu vaeru uppfyllt og veitti hana med bréfi dags. pann 20. mai 2009.

Upphafleg samrunatilkynning reyndist ekki fullneegjandi. I kjélfar gagnadflunar og frekari
athugunar & umraaeddum samruna attu sér stad vidreedur vid fslandsbanka. Hafa paer leitt
til pess ad samrunaadilar hafa gengist undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f
samkeppnislaga og 22. gr. reglna um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005.
Sattin felur i sér skilyrdi sem bankinn hefur fallist & en nanar er vikid ad peim i
nidurstodukafla akvordunar pessarar.

II.
Samruninn
Samkvaemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting a
yfirrddum verdur til framblddar. Er nanar tilgreint i a. til d. lidum 1. mgr. 17. gr.
samkeppnislaga i hvers konar adgerdum samruni getur falist.

I mali pessu hefur Islandsbanki hf. (hér eftir bankinn) tilkynnt um yfirtdku sina & 42%
hlutafjar i Icelandair Group hf. (hér eftir IG). Samkvaemt upplysingum i samrunaskra atti
bankinn taep 5% i IG fyrir samrunann og mun pvi eignarhluti bankans verda samtals um
47% i kjolfar samrunans. Samkveemt upplysingum i samrunaskra mun bankinn vid
samrunann O6dlast yfirrdd yfir IG og dotturfélogum pess en slikur samruni er
tilkynningarskyldur samkvaemt samkeppnisldgum.

Samruninn atti sér stad med peim heetti ad bankinn yfirték 1an sin til IG i samraemi vid
akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dags. 14. oktdéber 2008, um radstéfun eigna og skulda
Glitnis banka til Nyja Glitnis banka, sbr. breytingu a peirri akvérdun, dags. 19. oktdber
2008.
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I samrunaskréd kemur fram ad samrunnin sé gerdur i peim tilgangi ad verja hagsmuni
bankans. Segir a® Islandsbanki muni halda rekstri détturfélaga IG &fram dbreyttum.
Samkvaemt aeetlun bankans er pd gert rad fyrir ad um leid og fjarhagslegri
endurskipulagningu félagsins sé lokid verdi hafist handa um undirbdning & sélu a
eignarhlut bankans i IG. bratt fyrir pad er gert raé fyrir ad bankinn muni eiga verulegan
eignarhlut i félaginu i 12 manudi. Hvenaer og hvernig geti ordid af sélunni, mun ad ségn
bankans mjég moétast af framvindu i rekstri félagsins og préun mala a fjarmalamorkudum.

Samkeppniseftirliti® telur a8 med framangreindu hafi Islandsbanki nad vyfirrddum i
Icelandair Group og um sé ad reeda samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga.

III.
Nidurstada

f 17. gr. ¢ samkeppnislaga segir ad telji Samkeppniseftirlitid ad samruni hindri virka
samkeppni med pvi ad markadsradandi stada eins eda fleiri fyrirtaekja verdi til eda slik
stada styrkist, eda verdi ad 6dru leyti til pess ad samkeppni raskist med umtalsverdum
haetti getur stofnunin dgilt samruna eda sett honum skilyrai. f17. gr. f. samkeppnislaga
er veitt heimild til pess ad gera satt vid fyrirtaeki ef um er ad raeda samruna sem raskar
samkeppni.

1.
Islandsbanki er lanastofnun i skilningi 2. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um
fidrmalafyrirtaeki. Islandsbanki sinnir hefdbundinni vidskiptabankastarfsemi, vidtoku
innldna og (tlanastarfsemi. P34 veitir bankinn fjarfestingabankapjonustu, midlar
verdbréfum og veitir einstaklingum fjarfestingarrddgjof. Pa stundar bankinn
gjaldeyrismidlun. Helstu samkeppnisadilar bankans eru énnur fjarmalafyrirtaeki med jafn
vidteek leyfi til fjarmalastarfsemi og bankinn auk félaga med bprengri leyfi til
fjarmalastarfsemi.

Samkeppniseftirlitid hefur fjallad um vidskiptabankamarkad i ymsum &kvérdunum. I
akvordun 50/2008 Samruni SPRON og Kauppings er ad finna itarlega skodun &
vidskiptabankamarkadi. I peirri akvordun komst Samkeppniseftirlitid ad peirri nidurstédu
ad bprir vidskiptabankar hefdu sameiginlega markadsradandi stodu a markadnum fyrir
vidskiptabankapjénustu til einstaklinga og smaeerri fyrirteekja. Telja verdur ad stada
nuverandi vidskiptabanka @ moérkudum fyrir hefdbundna bankastarfsemi hér a landi sé i
adalatridum svipud stdédu forvera peirra, sbr. einnig akvordun Samkeppniseftirlitsins nr.
16/20009.

Likt og fram kemur i samrunaskra er bankinn hins vegar nu ordinn 6beinn patttakandi a
morkudum utan fjarmalastarfsemi eftir ad bankinn hefur ordid ad taka yfir nokkur
fyrirtaeki i ymissi starfsemi vegna peirra erfidu efnahagsadstaedna sem nu rikja.

Icelandair Group er eignarhaldsfélag eftirtalinna félaga:
e Icelease ehf.
« Flugpjonustan Keflavikurflugvelli ehf.
+ Loftleidir-Icelandic ehf.
» Flugleidahotel ehf. (Icelandair Hotels)
e Iceland Travel ehf.



« Blafugl ehf.

« Icelandair ehf.

* Flugleidir-Frakt ehf.

« IG Invest ehf.

« Fjarvakur-fjarmalapjonusta ehf.
«  Flugfélag Islands ehf.

« Loftleidir ehf. (Icelandic Airlines)

Ad auki tilheyra samstaedunni eignarhlutir i eftirfarandi félogum sem skrad eru erlendis:
« Icecap Ltd., skrdd a Guernesey
« SmartLynx, skrad i Lettlandi
« Travel Service, skrad i Tékklandi

I samrunaskra er gerd grein fyrir pvi ad ymis dotturféldg séu i sterkri stédu & peim
morkudum sem pau starfa, t.d. Icelandair og Flugfélag Islands. Lita ber einnig til pess ad
komist hefur veri® ad sému nidurstédu i samkeppnismalum sem varda pennan markad. i
urskurdi  afryjunarnefndar samkeppnismala nr. 4/2007 Icelandair ehf. gegn
Samkeppniseftirlitinu var komist ad peirri nidurstédu ad Icelandair veeri i markadsradandi
stédu. I doémi Haestaréttar fra 2. oktdber 2008 i mali nr. 640/2007 var visad til
yfirburdarstédu Flugpjonustunnar a Keflavikurflugvelli.

2.

Af framansodgdu leidir ad samrunadilar eru ekki keppinautar i meginstarfsemi sinni. Lita
ber einnig til pess ad i samrunaskrd er teki® fram ad Islandsbanki hafi ekki bein eda
obein yfirrad yfir neinu félagi sem hefur med hondum apekkan rekstur og pau félog sem
heyra undir IG. Er pannig ekki um pad ad reeda ad skoérun sé a milli starfsemi
fslandsbanka og hinna yfirteknu félaga og samruninn hefur ad pvi leytinu ekki skadleg
ahrif @ samkeppni. Kemur pa til skodunar hvort samruninn geti leitt til roskunar a
samkeppni ad 6dru leyti.

Vi® samruna pessa mals 6dlast Islandsbanki yfirrdd yfir IG og begar af peirri astaedu
getur bankinn aé obreyttu haft ahrif & pad vid hvada fyrirteeki IG og détturfélog pess eiga
vidskipti. Skiptir hér mali ad dotturfélog IG eru eins og fyrr sagdi sum hver mjog 6flug a
sinu svidi og mikilvaegir vidskiptavinir ymissa birgja. Ma t.d. nefna ad Icelandair er stor
kaupandi ad flugvélaeldsneyti. Fyrir liggur a® Islandsbanki & umtalsverdan eignarhlut i
Skeljungi, sbr. umfjollun i samrunaskra. Af pessum astaedum skapast akvedin haetta a
bvi a® Islandsbanki geti haft veruleg ahrif & samkeppni & moérkudum sem tengjast
starfsemi IG. Sokum pessara hagsmunatengsla getur t.d. verid haztta & pvi ad
keppinautar i s6lu & flugvélaeldsneyti utilokist fra samkeppni & mikilvaegum hluta
markadarins. Jafnframt geta pessi tengsl haft oheppileg ahrif & moguleg vidskipti
Skeljungs og fyrirteekja IG sem t.d. getur raskad stédu keppinauta doétturfélaga IG.
Einnig getur pad haft skadleg ahrif & samkeppni ef IG fengi i hendur fra fslandsbanka
vidkveemar upplysingar um keppinauta eda vidskiptavini félagsins. Hi® sama a vid ef
keppinautar eda vidskiptavinir fa fra bankanum vidkveemar upplysingar um IG. S6kum
pessa getur samruni pessa mals ad ébreyttu raskad samkeppni med umtalsverdum haetti
og farid pvi gegn 17. gr. c samkeppnislaga.
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I Ijési framangreinds taldi Samkeppniseftirliti® ad astaeda veeri til ad gripa til ihlutunar
vegna samrunans. I 17. gr. ¢ samkeppnislaga kemur fram ad Samkeppniseftirlitid geti
sett samruna sem hindrar virka samkeppni i skilningi akvaedisins skilyrdi. Med pvi ad
setja slikum samruna skilyrdi er aetlunin ad koma i veg fyrir pau samkeppnishamlandi
ahrif samruna sem ella myndu leida til dgildingar hans. Verda skilyrdi ad vera
fullneegjandi i pvi skyni, sbr. t.d. Urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr.
18/2001 Mjolkurfélag Reykjavikur svf., Lysi hf. og Fédurblandan hf, gegn samkeppnisradi.

Likt og fram hefur komi® hafa vidreedur vid Islandsbanka leitt til pess ad satt hefur verid
gerd i malinu med setningu skilyrda sem cetlad er ad koma i veg fyrir umraedd
samkeppnisleg vandkveaedi. Samkeppniseftirlitid telur ad skilyrdin séu naegjanleg til pess
ad eyda peim samkeppnislegu vandamalum sem ella hefdu skapast med samruna
pessum.

IV.
Akvérdunarord:

.Yfirtaka Islandsbanka hf. & 42% eignarhlut i Icelandair Group hf. fela i sér
samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 en i kjolfar samrunans a
Islandsbanki 47% eignarhlut i félaginu. Med heimild i 17. gr. samkeppnislaga
eru samrunanum sett skilyrdi. Med setningu eftirfarandi skilyrda er ekki porf a
o6gildingu samrunans:

1. gr.
Islandsbanki skal ekki gripa til neinna radstafana sem med beinum eda 6beinum
haetti er atlad ad hafa ahrif a8 vid hvada fyrirteeki Icelandair Group eda
dotturfélog Icelandair Group eiga vidskipti.

2. gr.
Islandsbanki skal ekki gripa til neinna radstafana sem med beinum eda 6beinum
haetti er setlad ad hafa ahrif a vidskiptakjor fyrirtaekja, sem er i eigu bankans ad
hluta eda 6llu leyti, sem selja Icelandair Group, dotturfélogum Icelandair Group
eda keppinautum pessara fyrirtaekja vorur eda pjonustu.

3. gr.
Islandsbanki skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad vidkvemar
upplysingar sem bankinn byr yfir eda kann ad bua yfir um keppinauta eda
vidskiptavini Icelandair Group og détturfélaga Icelandair Group berist ekki til
beirra fyrirtaekja.

4. gr.
Islandsbanki skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad vidkvaemar
upplysingar sem bankinn byr yfir eda kann ad baa yfir um Icelandair Group og
détturfélog Icelandair Group berist ekki til keppinauta eda vidskiptavina peirra
fyrirtaekja.
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5. gr.
Islandsbanki skal fyrir 1. névember 2009 tilkynna Samkeppniseftirlitinu um
adgerdir sem gripid hefur verid til i pvi skyni ad tryggja ad farid verdi ad
framangreindum skilyréum.

6. gr.
Brot & pessum skilyrdum vardar vidurlogum samkvaemt IX. kafla
samkeppnislaga."

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



