SAMKEPPNISEFTIRLITID

Midvikudagur, 23. desember, 2009
Akvérdun nr. 49/2009

Samruni Kauppings banka hf. og Arion banka hf.

1.
Malsatvik og malsmedferd

Pann 25. september sl. barst Samkeppniseftirlitinu samrunaskra vegna yfirtoku
Kauppings banka hf. (hér eftir Kaupping) & Nyja Kauppingi banka hf. (nU nefndur Arion
banki hf., hér & eftir Arion) i samrami vid akvaedi 17. gr. a samkeppnislaga. Fullnaegdi
tilkynningin skilyréum samkeppnislaga og reglna Samkeppniseftirlitsins nr. 684/2008 um
tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum en félégum sem ekki starfa & sému
morkudum er heimilt ad skila styttri tilkynningu skv. 6. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga
vegna samruna. Samrunaadilarnir eru fjarfestinga- og vidskiptabankar en starfsemi Arion
banka snyr ad innlendri bankastarfsemi 6likt Kauppingi en starfsemi pess snyr ad
meginstefnu til ad erlendum bankamarkadi. Fyrirtaekin starfa pvi ekki @ sama markadi.

Med bréfi dags. 19. okt. éskadi Samkeppniseftirlitid eftir frekari upplysingum um hverjir
skipudu krofuhafardd Kauppings. Barst svar bankans med bréfi dags. 21. okt. Med bréfi
dags. 29. okt. tilkynnti Samkeppniseftirlitid ad stofnunin teldi astaedu til frekari
rannsoknar samrunans.

Pann 23. névember komu fulltriar Kauppings a fund Samkeppniseftirlitsins par sem
stofnunin lysti akvednum samkeppnislegum vandkvaedum vid samrunann. I kjolfar
fundarins barst Samkeppniseftirlitinu télvupdstur fra samrunaadilum dags. 23. névember
med tillogu ad skilyrdum sem draga meettu Ur hugsanlegum samkeppnislegum
vandkvaedum.

II.
Samruni
Samkvaemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting a
yfirrddum verdur til frambudar. Er ndnar tilgreint i a. til d. lidum 1. mgr. 17. gr.
samkeppnislaga i hverskonar adgerdum samruni getur falist.

Addraganda samruna pessa ma rekja til pess ad pann 6. oktober 2008 sampykkti Alpingi

[6g nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar Ur rikissjodi vegna sérstakra adstzedna a

fjdrmalamarkadi o.fl., svokdllud neydarlég, sem folu m.a. i sér breytingu & légum nr.

161/2002 um fjarmalafyrirteeki. L6gin heimiludu Fjarmalaeftirlitinu (hér eftir FME) ad

gripa til sérstakra rddstafana sem félust medal annars i heimild til ad taka yfir rekstur
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fjarmalafyrirteekja med pad ad markmidi ad bregdast vid dvenjulegum adstaedum &
islenska fjarmalamarkadinum og tryggja aframhaldandi vidskiptabankastarfsemi hér a
landi. A grundvelli framangreindra laga ték FME akvordun pann 9. oktéber 2008 um ad
vikja fra félagsstjorn Kauppings banka hf. og skipa pess i stad skilanefnd bankans sem
tok strax vid 6llum heimildum stjornar félagsins samkveemt akveedum laga um hlutafélég
nr. 2/1995, Samkvamt akvorduninni ber skilanefnd ad fara med 6ll malefni bankans, p. a.
m. ad hafa umsjoén med allri medferd eigna bankans, svo og ad annast annan rekstur
hans.

Bar Arion banka ad greida Kauppingi fyrir paer eignir sem Arion tok yfir. Nokkrar
hugmyndir voru skodadar svo sem ad Arion greiddi Kauppingi ekki fyrir eignirnar med
skuldabréfi og ad islenskra rikid yréi ekki eini eigandi Arion banka. Nidurstadan var su ad
Arion banka gefst kostur & a® eignast um 87% hlutafjar. Islenska rikid mun samkvaemt
pbessu eignast um 13% hlutafjar Arion banka. Endanleg eignarhlutfoll purfa ekki ad verda
nakveemlega pessi skv. samkomulagi adila en ljost er ad Kaupping mun fara med riman
meirihluta hluta i Arion banka. b3 er tekid fram i samrunaskra ad framangreindar staerdir
fjarmalagerninganna, p.e. vikjandi lansins og almenna hlutafjarsins, geetu breyst pegar
fjdrmognunin verdur sampykkt af FME.

Samkeppniseftirlitid telur ljést ad fyrir tilstilli framangreindra gerninga hafi Kaupping nad
yfirrddum yfir Arion banka og um sé ad raeda samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga.
Rétt er ad taka fram ad ekki er fjallad um fyrirhugud yfirrdd krofuhafa Kauppings yfir
Arion banka heldur adeins pa breytingu sem nG verdur med yfirtoku Kauppings a
bankanum.

III.
Nidurstada
I 17. gr. ¢ samkeppnislaga segir ad telji Samkeppniseftirlitid ad samruni hindri virka
samkeppni med pvi ad markadsradandi stada eins eda fleiri fyrirtaekja versi til eda slik
stada styrkist, eda verdi ad 66ru leyti til pess ad samkeppni raskist med umtalsveréum
haetti getur stofnunin ogilt samruna eda sett honum skilyrai.

1.

Arion banki er vidskiptabanki. Starfraekir Arion banki Gtibu eda bankaafgreidslur vida um
land. I akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 50/2008 Samruni SPRON og Kauppings var
komist ad peirri nidurstodu ad vidskiptabankarnir Glitnir banki hf., Landsbanki Islands hf.
og Kaupping banki hf. vaeru i sameiginlegri markadsradandi stédu. NG er sama starfsemi
rekin & Islandi undir merkjum NBI hf., Arion banka hf. og Islandsbanka hf.
Samkeppniseftirlitid hefur ekki undir hondum upplysingar sem benda til annars en ad hin
sameiginlega markadsradandi stada sé enn fyrir hendi.

Samkvamt samrunaskra er engin skérun & starfsemi samrunaadila & hinum skilgreindu
morkudum. Er par tekid fram ad starfsemi Kauppings takmarkist vid ad pjonusta erlendar
eignir med pad ad augnamidi ad hamarka virdi eignasafns bankans krofuhéfum til
hagsbota. Arion banki bidur aftur @ moti einstaklingum og fyrirteekjum hefdbundna
bankapjonustu.
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pPa kemur fram i samrunaskra ad Arion banki hafi tekid yfir nokkur rekstrarfélog. beirra a
medal er Penninn & Islandi ehf. Um pann samruna fjalladi Samkeppniseftirlitid i akvérdun
nr. 10/2009 Yfirtaka Nyja kauppings banka hf. & hluta Pennans ehf. Samkeppniseftirlitid
hefur haft til skodunar samruna Arion banka og annarra rekstararfélaga sbr. akvéréun
Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2009 Kaup Nyja Kauppings banka hf. & Hafrahlid ehf. Arion
banki rekur pannig af ymsum astaedum rekstrarfélog sem ekki tengjast fjarmalapjénustu
med beinum heetti. Rekstur pessara félaga skarast hins vegar ekki vid rekstur Kauppings
midad vid samrunaskra adila.

2.

Af framansogdu leidir ad starfsemi samrunaadila skarast i meginatridum ekki. Til
grundvallar samrunatilkynningu adila liggja eins og adur sagdi aform um ad kroéfuhafar
Kauppings banka hf. eignist porra hlutafjar i Arion banka. Hlidstaed aform liggja til
grundvallar annarri samrunatilkynningu sem Samkeppniseftirlitid hefur haft til skodunar,
b.e. yfirtaka Glitnis banka hf. & Islandsbanka hf.. Ekki liggja fyrir stadfestar upplysingar
um samsetningu kréfuhafahdépsins auk pess sem vidskipti eiga sér stad med krofur. Ad
mati Samkeppniseftirlitsins er ekki éhugsandi ad su stada komi upp ad sému kroéfuhafar
verdi aberandi beggja megin, p.e. hja Glitni annars vegar og Kauppingi banka hins vegar.
Komi su stada upp getur hun raskad samkeppni. bannig getur pad haft ahrif til
samramingar a stefnu bankanna ef krofuhafar peirra eru hinir somu pratt fyrir ad peir
fari ekki med bein eignarad yfir peim. I pessu mali er pad pvi mat Samkeppniseftirlitsins
ad naudsynlegt ad setja skilyrdi sem girdi fyrir ad dulin tengsl geti haft neikvaed ahrif a
samkeppni og tryggja samkeppnislegt sjalfstaedi Arion banka. Rétt er hins vegar ad taka
fram ad komi til breytinga & yfirraddum bankanna munu peer breytingar koma til skodunar
i nyju mali.

I 1jési framangreinds taldi Samkeppniseftirlitid ad til greina keemi ad gripa til ihlutunar
vegna samrunans. I 17. gr. c samkeppnislaga kemur fram a® Samkeppniseftirlitid geti
sett samruna sem hindrar virka samkeppni i skilningi akvaedisins skilyrdi. Med pvi ad
setja slikum samruna skilyréi er atlunin ad koma i veg fyrir pau samkeppnishamlandi
ahrif samruna sem ella myndu leida til dgildingar hans. Verda skilyrdi ad vera
fullneegjandi i pvi skyni, sbr. t.d. Grskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr.
18/2001 Mjélkurfélag Reykjavikur svf., Lysi hf. og Fédurblandan hf. gegn samkeppnisradi.
Likt og fram hefur komid hafa vidraedur vid Kaupping leitt til pess ad satt hefur verid gerd
i malinu med setningu skilyrda sem ztlad er ad koma i veg fyrir umraadd samkeppnisleg
vandkvadi og tryggja samkeppnislegt sjalfstaedi Arion banka. Samkeppniseftirlitid telur
ad skilyrdin séu neegjanleg til pess ad eyda peim samkeppnislegu vandamalum sem ella
hefdu skapast med samruna pessum.

IV.
Akvérdunarord:

~Yfirtaka Kauppings banka hf. & eignarhlut i Nyja Kaupping banka hf. felur i sér
samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 en i kjolfar samrunans a
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Kaupping banki hf. meiri hluta hlutfjar i félaginu. Med heimild i 17. gr.
samkeppnislaga eru samrunanum sett skilyrdi. Med setningu eftirfarandi
skilyrda er ekki porf a 6gildingu samrunans:

1.
Kaupping skal tryggja samkeppnislegt sjalfstedi Arion banka a islenskum
vidskiptabanka markadi. Skal pad gert m.a. med pvi ad tryggja ad i stjorn Arion
banka sitji einstaklingar sem eru 6hadir eftirfarandi adilum:
e O8rum vidskiptabonkum og sparisjodum a Islandi sem starfa & sama
markadi og Arion banki.
e beim sem hafa yfirrad yfir 6drum vidskiptabonkum og sparisjodum a
Islandi sem starfa & sama markadi og Arion banki.
e O38rum sem hafa verulega hagsmuni ad geseta af rekstri badi Arion banka
og keppinauta félagsins, t.d. steerstu krofuhafar sem eiga krofur i fleiri en
einum banka.

Stjérnarmadur telst 6hadur ef hann er ekki starfsmadur eda stjornarmadur hja
framangreindum adilum. Hid sama gildir ef hann er ekki maki stjornarmanns
eda stjornanda hja ofangreindum adilum, skyldur peim i beinan legg eda fyrsta
legg til hlidar. Einnig telst stjérnarmadur 6hadur ef hann er ekki verulega hadur
framangreindum adilum i storfum sinum. Peir sem t.d. sinna reglubundid
hagsmunagaeslu og/eda radgjafarstofum fyrir framangreinda adila teljast vera
verulega hadir.

2.
Kaupping og Kaupskil skulu tryggja eftir pvi sem félaginu er unnt i krafti
eignarhlutar sins ad Arion eigi ekki i vidskiptalegu samstarfi vid keppinauta sem
fer i baga vid 10. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 eda oOnnur akvaedi
samkeppnislaga.

3.
Stjornarmenn i Arion skulu undirrita sérstaka yfirlysingu um ad peir muni i
stjornarstorfum sinum fylgja akvaedum samkeppnislaga nr. 44/2005 og ekki
gripa til adgerda sem geta raskad samkeppnislegu sjalfstaedi Arion.

4,
Kaupping skal upplysa Samkeppniseftirlitid a sex manada fresti um hverjir 50
steerstu pekktu krofuhafar bankans séu. Jafnframt skal upplyst um allar
breytingar i eignarhaldi Arion banka.

5.
Skilyrdi akvordunar pessarar taka til allra beinna eda Obeinna adgerda
Kauppings, p. @ m. i geghum détturfélog.

6.
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Kaupping skal tilkynna Samkeppniseftirlitinu eigi sidar en tveimur manudum
eftir undirritun sattar pessarar um pad med hvada heetti Kaupping hyggst
tryggja samkeppnislegt sjalfstaedi Arion banka.

7.
Brot a pessum skilyrdum vardar vidurlogum samkvaemt IX. kafla
samkeppnislaga.

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



