SATT SAMKEPPNISEFTIRLITSINS, LANDSBANKANS HF., ARION BANKA HF. OG
ISLANDSBANKA HF.

Um stofnun og rekstur sameiginlegs sedlavers

Samkeppniseftirlitid annars vegar og Islandsbanki hf., kt. 491008-0160, Arion banki hf.,
kt. 581008-0150, og Landsbankinn hf., kt. 471008-0280, hins vegar, hafa gert med sér
eftirfarandi satt i samreemi vid 22. gr. reglna nr. 880/2005 um malsmedferd
Samkeppniseftirlitsins.

A grundvelli heimildar i 15. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 veitir Samkeppniseftirliti®
Landsbankanum hf., Arion banka hf. og fslandsbanka hf., hér eftir nefndir bankarnir,
undanpagu fra akvaedi 10. gr. samkeppnislaga til ad stofna og reka félag um sameiginlegt
sedlaver gegn akvednum skilyrdum sem bankarnir fallast 8 med satt pessari.

Eftirfarandi skilyrdi eru sett fyrir undanpagunni en pau eru til pess fallin ad vinna gegn
mogulegri roskun & samkeppni & moérkudum fyrir fjarmalapjénustu:

1.
Markmid
Meginmarkmid med stofnun og rekstri sameiginlegs sedlavers (,félagid") skal vera ad auka
og vidhalda hagkvaemni, 6ryggi og gaedum pjénustu & svidi talningar, flokkunar og
flutnings & sedlum og mynt i vidskiptabankastarfsemi & Islandi. A grundvelli hagraedingar
a pessu svidi er rekstur félagsins pannig til pess fallinn ad studla ad hagstaedara verdi til
vidskiptavina bankanna & svidi vidskiptabankapjonustu. Jafnframt er stofnun og rekstur
félagsins til pess fallinn ad audvelda smaerri keppinautum ad hasla sér voll og starfa a
markadi fyrir almenna vidskiptabankapjonustu og hradbankabankapjénustu.

2.
Sjalfstedur rekstur
Félagid skal rekid sem sérstdk |6gperséna og vera stjornunarlega og rekstrarlega adskilid
fra eigendum sinum eins og nanar er kvedid & um i skilyrdum pessum.

Vidskiptastefna félagsins skal taka mid af markmidi sem tilgreint er i 1. gr. og samrymast
0drum akveedum sattarinnar, einkum peim er varda adgengi ad pjonustu félagsins, geedi
og verdlagningu. Ad 6dru leyti skal byggja & almennum rekstrarlegum sjonarmidum.

3.
Stjorn og starfsmenn félagsins
Stjorn félagsins skal skipud premur stjornarmonnum. Vid kosningu stjornar & adalfundi
félagsins hverju sinni skulu tveir bankanna tilnefna einn stjérnarmann, hvor um sig, sem
skal vera 6hadur i skilningi 2. mgr., en pridja bankanum skal heimilt a& tilnefna einn
stjornarmann sem telst ekki 6hadur. Skulu bankarnir skiptast & tveggja ara fresti & pvi ad
tilnefna pann stjérnarmann sem telst ekki 6hddur i skilningi 2. mgr. pannig ad hver banki
tilnefni pann stjéornarmann a sex ara fresti.
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Stjornarmenn skulu teljast 6hadir ef peir eru ekki starfsmenn eda stjérnarmenn hja
einhverjum af béonkunum eda fyrirteekjum sem banki hefur yfirrad yfir, eru ekki makar
stjérnarmanns eda framkveemdastjéra (forstjéra) hja framangreindum adilum eda skyldir
beim i beinan legg. Einnig skal stjérnarmadur teljast 6hadur ef hann er ekki verulega hadur
banka eda fyrirtaekjum sem banki hefur yfirrdd yfir. beir sem t.d. sinna reglubundid
hagsmunagaeslu og/eda radgjafarstorfum fyrir framangreinda adila og hafa meirihluta
tekna sinna af vidskiptum vid pa uppfylla ekki petta skilyrai.

Framkvaemdastjéri félagsins skal vera 6hadur eigendum i sama skilningi og fram kemur i
2. mgr. um 6haedi stjornarmanna.

Samkeppniseftirlitid skal hafa heimild til ad 6ska eftir pvi vid Sedlabanka Islands a&d hann
tilnefni dheyrnarfulltrda til ad sitja stjérnarfundi félagsins. Slikur aheyrnarfulltrdi skal eiga
bess kost ad leggja fram tillogur til sampykktar eda synjunar a stjéornarfundum félagsins.

bratt fyrir dkveedi 1. mgr. skal hverjum vidskiptabankanna priggja heimilt ad hafa einn
hadan mann i stjorn félagsins fram til adalfundar & arinu 2019 til pess ad tryggja ad
sameining sedlaverspjonustu bankanna priggja inn i eitt félag gangi snurdulaust fyrir sig.
Slikir hadir stjornarmenn skulu hafa pekkingu a rekstri sedlavera og mega ekki gegna stédu
forstjéra eda framkvaemdastjora i starfi sinu fyrir viSkomandi banka. A umraeddu timabili
skal radsinn ritari stjornar, sem hefur pad hlutverk ad yfirfara dagskra stjérnarfunda, sitja
stjérnarfundi, rita fundargerdir og veita stjorn radgjof um samkeppnisréttarleg alitaefni
skv. satt pessari og ad 6dru leyti i starfsemi félagsins. Ritari stjornar skal hafa pekkingu a
samkeppnislégum og vera 6hadur eigendum félagsins, sbr. 2. mgr. pessarar greinar.

4.

Adgangur ad pjonustu félagsins a grundvelli jafnraedis og hlutlaegni
Félaginu skal vera skylt ad gaeta jafnraedis og hlutlaegni gagnvart peim fjarmalafyrirtaekjum
sem hafa starfsleyfi hér & landi til ad mdttaka innlan fra vidskiptavinum skv. l6gum um
fijarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og o6ska eftir pjonustu félagsins. Viki félagid fra jafnraedi i
bessu sambandi verdur pad ad byggja & skyrum malefnalegum réttleetingarastaedum.
Vidskipti & milli félagsins og hvers banka (hluthafa) eda annarra fyrirtaekja undir yfirrddum
einstakra banka (hluthafa) skulu vera & vidskiptalegum forsendum eins og um vidskipti
milli 6tengdra adila veeri ad raeda.

Félagid skal birta almenna verdskra og skilmala fyrir pjonustu sameiginlegs sedlavers.
Félaginu skal vera heimilt ad stadla pjonustuskilmala sina i pvi skyni ad studla ad
hagkvaemum rekstri, skilvirkri pjonustu og framkvaemd, og 6ryggi i starfsemi sinni.

Hver banki um sig skuldbindur sig til ad veita adilum sem reka hradbanka i samkeppni vid
bankana milligéngu ad bpeirri pjénustu félagsins er lytur ad hradbankarekstri nema
malefnalegar réttleetingarasteedur standi til annars. Til vidbétar vid pa poknun sem bankinn
greidir félaginu vegna milligongunnar skv. verdskra félagsins (sbr. 2. mgr.) er bankanum
einungis heimilt ad krefja hradbankarekanda um poknun fyrir peim kostnadi sem hlyst af
milligéngu bankans. Gaeta skal jafnraedis ad pvi er vardar pjonustu sem bankarnir sjalfir
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njota fra félaginu og pjonustu sem adrir hradbankarekendur njota skv. framansogdu fyrir
milligéngu banka nema malefnalegar réttlaetingarastaedur standi til annars.

5.
Pjonustugaedi og oryggiskrofur
Félagid skal kappkosta ad veita gdéda pjonustu samhlida pvi sem félagid skal ztid uppfylla
vidhlitandi 6ryggiskréfur sem gerdar eru hverju sinni.

Skipulag og starfsemi félagsins skal vera med peim heetti ad gaedi pjénustunnar og 6ryggi
samraemist avallt peim kréfum sem almennt eru gerdar til pjonustu sedlavera.

6.
Kostnadargrunnur, vidvarandi hagraeding og verdskra

Gerd skal hagraedingarkrafa til rekstrarins sem midi ad pvi ad félagid verdi & hverjum tima
rekid8 med sem hagkveemustum heetti. I pessu sambandi skal pad tryggt ad
heildarkostnadur hvert ar, ad undanskildum arunum 2018 og 2019, verdi ekki umfram
75% af samanlogdum heildarkostnadi vid rekstur sedlavera bankanna priggja a arinu 2016,
ad teknu tilliti til breytinga & launavisitélu Hagstofunnar. Einskiptiskostnadur og/eda
oreglulegur kostnadur, t.d. kostnadur sem fellur til vegna stofnunar félagsins, breytinga a
hisnaedi, uttektar skv. 9. gr. o.p.h., ber ekki ad reikna med inn i heildarkostnad skv.
pessari grein.

Verdskra fyrir pjonustu félagsins skal byggja & kostnadi vid rekstur pess dasamt hoéflegri
alagningu til ad standa undir naudsynlegri endurnyjun og vidhaldi taekjabunadar, til
uppfyllingar o6ryggiskrafna og e.a. til ad geta brugdist vid préoun & markadi. Vid
kostnadargreiningu i pessu sambandi skal byggt & stadfaerdum kostnadi par sem 6llum
kostnadi félagsins vegna fjarmagns og rekstrar er deilt nidur a veitta pjonustupeetti.

Stjorn félagsins skal heimilt ad dska eftir pvi vid Samkeppniseftirlitid ad beitt skuli annarri
kostnadaruppgjorsadferd heldur en stadfeerdum kostnadi telji hdn ad pad pjoni
starfseminni og vidskiptavinum pess betur. ba skal stjorn félagsins heimilt ad déska eftir
endurskodun a pvi kostnadarhamarksvidmidi sem fram kemur i 1. mgr. ef |jost er ad slikar
breytingar muni eiga sér stad & rekstrarumhverfi félagsins, b.m.t. laga- og
reglugerdarumhverfi, ad pad kalli & sérstakar fjarfestingar (s.s. aukinn teekjabunad) eda
mannafla.

7.
Deiling hagreedingarabata
Hver banki (hluthafi) um sig lysir pvi yfir ad hann muni leitast vid ad koma pvi til leidar ad
vidskiptavinir sinir fai notid hlutdeildar i peirri hagraedingu sem stofnun og rekstur félagsins
hefur i for med sér. Sem einn lidur i pvi ad petta nai fram ad ganga skuldbindur hver banki
(hluthafi) sig til pess ad innleida ekki nyjar péknanir gagnvart vidskiptavinum sinum innan
naestu tveggja ara frad undirritun sattarinnar vegna pjonustu sem bankinn kaupir af félaginu
og skal innri endurskodandi bankans geeta ad pvi.
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8.
Vernd trianadarupplysinga og upplysingaskipti

Félagid skal tryggja med naudsynlegum adgerdum vernd trunadarupplysinga sem
starfsmenn félagsins bua yfir um einstaka vidskiptavini félagsins og upplysinga sem
bagnarskylda hvilir 8 samkvaemt I6gum. Félagid skal setja innri reglur og ferla til pess ad
koma i veg fyrir ad vidkveemar vidskiptaupplysingar sem félagid byr yfir um einstaka
vidskiptavini félagsins berist ekki til eigenda félagsins, til annarra vidskiptavina eda til
bridju adila. Starfsmonnum félagsins er o6heimilt ad veita stjorn eda einstokum
stjérnarmoénnum upplysingar um vidskipti einstakra vidskiptavina félagsins nema upp komi
sérstakar adstaedur sem fela i sér malefnalegar réttleetingarastaedur fyrir slikri
upplysingagjof. Verdi um slikt ad raeda skal pad tilkynnt stjorn félagsins og tilgreint i
fundargerdum stjornar.

Stjornarmonnum skal vera éheimilt ad midla vidkvamum vidskiptaupplysingum til eigenda
sinna. Sérstaklega er hér att vid upplysingar er IGta ad pjonustu félagsins vid einstaka
vidskiptavini, p.e. adra vidskiptavini en vidkomandi eiganda. Almennar
rekstrarupplysingar, t.d. arshlutauppgjor og arsuppgjor og almennar upplysingar um
efnahag félagsins, teljast ekki til vidkveemra vidskiptalegra upplysinga og er heimilt ad
midla til eigenda. Stjéorn og starfsmdnnum félagsins er 6heimilt ad greina eigendum
félagsins fra fyrirspurnum eda umsoknum um adgang nuverandi eda mogulegra keppinauta
eigendanna ad pjonustu sameiginlegs sedlavers.

Bankarnir skuldbinda sig til pess ad eiga ekki i upplysingaskiptum um vidkvaem vidskiptaleg
malefni er tengjast starfsemi félagsins. Undir vidkvaem vidskiptaleg malefni i pessu
sambandi falla upplysingar sem eru til pess fallnar ad hafa ahrif & frambod og/eda
eftirspurn hja bonkunum, s.s. um verd, vidskiptakjor og voru- eda pjonustuframbod.
Bonkunum er heimilt ad skiptast & upplysingum sem teljast naudsynlegar fyrir starfsemina
enda falli paer ekki undir vidkvaem vidskiptaleg malefni.

9.
Upplysingagjof og uttekt
Ar hvert skal félagid senda Samkeppniseftirlitinu endurskodada arsreikninga félagsins par
sem fram kemur skyrsla stjornar félagsins um préun mala i starfseminni a lidnu rekstrarari.
Arid 2023 skal 6hadur uttektaradili ljika Uttekt & kostnadargrunni og verdskra félagsins og
skila skyrslu sinni til Samkeppniseftirlitsins fyrir 1. mai sama ar. Skal Uttektaradilinn einnig
skila hverjum bankanna eintaki af skyrslunni par sem samkeppnislega vidkvaemar
upplysingar hafa verid fjarlaegdar. Uttektin skal ekki taka til fyrstu tveggja rekstrarara
félagsins (2018 og 2019) en taka til aranna 2020, 2021 og 2022.

Stjorn félagsins skal tilnefna Gttektaradila fyrir 1. mai arid 2022 og bera tilnefninguna undir

Samkeppniseftirlitid til sampykktar. Skal afstada Samkeppniseftirlitsins ad pessu leyti
liggja fyrir innan tveggja manada fra pvi ad sampykkis er éskad.
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10.
Endurskodun
Adilar sattar pessarar eru sammala um ad taka til skodunar, eigi sidar en i 1. september
2023, hvort markmid sattarinnar hafi ndd fram ad ganga, m.a. m.t.t. 6. og 7. gr. Sé pad
mat Samkeppniseftirlitsins ad markmid sattarinnar hafi ekki nadst, eru adilar reidubunir til
ad leita leida til Urbdta.

Hafi slikar breytingar att sér stad a markadi fyrir almenna vidskiptabankapjénustu,
tengdum morkudum eda a markadi fyrir starfsemi sedlavera eda & forsendum fyrir
rekstrarfyrirkomulagi sameiginlegs sedlavers ad mati einstakra hluthafa (einhvers
bankanna priggja) ad hann telji ad forsendur sattarinnar, i heild eda ad hluta, eigi ekki
lengur vid, getur hann 6skad eftir ad einstok akveaedi eda sattin i heild verdi endurskodusd.
Skal slik beidni rokstudd i skriflegu erindi til Samkeppniseftirlitsins.

Ef banki, einn eda fleiri, akvedur ad selja eignarhlut sinn i félaginu skal satt pessi
endurskodud. Skal vidkomandi banki, einn eda fleiri, senda tilkynningu par ad lutandi til
Samkeppniseftirlitsins og halda 68rum bénkum (hluthéfum) upplystum.

Um endurupptoku adkvordunar pessarar gilda ad 6dru leyti akvaedi 24. gr. stjornsyslulaga
nr. 37/1993.

11.
Um skuldbindingar bankanna skv. framangreindu, kynningu o.fl.

f framangreindum skuldbindingum bankanna felst ad peir skuldbinda sig til pess ad tryggja
ad akvaedi sattarinnar sem varda félagid, stjornarmenn, framkvaemdastjora (forstjora) og
starfsmenn pess verdi innleiddar i sampykktir félagsins. Bankarnir skuldbinda sig jafnframt
til pess ad tryggja ad framkvaemdastjori (forstjori) félagsins undirriti sattina f.h. pess innan
fjogurra vikna eftir ad hann hefur tekid til starfa hja félaginu. Vid stofnun félagsins, frdgang
sampykkta i samraemi vid skuldbindingar sem varda félagid skv. satt pessari og undirritun
sattarinnar af halfu félagsins, feerast pezer skuldbindingar sem lagdar eru a félagid
samkveaemt satt pessari yfir a félagid.

Einnig skal hver banki um sig koma framangreindum skuldbindingum & framfaeri vid stjorn
vidkomandi banka, lykilstjornendur hans og pa starfsmenn bankans sem koma ad
vidskiptum vid hid sameiginlega sedlaver.

Pad skal sattin kynnt stjorn félagsins, framkvaemdastjora (forstjéora) pess og
lykilstarfsménnum pess.

Stjorn félagsins skal setja pvi samkeppnisréttardaetlun og skapa félaginu ad 6dru leyti
verklag og umgjord sem er til pess fallin ad tryggja ad a vettvangi félagsins sé farid ad satt

pbessari og samkeppnislégum.

Félagid® mun fyrir 1. febriar 2019 upplysa Samkeppniseftirlitid um framkveemd
framangreindra skuldbindinga.
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Brot & peim fyrirmalum sem fram koma i satt pessari varda vidurlégum skv. IX. kafla
samkeppnislaga.

Reykjavik, 30. nbvember 2017

f.h. Samkeppniseftirlitsins f.h. Landsbankans hf.

Pall Gunnar Palsson Lilja Bjork Einarsdottir

f.h. Arion banka hf.

Hoéskuldur H. Olafsson

f.h. Islandsbanka hf.

Birna Einarsdottir

f.h. ,félagsins"

Forstjéri/Framkvamdastjori
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