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Landsbanki islands hf.

gegn

Samkeppnisetftirlitinu

Med bréfi, dagsettu 22. mai 2009, hefur Landsbésikinds, NBI hf., (hér eftir nefndur

afryjandi) keert akvordun Samkeppniseftirlitsins h7/2009, fra 28. april 2009. | hinni

kaerdu akvoroun komst Samkeppniseftirlitid ad pairéiurstodu ad ekki vaeru forsendur
til pess ad breyta skilyroum akvérdunar Samkepiinikesins nr. 4/2008.

Af halfu afryjanda er pess adallega krafist ad kaerda akvoroun verdi felld dr gildi og
ao skilyrdum 4. tl. 1. mgr. 1. gr. akvordunar ni2@D8 verdi breytt pannig ad afryjandi
njoti sému heimilda um stjérnarsetu i Valitor Haidihf., Valitor hf. og VISA island hf.,

og Kaupping hf. nytur samkveemt akvordun Samkepftir#tsins nr. 34/2008.

Af halfu Samkeppniseftirlitsins er pess krafistrad keerda akvoroun verdi stadfest.

Pann 11. jandar 2008 gerdu Valitor hf., Borgun dd. Fjolgreidslumidlun hf. séatt vid
Samkeppniseftirlitid, sbr. akvordun eftirlitsins. n4/2008. | sattinni folst ad félégin
viourkenndu brot & samkeppnislogum og féllust didgie stjornvaldssektar. Einnig

féllust félogin & ad hlita tilteknum fyrirmaelum agera breytingar a starfsemi sinni.



Medal pessara fyrirmeela var bann vid pvi ad i stjalitors hf. saetu starfsmenn eda
stjornarmenn hluthafa Valitors hf. & medan fleini eitt fjarmalafyrirtaeki vaeru medal
hluthafa. Med akvordun Samkeppniseftirlitsins /2808 var pessu skilyrdi akvordunar
nr. 4/2008 breytt og starfsmonnum og stjérnarmoni{aappings hf. veitt heimild til
bess ad sitja i stjorn Valitors hf., Valitor Holdihf. og VISA island hf.

Hinn 21. mai 2008 o6skadi afryjandi eftir pvi vid iBeeppniseftirlitio ad skilyroum
akvordunar nr. 4/2008 yréi breytt med sambeerilegheetti hvad hann vardar.
Samkeppniseftirlitid synjadi malaleitan afryjandadnbréfi dagsettu 27. mai 2008. |

framhaldi attu sér stad téluverd bréfaskipti a indiftyjanda og eftirlitsins um malio.

Hinn 28. april 2009 tok Samkeppniseftirlitid akvirdi malinu. Akvordunarordin eru

svohljodandi:

“Samkeppniseftirlitid telur ekki forsendur til pes® breyta skilyroum akvordunar
4/2008 Brot Greidslumidlunar hf., Kreditkorts hfg d=jolgreidslumidlunar hf. a
bannakveedum samkeppnislaga med sidari breytingamarsber akvordun 34/2008

Breyting a akvorounaroroum i akvordun Samkeppritdins nr. 4/2008.”

Mal petta var flutt skriflega fyrir &fryjunarnefnthi. Greinargerd Samkeppniseftirlitsins
barst 19. juni 2009, athugasemdir afryjanda 25.i j@®09 og athugasemdir
Samkeppniseftirlitsins 1. jali 2009.

Afgreidsla mals pessa hefur dregist vegna sumarlegfndarmanna.

.
Méalsastaedur afryjanda

Af halfu afryjanda er byggt a pvi ad ekki sé potiéim takmorkunum sem fram komi i
akvordun nr. 4/2008, p.e. sé meirihluta eigand# Yeimild til ad tilnefna starfsfolk sitt

og tengdra adila i stjorn aetti minnihluta eiganihaig ad vera pad heimilt.



Afryjandi telur ad st afstada Samkeppniseftirlissiad heimila einum markadsadila
stjornarsetu & medan O6drum séu settar hamlandi aiklemir par ad latandi, sé
fordeemalaus ad islenskum rétti. Omalefnalegt sénasinuna eignaradilum & pennan
hétt, pratt fyrir ad Kaupping hf. hafi yfirrad, emeiga baedi afryjandi og Kaupping hf.
stéra hluti i Valitor Holding hf.

P& bendir afryjandi & ad eina breytingin sem vaedgaarhaldi Valitors Holding hf. hafi
verio su ad sparisjédirnir baettust vid i gegnumnaibaldsfélagid Keldur ehf.
Afleidingarnar urdu paer ad Kaupping hf. fékk radahnidt i Keldum ehf. og par med
Valitor Holding hf., Valitor hf. og VISA island hfAfryjandi kvedst ekki sja hvernig

litiishattar breyting feli i sér edlismun fra fyreggnarhaldi.

Afryjandi bendir & ad takmarkanir eda skilyrdi afi pagi sem Samkeppniseftirlitid setji
um pad hverjir séu skipadir i stjérn félaga felighdslega i sér takmarkanir a peim
eignarradum sem felast i eignaréttinum sem njathnd@ samkveemt eignaréttarakvaedi
72. gr. stjornarskrarinnar. Ad pvi virtu ad Kauppirnf. hafi fengid heimild til
hagnytingar eignarhluta sinna med stjérnarsetusstenna eda stjbrnarmanna bankans
eda tengdra adila beri ad meta beidni afryjandadrfa ad sitja vido sama bord mead tilliti

til peirra meginvidhorfa sem felist i 72. gr. styarskrarinnar auk fleiri lagasjonarmida.

P& bendir afryjandi & ad pratt fyrir ad hann eldiieddandi hlut eigi hann engu ad sidur
stéran hlut i Valitor Holding hf. HIjoti pvi svipu8jonarmid ad gilda um stjornarsetu
pessara tveggja eignaradila. Skilyrdi af pvi tagnsafryjanda séu sett en Kaupping hf.
purfi ekki ad seseta verdi ad taka mid af jafnreedjisre stjornarskrarinnar og

stjornsysluréttarins, medalhéfsreglu stjérnsyslatata, auk pess ad samrymast

samkeppnislégum.

Afryjandi telur ad stadreyndin sé st ad & sama tim&amkeppniseftirlitid telji sig vera
ao fyrirbyggja mégulegan samradsvettvang sé éidiriaunverulega ad mismuna einum
adila & bankamarkadi og setja hann i lakari stddthagnytingu eigna sinna en 6drum
adila a markadnum. Um leid og eftirlitid telji sigoma i veg fyrir moguleg

samkeppnisbrot feli synjun pess a pvi ad endurskédde nefnd skilyrdi beinlinis i sér

samkeppnisbrot gagnvart afryjanda. I pvi felist kappnisroskun gagnvart afryjanda ef



einum keppinauti hans & markadnum sé heimilt aé eign sina med pvi ad hafa frelsi
um pad hvada stjornarmenn sitji i stjorn félagaamaedan 6drum séu settar paer skordur
ad verda ad hafa par ,06hdda adila“. Ad mati afrgimefdi takmarkanir & stjérnarsetu

annad hvort purft ad varda alla eignaradila edaemged tilliti til jafnraedis peirra.
Méalsasteedur Samkeppniseftirlitsins

Af hélfu Samkeppniseftirlitsins er bent & ad pailyséi sem fram komi i akvoroun
eftirlitsins nr. 4/2008 séu vidbrogd vio m.a. laagandi og mjog alvarlegu 6légmeetu
samradi & hluta fjarmalamarkadarins. Valitor hf.i ggu langflestra fjarmalafyrirteekja
hér & landi sem séu keppinautar a svidi greidstakitgafu og annarrar fjarmalapjonustu.
Pad sé beaedi naudsynlegt og méalefnalegt ad try@giagorn Valitors hf. sitji ekki saman
fulltrdar keppinauta a mikilveegum markadi. Hafi Wad hf. og hluthafar félagsins fallist
a4 naudsyn pessa skilyrdis. Ad mati eftirlitsins iffgad gegn markmidi og tilgangi
akvorounar nr. 4/2008 ef afryjandi og Kaupping ihiyndu sitja saman i stjorn Valitors
hf.

Samkeppniseftirlitio telur hins vegar ad afryjandiisskilji pydingu yfirrdda i
samkeppnisrétti og réttarahrif peirra. Samkveenm@r. 17. gr. samkeppnislaga skapist
yfirrad af rétti, samningi eda 6drum atridum sem géila kleift ad hafa afgerandi ahrif a
fyrirteeki. Ef fyrirtaeki naer yfirradum yfir 6dru fitaeki feli pad i sér samruna i skilningi
samkeppnislaga. Pad pydi ad andlag yfirrddannakke lengur sjalfsteett fyrirteeki i
skilningi samkeppnislaga. bPess i stad verdi pad afueinni efnahagslegri einingu sem
heyri undir modurfélagid/fyrirteeki sem fari med ryéidin og voldin i peirri einingu.
Pegar fyrirteeki myndi eina efnahagslega einingasepau pannig ekki sjalfstaeed og 6had
fyrirteeki og &kveedi 10. gr. samkeppnislaga gild&i akm samskipti peirra. bvi sé
grundvallarmunur & pvi hvort fyrirtaeki hafi yfirradir 68ru eda ekki. | samrunamalum
sé tekin afstada til pess hvort breyting & yfirrddwaski samkeppni eda ekki. Med
samruna peim sem leiddi til &kvorounar Samkepptiibesins nr. 33/2008 n&di
Kaupping hf. yfirrddum yfir Valitor hf. og pvi sé@kegt ad heimila fyrirteekinu ad eiga

fulltrda i stjorn pess. bvi er hafnad ad su brgytunni gegn markmidi akvoérdunar



eftirlitsins nr. 4/2008 par sem &fryjandi mun eftem adur ekki sitja med keppinautum

sinum i stjérn Valitors.

Samkeppniseftirlitid bendir & ad afryjandi hafi elgkirrad yfir Valitor hf. og ad pad sé
ekki ,litilshattar* munur a stédu hans og Kauppings eins og afryjandi heldur fram
heldur edlismunur. Eftirlitid telur ad su heetta seéna skadlegu samradi og skilyrdum
akvorounar nr. 4/2008 sé aetlad ad draga Ur hafivekio rutt Ur vegi. Telur eftirlitid pvi
engin rok leidi til pess ad onnur fjarmalafyrirtagki pau sem fari med yfirrad yfir Valitor

hf. geti skipad tengda adila i stjorn félagsins.

Samkeppniseftirlitid hafnar pydingu tilvisunar gémda til 72. gr. stjérnarskrarinnar i
malinu. Akvaedid skerdi i engu heimild loggjafarispiéss ad setja almennar reglur um
medferd peirra eignaheimilda sem l6gadilar njétdaeséu paer i almannapagu og skerdi
ekki 6hdflega rétt eigenda. Samkeppnislég séu dasmislika takmorkun par sem
eignaheimildir l6gadila séu stundum skertar med [a& markmidi ad auka hag

pjodfélagsins alls af virkri samkeppni.

Samkeppniseftirlitid hafnar pvi ad brotid hafi 4 jafnreedisreglum stjornsyslulaga og
stjornarskrarinnar en hvorug reglan sé i andstéduidurstodu eftirlitsins. Einnig er pvi

hafnad ad brotid hafi verid gegn medalho6fsreglu.

Vardandi pa skodun afryjanda ad hofnun & beidnish&li i sér mismunun i
samkeppnisstodu adila bendir Samkeppniseftirlit@daimraeddu skilyrdi akvérounar nr.
4/2008 sé eetlad ad tryggja ad & vettvangi Valitdrseigi sér ekki stad samkeppnis-
hamlandi samstarf fyrirteekja & fjarmalamarkadi. B&dyrdi, sem stydst vid logmeett
markmid og adilar sampykktu, feli 6hjakveemilegaéi sakmorkun & réttindum pessara
hluthafa i Valitor hf. S& munur sem na sé a stébyjanda og Kauppingi hf. byggi &

breyttum og gildum forsendum og sé hvorki 6edlilegé 6l6gmeetur.

Vardandi Keldur eignarhaldsfélags ehf. bendir Sgipkéseftirlitid & ad kaup Kauppings
hf. og sparisj6danna & pvi hafi verio sampykkt rped forordi ad 6hadir adilar yrou
skipadir i stjorn félagsins. Keppinautar a fjarmddekadi sitji ekki i stjorn félagsins og

pvi ekkert 6samraemi & milli pessara tveggja méla.



V.

Med akvoroun nr. 33/2008 heimiladi Samkeppnisditirlad Kaupping hf. og nokkrir
sparisjédir legdu saman hlutafé sitt i Valitor Halgl hf. og framseldu til sérstaks
eignarhaldsfélags, Keldna ehf. Gert var rad fyvirigbgnum pess mals ad Kaupping hf.
feeri med radandi hlut i Keldum ehf. og par med igirirValitor Holding hf., Valitor hf.
og VISA island hf. bvi leit Samkeppniseftirlitid & ad gerningarnir leiddu til pess ad
Kaupping hf. 6dladist i raun yfirrddarétt yfir mbiuta hlutafjar i Valitor Holding hf. og
feeli pad i sér samruna i skilningi pagildandi étidr. tl. 4. gr. samkeppnislaga, sbr. na d
i 1. mgr. 17. gr. samkeppnislaga. | 6dru lagi waed akvordun 34/2008 aflétt skilyrdi
ar kvoroun Samkeppniseftirlitsins nr. 4/2008 sant lad pvi ad stjérnarmenn i Valitor
Holding hf., og dotturfélégum, maettu ekki koma @um stjdrnar- eda starfsmanna

hluthafanna & medan fleiri en eitt fjarmalafyrirtaederi par & medal.

Akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 4/2008 er inaayggd & satt en hid umdeilda atridi
er pannig rokstutt i forsendum akvordunarinnar agijérn Greidslumidlunar hf. (nu
Valitor hf.) hafi setid fulltrdar fyrirteekja sem wo og eru i samkeppni hvert vid annad
(ffarmalafyrirteekin) og ad fyrirmeeli séu na settl 46 draga ar samkeppnishémlum
vegna pess”. Rokstudningur Samkeppniseftirlitsingvi mali sem nu er rekid fyrir
nefndinni er sama edlis, ad pad sé varhugavert adkeppnisadilar eigi sér
samradsvettvang i pvi formi ad fyrirsvarsmenn [peirsiti saman i stjorn
atvinnufyrirtaekja sem tengjast grunnrekstri peiddryjandi virdist ekki & sinum tima
hafa andmeelt pvi eda reynt ad hnekkja ad satt geedi um hagsmuni hans med peim
heetti ad stjérnarseta i Valitor Holding hf. og déklogum veeri Oheimil &
framangreindum forsendum. Ekki er annad komid femmad hann hafi virt sattina og

tilnefnt 6hada stjérnarmenn.

Akvardanir Samkeppniseftirlitsins nr. 33/2008 umkaupping hf. og nokkrir sparisjodir
legdu saman hlutafé sitt i Valitor Holding hf. agrhseldu til sérstaks eignarhaldsfélags
og nr. 34/2008 um ad heimila Kauppingi hf. ad filree stjornarmenn 0r eigin rédum

vegna peirra yfirrdda sem nadust yfir Valitor Halglihf. med stofnun Keldna ehf. eru



ekki til endurskodunar i mali pessu. Af fyrrgreindikvorduninni leiddi sem 4dur sagdi ad
samruni var talinn hafa att sér stad milli Kaupjsinigf. og Valitors hf. i skilningi

samkeppnislaga. Hér var pvi um ad raeda ad lité barirtaekin sem eina efnahagslega
einingu i skilningi samkeppnislaga enda var ta@okaupping hf. feeri par i raun med

radandi hlut.

Med umreeddum samruna skapadist ny réttarstadakailippings hf. og Valitors hf. sem
ekki a vid um onnur fjarmalafyrirteeki sem eiga hiuvalitor hf. Pessi nyja réttarstada
leidir m.a. til pess ad akveedi 10. gr. samkeppgéslgilda ekki i vidskiptum milli

Kauppings hf. og Valitors hf. Af pessu leidir adugdvallarbreyting vard a réttarstoou

umreeddra fyrirteekja vid samrunann.

Afryjandi og Kaupping hf. eru pvi ekki i sambaerilegtodu. Afryjandi fer ekki med
yfirrdd yfir Valitor Holding hf. i skilningi samkgmisréttar og getur pvi ekki byggt tilkall
sitt til breytinga a skilyroum & sému forsendumikaupping hf.

Fyrrgreindar réksemdir leida til pess ad i akvordun17/2009 felst engin mismunun.
Ekki verdur heldur fallist a ad Omalefnaleg sjon@rnliggi henni til grundvallar.
Malsasteedur afryjanda sem lita ad medalhofsregarnsyslulaga hafa ekki verio

rokstuddar med vidhlitandi haetti og koma pvi ekirékari skodunar.

Samkveemt framansdgou og ad Odru leyti med visanfotibendna i &kvoroun
Samkeppniseftirlitsins nr. 17/2009 er su akvordadfest.

Urskurdarord

Akvordun Samkeppniseftirlitsins i mali nr. 17/2008 28. april 2009 er stadfest.
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Jéhannes Karl Sveinsson



Anna Kristin Traustadottir

Stefan Mar Stefansson

Rétt endurrit stadfestir:



