SAMKEPPNISEFTIRLITID

Midvikudagur, 9. febrdar, 2011
Akvérdun nr. 6/2011

Samruni NBI hf. og Avant hf.

1.
Malavextir og malsmedferd
Med bréfi dags. 2. desember 2010 tilkynnti NBI hf. (hér eftir NBI ) um kaup bankans &
Avant hf. (hér eftir Avant). Samrunatilkynningin var Gtbuin i samraemi vid dkvaedi 5. mgr.
17. gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005 og reglna nr. 684/2008 um tilkynningu og
malsmedferd i samrunamalum og vidauka I vid peer.

Samkeppniseftitlirid 6skadi eftir ymsum gdégnum fra samrunaadilum og keppinautum
pbeirra med bréfum, dags. 16. desember sl. Barust sidustu svorin vid fyrirspurn
Samkeppniseftirlitsins i fyrri hluta jantarmanadar sl. Jafnframt hefur Samkeppniseftirlitid
att fundi med samrunaadilum og aflad annarra gagna. Eftir pvi sem vid & verdur visad til
beirra hér a eftir.

II.
Nidurstada
Samkeppniseftirlitid hefur @ undanférnum misserum fjallad téluvert um yfirtéku banka a
ymsum atvinnufyrirtaekjum. Nyjasta akvordun Samkeppniseftirlitsins sem hér um reedir
er akvordun nr. 5/2011 Yfirtaka NBI hf. & Bjérgun ehf. Sa samruni sem hér er fjallad um
er Olikur peim ad pvi leyti til ad hid yfirtekna félag starfar @8 sama markadi og
yfirtokufélagid.

1. Samruninn

Samkveemt samrunaskra eignast NBI 99% hlutafjar i Avant. Mun 1% hlutafjarins verda i
eigu Avant. betta er nidurstada naudasamninga. Med pvi er ljost ad NBI hefur rétt yfir
Avant sem gerir NBI kleift ad hafa afgerandi ahrif & rekstur pess en NBI og Avant voru
adur keppinautar & bilaldnamarkadi. Er pvi um samruna ad reeda i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga.

Fram kemur i samrunaskra ad NBI sé fjarmalafyrirteeki sem starfi skv. légum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki, en vidskiptabankapjénusta er kjarnastarfsemi.
Samkvaemt samrunaskrd eru meginsvid bankans vidskiptabanki, fyrirtaekjabanki,
markadir og fjarstyring, eignastyring, endurskipulagning eigna, ahaettustyring og fjarmal
og préun.
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Avant er eignaleigufyrireeki og nytur starfsleyfis sem slikt skv. légum um
fjarmalafyrirteeki. Starfsemi Avant hefur falist i pjonustu a svidi fjarmdgnunar oku- og
atvinnutaekja til einstaklinga og l6gadila. Fram kemur i samrunaskra ad Avant hafi haett
ad veita ny lan til bifreidakaupa eda kaupa & 6dru lausafé i september 2008. Hefur Avant
veitt 1an vid sélu fullnustueigna félagsins.

Pann 13. juli 2010 skipadi Fjarmalaeftirlitid Avant bradabirgdastjorn, sbr. frétt a vefsidu
Fjarmalaeftirlitsins. Samkvaemt 100. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, sbr. 4.
gr. laga nr. 44/2009, getur stjérn fjarmalafyrirteekis, sem & i peim fjarhags- og
rekstrarerfidleikum ad likur séu til ad pad geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar eda
uppfyllt krofur um lagmark eigin fjar, leitad eftir pvi vid Fjarmalaeftirlitid ad pad taki vid
radum yfir fyrirteekinu. Vid peer adsteedur getur Fjarmalaeftirlitid skipad fjarmala-
fyrirtaekinu bradabirgdastjorn.

Fram kemur i samrunaskra ad SP-fjarmognun hf. sé i eigu NBI en félagid starfar 8 sama
markadi og Avant hefur starfad a. Starfar SP-fjarmégnun hf. & svidi taekjafjarmoégnunar
og bilafjarmoégnunar fyrir einstaklinga og fyrirtaeki.

Samkeppniseftirlitid fjalladi um Avant i akvérdun nr. 13/2009, Samruni Glitnis banka hf.
0g Moderna Finance AB. Laut pad mal ad yfirtoku Glitnis banka hf. sem hefur yfirrad yfir
fslandsbanka hf., keppinaut NBI, & médurfélagi Avant.

2. Markadurinn

I samrunaskrd kemur fram a® mogulegt sé ad lita & markadinn fyrir bilaldn sem
sérstakan markad. A peim markadi starfi pa skv. samrunaskrd auk samrunaadila Lysing
hf., Islandsbanki hf., og Tryggingamidstédin hf. Er i samrunaskrd ekki gerdur
greinarmunur a einstaklingum og fyrirtaekjum par sem ekki eru taldar forsendur til pess.
Telja samrunaadilar ad Island sé sa landfraedilegi markadur sem mali skiptir i pessu mali.
Fullyrda samrunaadilar ad Lysing sé langstaerst & pessum markadi midad vid peer
upplysingar um heildarutlan sem birtast i arsreikningum.

Telja samrunaadilar ad samruninn muni ekki hafa teljandi ahrif & markadinn fyrir bilalan
bar sem Avant hefur ekki veitt ny Gtlan og fyrirséd er ad ekki verda breytingar par a vid
samrunann. Pa telja samrunaadilar ad samanlogd steerd Avant, NBI og SP-fjarmdgnunar
a markadnum fyrir veitingu bilaldna sé ekki slik ad samruninn skapi samkeppnisleg
vandkvaedi. ba telja samrunaadilar ad jafnvel po ad ekki yrdi fallist & pessi sjonarmid pa
beri ad heimila samrunann & grundvelli pess ad Avant er fyrirtaeki & fallandi feeti (e.
failing firm defence).

I mali pessu koma til greina nokkrar mismunandi skilgreiningar & peim markadi hvar
skorun i starfsemi samrunaadila & sér stad. Ad mati Samkeppniseftirlitsins leidir engin
beirra til peirrar nidurstédu ad liklegt megi telja ad NBI verdi i markadsradandi stédu i
kjolfar samrunans. Af peirri astaedu telur Samkeppniseftirlitid ekki astaedu til pess ad
skilgreina markadinn med nakveemum heetti.

Fyrir liggur ad Avant hefur haett starfsemi i peim skilningi ad félagid bydur ekki lengur
upp a ny lan. pa hafa nokkur félog starfad vid veitingu bilalana, par af ad minnsta kosti
tvo sem ekki eru undir yfirrddum vidskiptabanka. Med hlidsjon af framangreindu og adé
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teknu tilliti til adsteedna & vidkomandi markadi ad O66ru leyti er ad mati
Samkeppniseftirlitsins ekki astzeda til pess ad taka afstédu til pess i mali pessu hvort
sameiginleg markadsradandi stada NBI hf., Islandsbanka hf., og Arion banka hf. sé fyrir
hendi & vidskiptabankamarkadi, sbr. akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 50/2008,
Samruni Kauppings banka hf. og Sparisjods Reykjavikur og nagrennis hf.

4. Nidurstada

I 17. gr. c samkeppnislaga segir ad telji Samkeppniseftirliti® ad samruni hindri virka
samkeppni med pvi ad markadsradandi stada eins eda fleiri fyrirtaekja verdi til eda slik
stada styrkist, eda verdi ad 6dru leyti til pess ad samkeppni raskist med umtalsverdum
haetti geti stofnunin égilt samruna eda sett honum skilyrai.

Pad er mat Samkeppniseftirlitsins ad samruni pessa mals raski ekki samkeppni skv. peim
vidmidunum sem felast i 17. gr. c samkeppnislaga.

III.
Akvérdunarord:

~EKKki er astaeda til pess ad adhafast frekar vegna yfirtoku NBI hf. a Avant hf."

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



