SAMKEPPNISEFTIRLITID

Fimmtudagur, 30. agust, 2012
Akvordun nr. 17/2012

Yfirtaka Landsbankans hf. a hlutum i Lifsvali ehf.

1.
Malavextir og malsmedferd

Med samrunaskra, sem mottekin var 18. januar 2012, tilkynnti Landsbankinn hf. (hér
eftir Landsbankinn eda bankinn) um yfirtoku bankans & Lifsvali ehf. (hér eftir Lifsval).
Samrunaadilar litu svo a sem samruninn félli undir adkvaedi a-lidar 6. mgr. 17. gr.
samkeppnislaga. bess vegna var um ad raeda styttri tilkynningu i samraemi vid akvaedi 7.
mgr. 17. gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005 og vidauka II vid reglur nr. 684/2008 um
tilkynningu samruna og malsmedferd i samrunamalum. bann 7. febrdar 2012 sendi
Samkeppniseftirlitid bréf til Landsbankans par sem tilkynnt var ad samrunaskrain vaeri
ekki fullneegjandi og hefdi pvi ekki réttardhrif og gerd var grein fyrir peim upplysingum
sem eftirlitid taldi vanta. Barust pezer upplysingar 5. mars 2012. Med bréfi dags. 10. april
2012 tilkynnti Samkeppniseftirliti® ad stofnunin teldi astaedu til frekari rannséknar a
samkeppnislegum ahrifum samrunans.

Vegna rannsoknar malsins hefur Samkeppniseftirlitid aflad ymissa gagna og fundad med
samrunaadilum. Ad pvi marki sem Samkeppniseftirlitid telur upplysingar og vidhorf adila
skipta mali fyrir athugun pessa mals er peirra getid i akvorduninni.

Vidraedur Samkeppniseftirlitsins vid Landsbankann hafa leitt til pess ad félagid hefur
gengist undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f samkeppnislaga og 22. gr. reglna um
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Sattin felur i sér ad samruna pessa
mals eru sett skilyrdi en nanar er vikid ad peim i nidurstédukafla akvérdunar pessarar.

II.
Samruninn

Samkvamt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum til frambudar. Getur slik breyting m.a. falid i sér ad einn eda fleiri adilar, sem
begar hafa yfirrad yfir a.m.k. einu fyrirteeki, nd beinum eda obeinum yfirrddum, i heild
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eda ad hluta, yfir einu eda fleiri fyrirteekjum til vidbdtar med pvi ad kaupa verdbréf eda
eignir, med samningi eda 6drum heetti, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna.

Landsbankinn starfreekir vidskiptabanka og er fjarmalafyrirteeki sem starfar samkveemt
[6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Landsbankanum er heimilt ad stunda hverja
ba starfsemi sem fjarmalafyrirtaekjum er heimil samkvaamt I16gum & hverjum tima, sem
0g adra pa starfsemi sem telst i edlilegum tengslum vid slika starfsemi. Félaginu er einnig
heimilt ad taka patt i starfsemi sem samrymist rekstri pbess og ad gerast eignaradili |
08rum hlutafélogum i pvi skyni. Samkvaemt samrunaskra eru hluthafar bankans tveir,
Bankasysla rikisins sem fer med 81,3% eignarhlut og Landskil ehf. sem fer med 18,7%
eignarhlut. Landsbankinn & fjolmorg doétturfélég. beirra @ medal er félagid Homlur ehf.
sem er ad fullu i eigu Landsbankans og mun pad félag fara med eignarhlut bankans i
Lifsvali.

Lifsval er fasteignafélag sem fjarfestir i landi med gdégnum og geedum ad engu
undanskildu. Er par att vid vatnsréttindi, ha- og laghitaréttindi, mikla vidattu, veidiréttindi,
namuréttindi, sjavarréttindi, moguleika & uppbyggingu sumar- og/eda heilsarshisa og
Otvireedar natturuperlur. Landbunadur er hluti af rekstri jardeigna Lifsvals sem og utleiga
a husnazedi félagsins. Lifsval rekur i dag prju kdabu og hefur framleidslurétt a mjoélk.
Félagid rekur einnig tvo saudfjarbd. Um 15 starfsmenn starfa & framangreindum bdum i
eigu Lifsvals. Lifsval & jardir um allt land.

Innlausn Landsbankans & hlutum i Lifsvali er lidur i yfirtdku eigna til fullnustu krofu, sbr.
22. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. I samrunaskranni kemur fram ad Homlur
ehf., sem er ad fullu i eigu Landsbankans, muni fara med eignarhlut bankans i Lifsvali.

III.
Nidurstada

Samkeppniseftirlitid hefur fjallad toluvert um yfirtbku banka & atvinnufyrirtaekjum &
umlidnum misserum. Ma i pvi sambandi nefna alit Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008,
Akvardanir banka og stjérnvalda um framtid fyrirtaekja & samkeppnismérkudum, skyrslu
nr. 2/2008, Oflug uppbygging - opnun markada og efling atvinnustarfsemi, umraeduskjal
nr. 2/2009, Bankar og endurskipulagning fyrirteekja, skyrslu nr. 2/2011, Samkeppni eftir
hrun, og nu sidast skyrslu Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2012, Endurreisn fyrirteekja 2012.

Pa ber ad lita til Urskurdar afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 18/2009, Siminn
gegn Samkeppniseftirlitinu. Hafdi pessi Urskurdur mikla pydingu vid Urlausn mala sem
varda eignarhald banka & atvinnufyrirteekjum. Med arskurdinum var komist ad peirri
nidurstédu ad Samkeppniseftirlitinu baeri ad setja samruna Teymis og Vestia skilyrai til ad
koma i veg fyrir pau samkeppnislegu vandamal sem nefndin taldi stafa af samrunanum
vid paer sérstoku adstaedur sem uppi veeri i islensku atvinnulifi. Var pad gert med
4kvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 7/2010 sem birt var 31. mars 2010. [ Urskurdi
afryjunarnefndar kom fram ad unnt veeri ad draga Ur eda koma i veg fyrir réskun a
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samkeppni vegna eignarhalds banka & fyrirteekjum a samkeppnismarkadi med pvi ad
setja samruna af pessum toga skilyrdi. Um petta segir i arskurdi afryjunarnefndar:

~A8 mati afryjunarnefndarinnar skapast ymis konar haetta & réskun &
samkeppni ef ekki eru settar skordur vid langvarandi eignarhaldi lanardrottna
a bord vid banka ad fyrirtackjum & samkeppnismarkadi. Su réskun getur stritt
gegn markmidum samkeppnislaga og par med hagsmunum neytenda ef
fyrirtaeki getur athafnad sig &8 markadi an edlilegs adhalds fra lanardrottnum
sinum og eigenda".

Ljést er ad framangreindur arskurdur afryjunarnefndar samkeppnismala veitti
Samkeppniseftirlitinu auknar heimildir til ad fylgja eftir peim sjénarmidum sem eftirlitid
hefur birt i dlitum sinum og skyrslum.

1. Markadir sem mali skipta og samkeppnisleg ahrif samrunans

Samkvaemt 4. gr. samkeppnislaga er markadur soélusvaedi véru og stadgengdarvéru
og/eda sOlusvaedi pjonustu og stadgengdarpjonustu. Hagfraedileg rok leida til pess ad
skoda verdur vidkomandi markadi Ut frd ad minnsta kosti tveimur sjonarhornum. Annars
vegar voru- eda pjonustumarkadnum og hins vegar Ut fra landfraedilega markadnum.
Hafa ber p6 i huga ad markadsskilgreiningar i samkeppnisrétti geta ekki verid nakvaemar
og eru adeins notadar til vidmidunar, sbr. t.d. urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala
i mali nr. 8/2008, Fiskmarkadur Islands hf. gegn Samkeppniseftirlitinu. I pessu mali er
ekki naudsynlegt ad skilgreina markadi itarlega.

Samkeppniseftirlitid hefur fjallad um vidskiptabankamarkad i ymsum &kvérdunum. {
akvordun nr. 50/2008, Samruni SPRON og Kauppings, er ad finna itarlega greiningu a
vidskiptabankamarkadi. I peirri 4kvérdun komst Samkeppniseftirlitid ad peirri nidurstédu
ad prir vidskiptabankar hefdu sameiginlega markadsradandi st6du & markadnum fyrir
vidskiptabankapjénustu vid einstaklinga og smaerri fyrirtaeki. NU er sama starfsemi rekin
4 Islandi undir merkjum Landsbankans hf., Arion banka hf. og islandsbanka hf. Telja
verdur ad stada nuverandi vidskiptabanka & moérkudum fyrir hefdbundna bankastarfsemi
hér a landi sé i meginatridum svipud stodu forvera bpeirra, sbr. einnig t.d. akvérdun
Samkeppniseftirlitsins nr. 49/2009, Samruni Kauppings banka hf. og Arion banka hf.

Likt og vikid hefur verid ad felst starfsemi Lifsvals i rekstri klabula og saudfjarbua,
landbunadi og i fjarfestingu i landi. I samrunatilkynningu kemur fram ad Lifsval starfi &
markadi fyrir buvoruframleidslu sem framleidandi i skilningi 2. gr. laga nr. 99/1993 um
framleidslu, verdlagningu og s6lu & buvérum. Fer su framleidsla fram & kuabium og
saudfjarbium i eigu félagsins. Med samrunanum mun framleidsla Lifsvals feerast undir
Landsbankann.

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruninn leidi til
bess ad markadsradandi stada verdi til eda styrkist, eda verdi til pess ad samkeppni
raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum heetti, sbr. 17. gr. c. samkeppnislaga. I 4. gr.
samkeppnislaga kemur fram ad markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar fyrirtaeki hefur
bann efnahagslega styrk ad geta hindrad samkeppni & peim markadi sem mali skiptir og



ad pbad geti ad verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til keppinauta, vidskiptavina og
neytenda.

Stada Landsbankans & islenskum bankamarkadi er sterk, sbr. pau sjonarmid
afryjunarnefndar samkeppnismala sem birtast i adurnefndum Urskurdi nefndarinnar nr.
18/2009 og rakin voru hér ad framan. SU stada styrkir stodu Lifsvals. Telur
Samkeppniseftirlitid ad umraeddur samruni hafi i for med sér haettu & pvi ad samkeppni
verdi raskad.

2. Ihlutun
Af framangreindu leidir ad tilefni er til ithlutunar skv. 17. gr. c. samkeppnislaga vegna
samrunans. Landsbankinn hefur lyst yfir vilja til pess ad gangast undir satt i malinu a
grundvelli 17. gr. f. laganna og 22. gr. reglna um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr.
880/2005. Vidreedur vid samrunaadila hafa leitt til sattar i malinu. Sattin felur i sér
nedangreind skilyrdi sem sett eru fram i akvordunarordum. Telur Samkeppniseftirlitid ad
skilyrdin leysi hin samkeppnislegu vandamal sem stafa af samrunanum.

Vid setningu skilyrda almennt er mikilveegt ad hafa i huga ad fyrirtaeki sem tekin eru yfir
af bonkum eiga ekki ad haetta ad keppa eda fara sér haegar i samkeppni. Slikt myndi
valda almenningi og 68rum vidskiptavinum tjoni a peim moérkudum sem vidkomandi
fyrirtaeki starfa. Hins vegar er naudsynlegt ad tryggja ad eignarhald banka leidi ekki til
roskunar a@ samkeppni sokum peirra sérstoku kringumstaedna sem nu rikja i atvinnulifi
hér & landi. I pessu mali felast hin samkeppnislegu vandamal i eftirfarandi
grundvallaratridum:

e Ad vidskiptatengsl Landsbankans vid fyrirteeki sem starfa 8 sému eda skyldum
morkudum og Lifsval skadi samkeppni @ medan félagid er undir yfirradum bankans.

e Heettu & ad vidkveemar rekstrarupplysingar um keppinauta yfirtekinna
atvinnufyrirtaekja sem eru i vidskiptum vid Landsbankann berist til peirra félaga
sem Landsbankinn hefur yfirrad yfir.

e Heettu & ad hlutast sé til um ad fyrirtaeki undir yfirrddum Landsbankans beini
vidskiptum sinum til annarra fyrirtaekja undir yfirradum Landsbankans og utiloki
bar med keppinauta fra mikilveegum vidskiptum.

e Haettu & ad Landsbankinn mismuni i vidskiptum sinum eda fjarfestingum pannig
ad félog undir yfirrddum Landsbankans njéti betri vidskiptakjara en zetla maetti ad
oskyldur asili myndi njota.

e Heettu & ad vidkvaemar upplysingar um fyrirtaeki i almennum bankavidskiptum vid
Landsbankann berist til keppinauta vikomandi fyrirtaekja.

Skilyrdum  akvordunar pessarar er atlad ad rydja Ur vegi hugsanlegum
samkeppnishindrunum vegna eignarhalds Landsbankans & Lifsvali.



IV.
Akvérdunarord:

Yfirtaka Landsbankans hf. a Lifsvali ehf. felur i sér samruna i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005. Med heimild i 17. gr. laganna eru samrunanum
sett skilyrdi. Med setningu eftirfarandi skilyrda er ekki porf a 6gildingu
samrunans.

1.
Adgerdir gegn skadlegum hagsmunatengsium

1.1
Almennt

Markmid akvordunar pessarar er ad tryggja ad vidskiptatengsl Landsbankans
vid fyrirteeki sem starfa @ somu eda skyldum morkudum og Lifsval skadi ekki
samkeppni & medan Lifsval er undir beinum yfirradum Landsbankans. Skal
bankinn i pvi skyni, eins og bankanum er unnt i krafti eignarhlutar sins og
yfirrada hverju sinni, tryggja sjalfstaedi Lifsvals a samkeppnismarkadi, sbr.
nanari akvaedi pessarar greinar.

1.2,

Eignarhald Lifsvals skal falid sérstoku eignarhaldsfélagi

Eignarhlut bankans i Lifsvali verdur komid fyrir i eignarhaldsfélagi i eigu
bankans (hér eftir Eignarhaldsfélagid). Eignarhaldsfélagid skal lata eftirfarandi
reglum ad lagmarki:

a) Stjornarmonnum i Eignarhaldsfélaginu og starfsmonnum pess er
6heimilt ad gripa til nokkurra radstafana sem dregid geta ur
vidskiptalegu sjalfstedi Lifsvals eda takmarkad samkeppni a peim
morkudum sem Lifsval starfar a.

b) Stjorn og starfsmonnum Landsbankans er O6heimilt ad beina
fyrirmeaelum, tilmalum eda abendingum til stjornarmanna eda
starfsmanna Eignarhaldsfélagsins og Lifsvals sem mida ad eda
geta haft pau skadlegu ahrif sem tilgreind eru i a-lid.

c) Skilgreina skal pjénustu stoddeilda bankans vid Eignarhaldsfélagid
og skal tryggja ad sa pjénusta falli ad 6drum akvaedum pessarar
greinar.

1.3
Tryggja skal sjalfstaedi Lifsvals gagnvart Landsbankanum

Landsbankinn skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad starfsmenn
bankans sem koma ad urlausnarferli Lifsvals og starfsmenn bankans sem taka
akvardanir um atlan til keppinauta eda mikilvaegra vidskiptavina Lifsvals fari
med vidkvemar tranadarupplysingar pannig ad ekki skapist haetta a 6edlilegum
gerningum eda roskun a samkeppni.



1.4
Tryggja skal sjalfstaedi a milli Lifsvals og tengdra fyrirtaekja

Landsbankinn skal, eins og bankanum er unnt i krafti eignarhlutar sins og
yfirrada hverju sinni, tryggja fullt sjalfstedi Lifsvals gagnvart keppinautum og
mikilveegum vidskiptavinum Lifsvals sem eru eda munu verda, ad fullu eda
hluta, i eigu Landsbankans (nefnd hér eftir tengd fyrirteeki).

Landsbankinn skal tryggja ad starfsmenn bankans midli ekki vidkveemum
upplysingum um starfsemi framangreindra fyrirtaekja milli peirra.

1.5
Oheimilt er ad hlutast til um vidskipti milli Lifsvals og tengdra fyrirtaekja

Ef um er ad raeeda vidskipti a milli Lifsvals og tengdra fyrirtaekja skulu pau vera a
vidskiptalegum forsendum eins og um vidskipti milli 6skyldra adila vaeri ad
reda. ba skal vidskiptastefna Lifsvals vera algerlega 6had tengdum fyrirtaekjum
i eigu bankans. Skal bankinn ekki hlutast til um vidskipti a milli Lifsvals og
tengdra fyrirteekja. Er bankanum t.d. 6heimilt ad beita sér fyrir pvi ad Lifsval
beini vidskiptum til tengdra fyrirtaekja. Jafnframt er bankanum 6heimilt ad beita

sér fyrir pvi ad tengd fyrirteeki eigi vidskipti vid Lifsval.

1.6
Bankanum er 6heimilt ad hlutast til um vidskipti & milli Lifsvals og annarra
vidskiptavina bankans

Landsbankanum og Eignarhaldsfélaginu er oO6heimilt ad hafa afskipti af
vidskiptum milli Lifsvals og annarra vidskiptavina bankans. Pannig er bankanum
t.d. 6heimilt ad beita sér fyrir pvi ad vidskiptavinir hans beini vidskiptum sinum
til Lifsvals eda ad Lifsval beini vidskiptum sinum til annarra vidskiptavina
bankans.

1.7
Bankinn skal gaeta jafnraedis og trinadar milli Lifsvals og vidskiptavina bankans

Landsbankinn skal gaeta jafnraedis og trianadar a milli Lifsvals og annarra
vidskiptavina bankans.

Landsbankinn skal tryggja med naudsynlegum adgerdoum ad vidkvaemar
upplysingar sem bankinn byr yfir eda kann ad baa yfir um keppninauta eda
vidskiptavini Lifsvals berist ekki til Lifsvals.

Landsbankinn skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad vidkvaemar
upplysingar sem bankinn byr yfir eda kann ad bda yfir um Lifsval berist ekki til
keppinauta eda vidskiptavina peirra fyrirtaekja.

1.8
Yfirlysing
FAEdstu stjornendur Landsbankans, stjornarmenn og starfsmenn
Eignarhaldsfélagsins og stjornarmenn Lifsvals sem eru tilnefndir af
Eignarhaldsfélaginu skulu undirrita yfirlysingu par sem hlutadeigandi lysir pvi
yfir ad hann hafi kynnt sér pau fyrirmali sem felast i satt pessari og ad hann
heiti pvi ad virda pau ad ollu leyti.



2.
Upplysingagjof

2.1

Opinber upplysingagjof um starfsemi Eignarhaldsfélagsins og framkvemd a

skilyréum

Eignarhaldsfélagid skal birta a heimasidu sinni upplysingar um eftirfarandi ad
lagmarki:

a)
b)

Skipan stjéornar Eignarhaldsfélagsins.

Lista yfir alla eignarhluti Eignarhaldsfélagsins og staerd eignarhluta i
einstokum félogum, asamt upplysingum um fulltraa Eignarhaldsfélagsins i
stjorn vidkomandi félaga.

2.2
Opinber upplysingagjof um starfsemi Lifsvals

Adgengilegar skulu vera opinberlega, t.d. & heimasidu Eignarhaldsfélagsins,
eftirfarandi upplysingar um starfsemi og rekstur Lifsvals (a medan félagid er
undir yfirrddum Landsbankans)

a)

b)

c)

Upplysingar um skipan stjornar Lifsvals asamt upplysingum um forstjora
félagsins og eftir atvikum helstu stjornendur. ba skal upplysa um allar
breytingar a skipan stjéornar pegar paer eiga sér stad.

Upplysingar um staerd eignarhlutar bankans og breytingar 8 honum pegar
baer eiga sér stad.

Arsreikningur og halfsarsuppgjor sem skal ad lagmarki innihalda
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodsstreymisyfirlit og eiginfjaryfirlit
fyrir vidkomandi timabil asamt Gtreikningi & hreinum hagnadi a hlut fyrir
arid/timabilid. Skulu birtir reikningar félagsins vera GtbuUnir i samraemi
vid akveedi laga nr. 3/2006 um arsreikninga og framsetning peirra vera
nagilega itarleg til pess ad gefa glogga mynd af rekstrinum. Jafnframt
skal gera grein fyrir aritun endurskodanda sé reikningur félagsins
endurskodadur.

3.
Eftirlit innan bankans og Eignarhaldsfélagsins

Stjorn Landsbankans skal fela 6hadum adila eda adilum eftirlit med pvi ad
skilyrdum sattar pessarar sé fylgt. Med 6hadum adila er hér att vid adila sem
radinn er af stjérninni og kemur ekki med neinum haetti ad framkvaemd skilyrda
sattar pessarar eda starfsemi bankans eda Eignarhaldsfélagsins sem tengist
skilyrdum sattarinnar.

Skal stjornin tryggja ad vidkomandi eftirlitsadili njéti neaegilegra heimilda og
sjalfsteedis til pess ad geta framkvamt petta eftirlit med traverdugum heetti.
Skal t.d. tryggt ad eftirlitsadilinn geti aflad sér utanadkomandi sérfraediadstodar
ef hann telur porf a pvi. Skal stjornin upplysa Samkeppniseftirlitid fyrir 15.
september nk. um hvernig framangreint verdur tryggt.

Eftirlit samkvaemt 1. mgr. skal ad lagmarki fela i sér eftirfarandi:
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a) Ad gengid sé ar skugga um hvort farid hafi verid ad satt pessari af halfu
bankans og Eignarhaldsfélagsins. I pvi felst mat & pvi hvort verkferlar
bankans séu fullnaegjandi og hvort farid hafi verid eftir peim.

b) Ad fylgst sé med pvi ad stjérnarmenn Lifsvals, eftir pvi sem vid a, uppfylli
skilyrdi akvordunar pessarar.

c) Ad fylgst sé med pvi ad vidskipti bankans vid fyrirteeki & tengdum
morkudum eda sama markadi og Lifsval starfar & séu i samraemi vid
akvzedi sattar pessarar.

d) AJ fylgst sé med pvi ad vidskipti Lifsvals vid Landsbankann og félog i eigu
bankans séu i samreemi vid akvaedi sattar pessarar.

e) AJ fylgst sé med pvi hvort verulegar breytingar verdi i rekstri Lifsvals, s.s.
med solu tiltekinna rekstrareininga, stofnunar eda slita peirra.

Eftirlitsadili skv. 1. mgr. skal senda Samkeppniseftirlitinu skyrslu um starf sitt
fyrir lok oktéber og aprilmanadar & medan Landsbankinn a eignarhlut i Lifsvali.
Skyrslan skal ad lagmarki geyma paer upplysingar og mat sem kvedid er a um i
3. mgr. pessarar greinar.

bau skilyrdi sem fram koma i satt pessari falla nidur pegar Landsbankinn hefur
selt eignarhlut sinn ad fullu i Lifsvali.

4.
Vidurlog

Brot a peim fyrirmaelum sem fram koma i akvordun pessari varda vidurlogum
skv. IX. kafla samkeppnislaga.

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



