SAMKEPPNISEFTIRLITID

Fostudagur, 20. desember 2013

Akvordun nr. 35/2013

Kaup Landsbankans & hlutafé i Istaki hf.

I.
Malavextir
Samkeppniseftirlitinu barst beidni fréa Landsbankanum hf. (hér eftir ,bankinn® eda
~Landsbankinn"), dags. 1. september 2013, um undanpagu vegna framkveemdar &
samruna bankans og verktakafyrirtaekisins Istaks hf. (hér eftir ,Istak"), sbr. 4. mgr. 17. gr.
a samkeppnislaga nr. 44/2005.

I bréfi bankans kom fram ad drog ad kaupsamningi & milli Landsbankans og protabus
danska félagsins Pihl & Sgn A/S um kaup bankans & 99.9% hlut Pihl & Sgn i Istaki laegju
fyrir. Landsbankinn taldi ad vegna sérstakra adstaedna veeri afar rik p6rf & pvi ad samruninn
keemi til framkvaemda eins fljétt og audid veeri. Istak hafi verid undirverktaki Pihl & Segn i
verkefnum fyrirteekisins i Noregi og & Greenlandi. Sem adalverktaki hafi Pihl & Sgn m.a.
séd um ad Utvega verkabyrgdir og greidslur farid i gegnum félagid til istaks. Verkefnin hafi
hins vegar eingdngu verid unnin af Istaki og undirverktokum pess félags. Um 70% af
tekjum Istaks vaeru til komnar vegna pessara verka. Verksamningar vegna pessara verka
vaeru i uppnami vegna gjaldprots Pihl & Sgn en Istak hyggdist taka pa yfir med adstod
Landsbankans.

Samkeppniseftirlitid féllst & pad med Landsbankanum ad likur veeru & pvi ad istak gaeti
ordid fyrir téluverdum skada ef samruninn kaemi ekki til framkvaemda pa pegar. Af peim
sokum veitti Samkeppniseftiritid, dags. 2. september sl., undanpagu til ad framkveema
samrunann a medan eftiritid vaeri med hann til umfjéllunar skv. 4. mgr. 17. gr. a
samkeppnislaga. Tilkynnt var ad Samkeppniseftirlitid myndi taka samrunann til efnislegrar
umfjollunar i kjolfar pess ad fullblin samrunatilkynning vegna hans heféi borist.

Samkeppniseftirlitinu barst samrunatilkynning fra Landsbankanum 20. september sl. og sa
Samkeppniseftirlitid ekki astaedu til ad gera athugasemdir vid hana.

Med bréfi, dags. 8. oktober 2013, tilkynnti Samkeppniseftirlitid Landsbankanum aé eftirlitid
teldi a® umraeddur samruni geti skapad haettu & pvi ad samkeppni verdi raskad. Gaf
Samkeppniseftirliti®d Landsbankanum kost @ ad koma ad sjonarmidum sinum og eftir
atvikum ad leggja fram eigin tillogur ad vidhlitandi skilyrdum sem leitt gaetu til sattar i
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malinu & grundvelli 17. gr. f samkeppnislaga og 22. gr. reglna um malsmedferd
Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Slik moguleg satt faeli i sér ad Samkeppniseftirlitid
heimiladi samrunann ad pvi tilskyldu ad bankinn féllist & skilyrdi sem Samkeppniseftirlitid
teldi naudsynleg.

Med bréfi Landsbankans, dags. 18. oktéber 2103, til Samkeppniseftirlitsins, lysti
Landsbankinn yfir vilja til pess ad gangast undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f.
samkeppnislaga nr. 44/2005 og 22. gr. reglna um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr.
880/2005. Med bréfinu fylgdu tillogur Landsbankans ad skilyrdum. Lysti bankinn sig

jafnframt tilbuinn til allra frekari vidraedna vid Samkeppniseftirlitid um vidhlitandi skilyrdi
sem leida kynnu til sattar i malinu.

Med bréfi, dags. 25. oktéber 2013, tilkynnti Samkeppniseftirlitid Landsbankanum ad par
sem fyrirséd veeri ad medferd malsins myndi taka lengri tima en sem nami peim
timaramma sem malsmedferdin markadist af i fasa I, teldi eftirlitid asteedu til frekari
rannsoknar & samkeppnislegum ahrifum samrunans i samraemi vid akvaedi 17. gr. d
samkeppnislaga.

II.
Samruninn

I samrunaskrd kemur fram Landsbankinn hafi keypt 99,9% eignarhlut i Istaki af protabui
danska félagsins Pihl & S6n A/S. (hér eftir ,Pihl").

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 telst samruni hafa att sér stad pegar
breyting verdur a yfirrddum til frambudar. Getur slik breyting m.a. falid i sér ad fyrirtaeki
taki yfir annad fyrirtaeki, sbr. b-1id 1. mgr. 17. gr. bad er ljost ad kaup Landsbankans &
99,9% af 6llu hlutafé Istaks felur i sér yfirtoku bankans & Istaki og telst par med vera
samruni i skilningi samkeppnislaga.

Istaki ma lysa sem alhlida verktakafyrirtaeki en starfsemi félagsins felst adallega i
byggingarverkefnum a boré vid virkjanir, stéridjuver, hafnargerd, vega- og bruargerd auk
flugvalla. Ennfremur annast félagid husbyggingar, endurbyggingar og vidhaldsverk fyrir
opinberar stofnanir, sveitarfélog, fyrirtaeki og einstaklinga.!

Landsbankinn er alhlida banki sem pjénar baedi einstaklingum og fyrirtaekjum. Bankinn
starfar samkvaemt I6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Islenska rikid & um 98% hlut
i bankanum. Ljést er ad bankinn nytur afar sterkrar stodu & peim morkudum sem hann
starfar.

Samkvaemt samrunaskra eru kaup Landsbankans & hlutunum i Istaki lidur i pvi ad tryggja
4framhaldandi fijarmognun & verkefnum Istaks og til ad skapa triverdugt eignarhald fyrir
félagi® en fyrirséd var ad verkstodvanir hja Istaki vegna gjaldprots Pihl myndu hafa
alvarlegar fjarhagslegar afleidingar fyrir Istak og skadleg ahrif & hag vidskiptaadila
félagsins.

1 { samrunaskra kemur fram ad tilgangur félagsins sé, samkveemt sampykktum pess, ad hafa med héndum hvers
konar framkvaemdir & svidi mannvirkjagerdar, verkfraedistorf og annan skyldan atvinnurekstur.
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Eins og nanar er skyrt i nidurstédukafla geta skapast ymsar heettur 8 samkeppnisréskun ef
ekki eru settar skordur vid langvarandi eignarhaldi lanardrottna & bord vid banka ad
fyrirtaekjum @ samkeppnismarkadi. Vidreedur Samkeppniseftirlitsins vid Landsbankann hafa
leitt til pess ad Landsbankinn hefur gengist undir satt vegna kaupanna & Istaki & grundvelli
17. gr. f samkeppnislaga og 22. gr. reglna um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr.

880/2005. Sattin felur i sér ad samruna pessum eru sett skilyrdi sem fram koma i lokakafla
akvordunar pessarar.

III.
Nidurstada

1. Markadur
Samkvamt 4. gr. samkeppnislaga er markadur sélusvaedi voru og stadgengdarvoru og/eda
sblusvaedi pjénustu og stadgengdarpjénustu. Hagfraedileg rok leida til pess ad greina parf
vidkomandi markadi Gt fra a.m.k. tveimur sjénarhornum. Annars vegar er naudsynlegt ad
skilgreina markadinn Gt fra pvi hvada voru eda pjonustu malid vardar og hins vegar parf
ad bera kennsl & pann landfraedilega markad sem malid vardar. Hafa ber pd i huga ad
markadsskilgreiningar i samkeppnisrétti geta ekki verid ndkvaemar og eru adeins notadar
til vidmidunar, sbr. t.d. Urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 8/2008,
Fiskmarkadur Islands hf. gegn Samkeppniseftirlitinu.

1.1 Voru- og pjonustumarkadur
Med vidkomandi voru- eda pjonustumarkadi er att vid markad fyrir allar vorur og pjénustu
sem neytendur lita @ sem stadgénguvorur eda stadgdongupjonustu vegna eiginleika peirra,
verds og aformadrar notkunar. Stadgbnguvara eda stadgéngupjonusta er vara eda
pbjénusta sem ad fullu eda verulegu leyti getur komid i stad annarrar véru eda pjonustu.

I tengslum vid mat & peim voéru- og pjénustumarkadi sem mal petta vardar hefur
Samkeppniseftirlitid m.a. byggt & peim upplysingum sem fram koma i samrunatilkynningu
en pess utan hefur eftirlitid m.a. haft hlidsjon af akvordun Samkeppniseftirlitsins
nr. 11/2010, Kaup IP verktaka & Islenskum adalverktékum.

Likt og &8ur hefur komid fram er haegt ad lita & Istak sem alhlida verktakafyrirtaeki en
starfsemi félagsins felst adallega i byggingarverkefnum a bord vid virkjanir, storidjuver,
hafnargerd, vega- og bruargerd auk flugvalla. Ennfremur annast félagid hasbyggingar,
endurbyggingar og vidhaldsverk fyrir opinberar stofnanir, sveitarfélog, fyrirtaeki og
einstaklinga. I samrunaskra segir ad istak starfi oftast sem adalverktaki en i pvi felist ad
semja um og bera abyrgd a heildarverki, en fela sérhafdum verktokum og efnissélum
einstaka paetti samkvaemt sérstokum samningum. Langflestir samningar Istaks séu gerair
i kjolfar atboda.

A8 mati Samkeppniseftirlitsins er & grundvelli ofangreinds haegt ad lita svo & ad Istak starfi
a byggingamarkadi par sem verktakastarfsemi Istaks fer fram & peim markadi. bad fer svo
aftur eftir edli hvers mals hvort dsteeda sé til ad pengja markadsskilgreininguna frekar ad
einstokum undirmoérkudum byggingamarkadar. f pvi tilviki sem hér er til skodunar er ekki



um samruna keppinauta ad raeda. A peim grundvelli eru ekki efni til ad skilgreina markadinn
nanar en framar greinir.

A byggingamarkadi hérlendis starfa margir adilar. I pvi sambandi eru nefnd nokkur
fyrirtaeki i samrunaskrd, s.s. IAV hf., Eykt ehf., BM Valla, Jardboranir hf., Hladbzer Colas,
Hafell ehf., Malbikunarstddin Hoféi hf., Atafl ehf., SS byggir ehf. og Loftorka Reykjavik ehf.
Ljést er ad framangreind fyrirtaeki starfa sum hver adeins & sumum undirmdérkudum
verktakamarkadarins og eru pvi ekki fyllilega sambaerileg hvert vid annad. Enda pott ekki
sé talin astaeda til ad greina einstaka undirmarkadi i pessu mali ma vekja a pvi athygli ad
i 68rum samrunamalum er snerta pennan markad geetu rok stadid til pess ad skipta
markadnum nidur i undirmarkadi, s.s. eftir pvi hvort um bruargerd, vegaframkvamdir eda
husbyggingar er ad raeda.

Loks ma benda & ad nokkur erlend fyrirtaeki hafa tekid patt i verkdtbodum a undanférnum
arum pegar um hefur verid ad raeda meirihattar mannvirkjagerd. Atla verdur ad adkoma
erlendra fyrirtaekja feli i sér allnokkud samkeppnisadhald & pessum markadi.

1.2 Landfraedilegur markadur

Til landfraedilegs markadar telst pad sveedi par sem hlutadeigandi fyrirtaeki eru vidridin
frambod og eftirspurn eftir vidkomandi voru eda pjénustu, par sem samkeppnisskilyrdi eru
naegilega lik og sem unnt er ad greina fra naerliggjandi svaedum, einkum vegna pess ad
samkeppnisskilyrdi eru greinilega frabrugdin a peim svaedum. Medal patta sem skipta mali
vid mat 4 vidkomandi landfraedilegum markadi eru edli og einkenni vidkomandi véru eda
pbjénustu, hugsanlegar adgangshindranir eda neytendavenjur, greinilegur munur &
markadshlutdeild fyrirtaekja @ viskomandi svaedi og adliggjandi sveedum eda verdmunur.
Freedilega séd getur landfreedilegur markadur verid ymist stadbundinn, svaedisbundinn,
landsmarkadur eda alpjédamarkadur.

I samrunaskré segir ad Istak hafi lengi unni® ad verkefnum utan Islands en eftir arid 2008
hafi stjérnendur félagsins lagt rikari dherslu & ad saekja sér verkefni utan Islands. Félagi&
hafi unnid a® verkefnum i Faereyjum, Graenlandi, Danmorku, Jamaika og i Noregi. Ari®
2011 hafi um [...]2 % af veltu félagsins skapast utan Islands, adallega i Noregi. Azetlun fyrir
arid 2013 hljodi upp a svipada skiptingu a veltu.

Ljost er af framangreindu ad landfraedilegir markadir peir sem Istak starfar & eru a8 mestu
leyti utan Islands. Hvad Island &hreerir pd er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad hinn
landfraedilegi markadur sé landid heilt og oskipt enda tekur Istak a® sér verkefni um allt
land edli starfsemi sinnar samkvamt.

1.3 Markadshlutdeild
A sidustu arum hafa heildartekjur Istaks legid & bilinu [...]*> ma.kr. samkvaemt fylgiskjali
sem barst med samrunatilkynningu. par af hafa um [...]* % af veltunni myndast utan
fslands vegna verkefna & Nordurléndunum og vidar. Jafnframt kemur fram ad gert sé rad

2 Triinadarmal.
3 Triinadarmal.
4 Trinadarmal.
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fyrir svipadri skiptingu tekna fyrir arid 2013. Sé tekid mid af pessari daetlun Istaks og
tekjupréun sidustu ara virdist mega gera rad fyrir ad tekjur Istaks muni nema & bilinu
[... - ...]1° md.kr. vegna verkefna & Islandi & allra naestu &rum. Ljost er af pessum télum ad
umsvif Istaks i islensku atvinnulifi eru veruleg pratt fyrir ad meginhluti veltu félagsins
myndist utan Islands. bess utan verdur pad ad teljast fremur sennilegt ad umsvif félagsins

4 Islandi geetu aukist talsvert fra pvi sem nu er ef vidhald og fjarfestingar i innvidum aukast
og fjarfesting i orku- og stéridjugeiranum tekur vid sér.

bad fer eftir edli hvers mals hversu mikil markadshlutdeild Istaks er metin & peim markadi
sem malid vardar. I pessu sambandi ber ad hafa i huga ad lita mé& svo & ad sem alhlida
verktaki starfi fyrirtaekid & byggingamarkadi eda einstokum undirmérkudum hans. I pessu
mali er ekki talin dstaeda til ad skilgreina markadinn af nakveemni, svo sem &dur greinir,
bar sem ekki er um samruna keppinauta ad raeda. Af sOmu astzedu er ekki heldur talin
4staeda til ad leggja sérstakt mat & markadshlutdeild Istaks i pessu mali.

Hvad vardar stodu Landsbankans pa er ljost ad stada hans a vidskiptabankamarkadi er afar
sterk, ekki sist { atldnum til fyrirtaekja. A grundvelli upplysinga sem fram koma i
arsreikningum stéru vidskiptabankanna priggja var markadshlutdeild Landsbankans i
atldnum til fyrirtaekja um 40% i lok arsins 2012 sé eingéngu tekid mid af innbyrdis skiptingu
fyrirtaekjautlana storu vidskiptabankanna priggja.

Med hlidsjon af verulegum umsvifum Istaks i islensku atvinnulifi og sterkri stodu
Landsbankans i fyrirtaekjautldnum telur Samkeppniseftirlitid ad umraeddur samruni kunni
ad skapa heettu a pvi ad samkeppni verdi raskad. Verdur petta skyrt nanar hér a eftir.

2.
Samkeppnisleg ahrif samrunans

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruni leidi til pess
ad markadsradandi stada verdi til eda styrkist eda verdi til pess ad samkeppni raskist ad
606ru leyti med umtalsverdum haetti, sbr. 17. gr. ¢ samkeppnislaga. Ad mati
Samkeppniseftirlitsins eru litlar likur & ad kaup Landsbankans & 99,9% eignarhlut i Istaki
leidi til pess ad verulegar breytingar verdi & uppbyggingu markadarins eda ad
markadsradandi stada verdi til eda styrkist. Hins vegar telur Samkeppniseftirlitid ad
eignarhald Landsbankans & Istaki geti a® oObreyttu leitt til umtalsverdrar réskunar &
samkeppni, sbr. 17. gr. c samkeppnislaga. Vid slikar adsteedur getur Samkeppniseftirlitid
ogilt samruna eda sett honum skilyrdi samkveemt akvaedinu.

I umfjéllun Landsbankans um &hrif samrunans i samrunaskrd segir ad par sem
Landsbankinn sé alls otengdur peim markadi sem Istak starfi & telji bankinn ad
samkeppnisleg ahrif samrunans séu engin. bannig sé tilgangur Landsbankans aé reka pa
starfsemi sem fjarmalafyrirtaekjum er heimil en starfsemi istaks felist einkum i
byggingaverkefnum. Jafnframt kemur m.a. fram ad Landsbankinn hafi ekki hug & ad eiga
umraddan eignarhluta til langframa.

5 Trdnadarmal.
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Samkeppniseftirlitid hefur fjallad toluvert um adkomu banka ad eignarhaldi a
atvinnufyrirteekjum & undanfornum arum. M& | pvi sambandi benda & élit
Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008, Akvardanir banka og stjérnvalda um framtid fyrirtaekja
& samkeppnismérkudum, skyrslu nr. 2/2008, Oflug uppbygging - opnun markada og efling

atvinnustarfsemi, umraduskjal nr. 2/2009, Bankar og endurskipulagning fyrirtaekja og
skyrslu Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2011, Samkeppni eftir hrun.

Pa ber ad lita til Urskurdar afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 18/2009, Siminn
gegn Samkeppniseftirlitinu. Hafdi pessi Urskurdur mikla pydingu vid Urlausn mala sem
varda eignarhald banka a atvinnufyrirtaekjum. Malid vardadi samruna Vestia, détturfélags
NBI, og Teymis. Samkeppniseftirlitid hafdi heimilad pennan samruna NBI og Teymis an
skilyrda i akvordun nr. 34/2009. Siminn, sem keppinautur Teymis, kaerdi nidursttdu
Samkeppniseftirlitsins til afryjunarnefndar samkeppnismala. Komst nefndin ad beirri
nidurstodu i Urskurdi sinum (i mali nr. 18/2009) ad Samkeppniseftirlitinu hefdi borid ad
setja samrunanum skilyrdi par sem samruninn raskadi samkeppni med umtalsverdum
heetti i skilningi 17. gr. c samkeppnislaga. Um betta segir i Urskurdi afryjunarnefndar:

,Ad mati afryjunarnefndarinnar skapast ymis konar heetta a réskun @ samkeppni ef ekki eru
settar skordur vid langvarandi eignarhaldi lanardrottna a bord vid banka ad fyrirtaekjum a
samkeppnismarkadi. Su réskun getur stritt gegn markmidum samkeppnislaga og par med
hagsmunum neytenda ef fyrirtaeki getur athafnad sig & markadi an edlilegs adhalds fra
lanardrottnum sinum og eiganda. Telja verdur ad fiarhagslegur styrkur eigandans skipti hér
mali og ,pol" hans til ad bida med ad fa fjarmagn sitt til baka par til ad énnur fyrirteeki &
sama markadi hafa eftir atvikum veikst eda helst ur lestinni. Pa er [jost ad ymis vandamal
skapast vid hagsmunatengsl/ banka, sem liggja vida, og paer miklu upplysingar sem bankarnir
bua yfir um samkeppnisadila og eftir atvikum vidskiptamenn & markadi. ba verdur ekki horft
fram hja pvi ad bankarnir eru stérir vidskiptavinir & pjdnustumérkudum og i ndverandi dstandi
eru moérg félég peim tengd. Getur pvi skapast heetta & déedlilegum gerningum og misnotkun
peirrar adstédu. Pott pad sé til bota ad eignarhlutir i félogum séu i héndum sérstaks
dotturfélags banka leysir pad ekki allan vanda."

Taldi afryjunarnefnd ad unnt veeri ad draga Ur eda koma i veg fyrir framangreind 6aeskileg
ahrif med pvi ad setja samruna af pessum toga skilyrdi:

~Ad mati afryjunarnefndarinnar er naudsynlegt ad fyrirtaekjum i eigu bankanna verdi gert
skylt ad starfa eins sjalfsteett og unnt er & edlilegum rekstrargrundvelli og ad peim verdi
radstafad innan edlilegs tima.”

Var i urskurdi afryjunarnefndar lagt fyrir stofnunina ad setja samruna Teymis og Vestia
skilyréi til ad koma i veg fyrir pau samkeppnislegu vandamal sem nefndin taldi stafa af
samrunanum. Var pad gert med akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 7/2010 sem birt var
31. mars 2010. Sama dag voru einnig birtar akvardanir vegna yfirtoku fslandsbanka hf. &
bifreidaumbodunum Bifreidum & Landbunadarvélum ehf. og Ingvari Helgasyni ehf.
(@kvoérdun nr. 8/2010) og yfirtoku Arion banka hf. & Hogum hf. (dkvordun nr. 6/2010).

Samkeppniseftirlitid telur ad sambeaerileg sjonarmid eigi vid um yfirtbku Landsbankans a
Istaki og pann samruna sem &fryjunarnefndin fjalladi um i tilvitnudum Grskurdi. Einnig ma



t.d. visa til akvordunar Samkeppniseftirlitsins nr. 31/2010, Yfirtaka Arion banka & B.M.
Valla i pessu sambandi.

Eins og &8ur greinir eru umsvif Istaks umtalsverd i islensku atvinnulifi og Landsbankinn
nytur mestrar markadshlutdeildar & Islandi i Gtldnum til fyrirteekja. Atla verdur ad
hagsmunatengsl bankans liggi vida og bankinn bui yfir miklum upplysingum um keppinauta
fstaks og vidskiptamenn & vidkomandi markadi. Samkveemt framans6gdu er a® mati
Samkeppniseftirlitsins naudsynlegt ad setja samruna Landsbankans og Istaks skilyrdi enda
ljost ad eignarhald banka a atvinnufyrirtaekjum getur raskad samkeppni. Ljost er ad mati
Samkeppniseftirlitsins ad vi® moétun skilyrda fyrir samruna Landsbankans og Istaks er vid
heefi ad byggja almennt &8 peim skilyrdum sem fram koma i ymsum fyrri akvérdunum
Samkeppniseftirlitsins vegna yfirtoku banka a atvinnufyrirtaekjum (sbr. fordaemi sem nefnd
voru hér ad framan). Sérgreind skilyrdi radast af stodu fyrirtaekisins & markadi og skyldum
pattum.

I samrunaskra segir ad Istak starfi oftast sem adalverktaki en i pvi felist ad semja um og
bera abyrgd a heildarverki, en fela sérhaefdum verktokum og efnissélum einstaka peetti
samkvaemt sérstokum samningum. Langflestir samningar Istaks séu gerdir i kj6lfar Utboda.
A8 mati Samkeppniseftirlitsins er |jost ad stada Istaks sem adalverktaka eykur haettuna &
ad hagsmunatengsl bankans skapi porf fyrir sérstok skilyrdi par sem pad veeri tryggt ad
hagsmunir Istaks sjalfs en ekki bankans vaeru alfarid hafdir ad leidarljési vid dkvordun um
bad hvada sérhaefdu verktokum og efnissdlum Istak felur einstaka verkpaetti hverju sinni.
I pessu sambandi skal & pad bent ad moguleg vidskiptasambond Landsbankans vid
einstaka sérhzefda undirverktaka & markadi mega undir engum kringumstaedum hafa ahrif
& verkuathlutun Istaks.

3.
Ihlutun
Af framangreindu leidir ad tilefni er til ihlutunar a grundvelli 17. gr. c samkeppnislaga vegna
samrunans. Snemma vid malsmedferdina lysti Landsbankinn yfir vilja til pess ad gangast
undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f laganna og 22. gr. reglna um malsmedferd
Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Vidraedur vid bankann hafa leitt til sattar i malinu.
Sattin felur i sér nedangreind skilyrdi sem sett eru fram i akvordunarordum. Telur
Samkeppniseftirlitid ad skilyrdin leysi hin samkeppnislegu vandamal sem stafa af
samrunanum.

IV.
Akvordunarord:
~Med kaupsamningi, dags. 1. september 2013, keypti Landsbankinn hf. 99,9%
hlut i Istaki hf. Framangreint felur i sér samruna i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005. Med heimild i 17. gr. laganna eru samrunanum sett
skilyrdi. Med setningu eftirfarandi skilyrda, sem sampykkt hafa verido af
Landsbankanum, er ekki porf a 6gildingu samrunans:
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SATT VEGNA YFIRTOKU LANDSBANKANS HF. A ISTAKI HF.

Landsbankinn hf. (hér eftir ,Landsbankinn® eda ,bankinn“) og
Samkeppniseftirlitid hafa gert med sér satt i samremi vid 17. gr. f.
samkeppnislaga nr. 44/2005 og 22. gr. regilna nr. 880/2005 um malsmedferd
Samkeppniseftirlitsins vegna yfirtoku Landsbankans & iIstaki hf. (hér eftir
~Istak™).

Landsbankinn er fjarmalafyrirtaeki og starfar samkvemt logum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

Istak er alhlida verktakafyrirtaki sem starfar & byggingamarkadi. Felst starfsemi
félagsins m.a. i hiusbyggingum, vega- og bruargerd, hafnargerd og virkjanager3.

I pvi skyni ad sporna gegn skadlegum hagsmunatengslum og 68rum samkeppnis-
hindrunum a byggingamarkadi sem stafad geta af eignarhaldi Landsbankans a
Istaki fellst Landsbankinn & ad hlita eftirfarandi skilyrdum i starfsemi sinni:

1. So6luskylda og s6lumati
1.1 Frestur til s6lu
Landsbankinn skal selja eignarhlut sinn i Istaki eins fljétt og verda ma og eigi
sidar en innan [...]° fra dagsetningu sattarinnar.

Samkeppniseftirlitid getur framlengt sélufrest skv. 1. mgr. samkvemt umsokn
bankans. I umsékn um framlengingu sélufrests skal rokstutt hvada atvik hindra
sOlu. Ef umsoknin byggist a pvi mati bankans ad erfidar markadsadstedur eda
sérstakar adstaedur i rekstri eda rekstrarumhverfi istaks hamli s6lu innan frests
skv. 1. mgr. skal med henni fylgja alit fra 6hadum kunnattumanni par sem
framangreint mat bankans er stadfest. Komi til pess ad slikur frestur verdi veittur,
getur Samkeppniseftirlitid bundid frestinn skilyrdum um aéd eignarhluturinn skuli
faerdur i eignarhaldsfélag sem Iati tilteknum reglum og ad stjorn Istaks verdi 6had
bankanum.

Eftirlitsadili bankans, sbr. kafla 4 hér a eftir, skal fylgjast med soluferlinu og skal
sO6luazetlun liggja fyrir pegar vid gildistoku sattar pessarar.

1.2 Solumati
Eignarhlut bankans i Istaki skal selja i fyrirfram skilgreindu og gagnsaju ferli,
t.d. i opnu soéluferli eda med skraningu i kaupholl ad undangengnu Gtbodi i
samrami vid akvaedi laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

Méta skal sOluaeetiun pegar vid gildistoku akvordunar pessarar og han kynnt
Samkeppniseftirlitinu.

6 Trinadarmal



2. Adgerdir gegn skadlegum hagsmunatengsium
2.1 Almennt
Markmid skilyrda pessara er einkum ad tryggja ad vidskiptatengsl Landsbankans
vid fyrirteeki sem starfa 4 somu eda skyldum moérkudum og Istak skadi ekki
samkeppni & medan istak er undir beinum yfirradum Landsbankans. Skal bankinn
i bvi skyni tryggja sjalfstaedi Istaks 4 samkeppnismarkadi.

2.2 Sjalfstadi stjornar istaks
Vid skipan fulltrda i stjorn Istaks skal studla ad samkeppnislegu sjalfstaedi
félagsins med eftirfarandi heetti:

a) Meirihluti stjéornarmanna i Istaki skulu vera 6hadir Landsbankanum.
Stjérnarmadur telst 6hadur ef hann er ekki starfsmadur eda stjornarmadur
hja bankanum eda fyrirteekjum, ad undanskildu Istaki, sem bankinn &
meira en 15% eignarhlut i, er ekki maki stjornarmanns eda stjornanda hja
ofangreindum adilum, skyldum peim i beinan legg eda fyrsta legg til hlidar.
Einnig telst stjornarmadur 6hadur ef hann er ekki verulega hadur
framangreindum adilum i storfum sinum. beir sem t.d. sinna reglubundid
hagsmunagaeslu og/eda radgjafarstorfum fyrir framangreinda adila og
hafa meirihluta tekna sinna af vidskiptum vid framangreinda adila uppfylla
ekki petta skilyroi.

b) Stjérnarmenn, sem sitja i stjorn Istaks fyrir tilstudlan eignarhlutar
Landsbankans, skulu stadfesta med undirritun vidhlitandi yfirlysingar ad
beir séu ekki tengdir keppinautum Istaks eda sex steerstu birgjum pess i
gegnum atvinnu, stjornarsetu eda beint eignarhald.

2.3 Tryggja skal sjalfstaedi Istaks gagnvart Landsbankanum
Eignarhlut Landsbankans i Istaki skal komid fyrir hja Fjarstyringu Landsbankans
sem er sérstok deild undir Fjarmalasvidi bankans. Munu starfsmenn Fjarstyringar
fara med eignarhlutinn og sinna hagsmunagaeslu f.h. Landsbankans sem hluthafa
i Istaki. Landsbankinn stadfestir ad starfsmenn Fjarstyringar sitja ekki i
lananefnd bankans par sem teknar eru akvardanir um Gtlan til istaks, keppinauta
og mikilveegra vidskiptavina Istaks. Rekstur Istaks skal vera adskilinn fra 68rum
rekstri bankans.

Tryggja skal ad starfsmenn bankans sem sinna hagsmunagaeslu f.h. bankans sem
hluthafa i Istaki starfi ekki & peim svidum bankans sem taka akvardanir um Gtlan
til keppinauta eda mikilveegra vidskiptavina Istaks.

Landsbankinn skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad starfsmenn bankans
sem taka akvardanir um Gtlan til keppinauta eda mikilvaegra vidskiptavina Istaks
fari med vidkveemar trunadarupplysingar pannig ad ekki skapist heetta a
6edlilegum gerningum eda réoskun a samkeppni.
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2.4 Engar 6edlilegar fjarmognunarivilnanir
Landsbankinn skal gera formlega samninga um allar lanveitingar til istaks. Oll
kjor og 6nnur fyrirgreidsla sem snyr ad fjarmognun Landsbankans til istaks, sem

veitt er eftir dagsetningu sattar pessarar, skal vera likt og um 6skylda adila sé ad
raeda.

2.5 Tryggja skal sjalfstaedi milli Istaks og tengdra fyrirteekja Landsbankans
Tryggja skal fullt sjalfstadi milli annars vegar Istaks og hins vegar keppinauta
og mikilvagra vidskiptavina Istaks sem eru eda munu verda, ad fullu eda hluta, i
eigu Landsbankans (nefnd hér eftir tengd fyrirtaeki).

Landsbankinn skal tryggja ad starfsmenn bankans midli ekki vidkveemum
upplysingum um starfsemi framangreindra fyrirtaekja milli peirra.

2.6 Oheimilt er ad hlutast til um vidskipti milli istaks og tengdra fyrirtakja

Ef um er ad raeda vidskipti & milli Istaks og tengdra fyrirtaekja skulu pau vera a
vidskiptalegum forsendum eins og um vidskipti milli 6skyldra adila vaeri ad reeda.
ba skal vidskiptastefna Istaks vera algerlega 6had tengdum fyrirtaekjum i eigu
bankans. Skal bankinn ekki hlutast til um vidskipti & milli Istaks og tengdra
fyrirtaekja. Er bankanum t.d. 6heimilt ad beita sér fyrir pvi ad Istak beini
vidskiptum til tengdra fyrirtaekja. Jafnframt er bankanum 6heimilt ad beita sér
fyrir pvi ad pvi ad tengd fyrirtaeki eigi vidskipti vid Istak.

2.7 Bankanum er 6heimilt ad hlutast til um vidskipti milli istaks og annarra
vidskiptavina bankans
Bankanum er Oheimilt ad hafa afskipti af vidskiptum milli Istaks 0og annarra
vidskiptavina bankans. bPannig er bankanum t.d. 6heimilt ad beita sér fyrir pvi ad
vidskiptavinir hans beini vidskiptum sinum til Istaks eda ad Istak beini
vidskiptum sinum til annarra vidskiptavina bankans.

2.8 Bankinn gaeti jafnraedis og trianadar milli istaks og vidskiptavina bankans
Landsbankinn skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad vidkvaemar
upplysingar sem bankinn byr yfir um keppinauta eda vidskiptavini Istaks berist
ekki til Istaks. Vidskiptastjori Istaks & Fyrirtaekjasvidi Landsbankans skal
undirrita yfirlysingu par sem hann lysir pvi yfir ad hafa kynnt sér pau fyrirmaeli
sem felast i satt pessari og heiti pvi ad virda pau ad o6llu leyti.

Ad 06dru leyti en sem hér framar hefur verid tiltekid skal Landsbankinn tryggja
med naudsynlegum adgerdum ad vidkveemar upplysingar sem bankinn byr yfir
um Istak berist ekki til keppinauta eda vidskiptavina istaks.

2.9 Yfirlysing stjornenda Landsbankans
Bankastjori og peir framkvaemdastjorar sem taka akvardanir um Gtlan til istaks,
keppinauta eda mikilvaegra vidskiptavina Istaks skulu undirrita yfirlysingu par
sem pvi er lyst yfir ad vidkomandi hafi kynnt sér pau fyrirmzeli sem felast i satt
bessari og heiti pvi ad virda pau ad 6llu leyti.
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3. Upplysingagjof
3.1 Opinber upplysingagjof um starfsemi Istaks
A medan iIstak er undir yfirradum Landsbankans skulu eftirfarandi upplysingar
um starfsemi og rekstur Istaks vera adgengilegar opinberlega, t.d. & heimasidu
Istaks eda Landsbankans:
a) Upplysingar um skipan stjornar Istaks asamt upplysingum um
forstjora félagsins og eftir atvikum lykilstjornendur. ba skal upplysa
um allar breytingar a skipan stjornar pegar pzer eiga sér stad.

b) Upplysingar um steerd eignarhlutar bankans og breytingar a honum,
begar peer eiga sér stad.

4. Eftirlit
4.1 Eftirlit innan Landsbankans
Stjéorn Landsbankans skal fela 6hadum adila eda adilum eftirlit med pvi ad
skilyrdum akvordunar pessarar sé fylgt. Med 6hadum adila er hér att vid adila sem
radinn er af stjérninni og kemur ekki med neinum haetti ad framkvaemd skilyrda
bessara eda starfsemi bankans sem tengist skilyrdum akvordunarinnar.

Skal stjornin tryggja ad vidkomandi eftirlitsadili njéti nsegilegra heimilda og
sjalfstzedis til pess ad geta framkvaemt petta eftirlit med traverdugum hezetti. Skal
t.d. tryggt ad eftirlitsadilinn geti aflad sér utanadkomandi sérfraediadstodar ef
hann telur porf & pvi. Skal Landsbankinn upplysa Samkeppniseftirlitid fyrir 30.
desember 2013 um hvernig framangreint verdur tryggt.

Eftirlit samkvamt 1. mgr. skal ad lagmarki fela i sér eftirfarandi:

a) Ad gengid sé aur skugga um hvort farid hafi verid ad skilyrdum
pbessum af halfu Landsbankans. i pvi felst mat a pvi hvort verkferlar
bankans séu fullnaegjandi og hvort farid hafi verid eftir peim.

b) Ad sérstaklega sé kannad hvort edlileg ardsemissjonarmid séu hofd
ad leidarljési i rekstri Istaks.

c) Ad fylgst sé med pvi ad stjornarmenn Istaks uppfylli skilyrdi pessi.

d) Ad fylgst sé med pvi ad vidskipti bankans vid fyrirteki a tengdum
morkudum eda sama markadi og Istak starfar & séu i samraemi vid
akvaedi skilyrda pessara.

e) Ad fylgst sé med pvi ad vidskipti Istaks vid Landsbankann og félog i
eigu bankans séu i samrami vid akveedi sattar pessarar.

f) Ad fylgst sé med pvi hvort verulegar breytingar verda i rekstri Istaks,
s.s. med solu tiltekinna rekstrareininga, opnun eda lokun peirra.

Eftirlitsadili skv. 1. mgr. skal senda Samkeppniseftirlitinu skyrslu um starf sitt
fyrir lok jani og desembermanada par til sala & Istak hefur att sér stad. Skyrslan
skal ad lagmarki hafa ad geyma peer upplysingar og mat sem kvedid er a um i 3.
mgr. pessarar greinar.
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5. Vidurlég

Brot a peim fyrirmaelum sem fram koma i satt pessari varda vidurlogum skv. IX.
Kafla samkeppnislaga.™

Samkeppniseftirlitid

Gudmundur Sigurdsson
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