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Akvordun nr. 3/2014

Samruni AerCap Holdings N.V. og
International Lease Finance Corporation

I.
Malavextir og malsmedferd
Pann 6. janlar sl. barst Samkeppniseftirlitinu tilkynning vegna samruna AerCap
Holdings N.V. (hér eftir AerCap) og International Lease Finance Corporation (hér
eftir ILFC) i samraemi vid akvaedi 17. gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005.
Fullnaegdi tilkynningin skilyréum samkeppnislaga og reglna nr. 684/2008 um
tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum og vidauka I vid paer.

II.
Samruninn
Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting
verdur a yfirrddum til frambudar. Getur slik breyting m.a. falid i sér ad einn eda
fleiri adilar, sem pegar hafa yfirrad yfir a.m.k. einu fyrirtaeki, nd beinum eda
obeinum yfirrddum, i heild eda ad hluta, yfir einu eda fleiri fyrirtaeskjum til
vidbdtar med pvi ad kaupa verdbréf eda eignir, med samningi eda 6drum heetti.

Samkvaemt samrunaskra sérheaefir AerCap sig fyrst og fremst i fjarmdgnun og
Utleigu flugvéla, par sem fyrirtaekid Utvegar flugfélogum flugvélar med pvi ad
kaupa peer og leigja flugfélaginu til baka. AerCap a 228 flugvélar sem pad leigir til
73 flugfélaga i 40 I16ndum. AerCap starfar einnig & markadi fyrir Gtleigu hreyfla,
markadi fyrir s6lu flugvéla og markadi fyrir eignastyringu, en sa hiuti
starfseminnar er hverfandi.

ILFC starfar einnig @ markadi fyrir fjarmdgnun og utleigu flugvéla og & 1002
flugvélar. ILFC er lika & markadi fyrir vidhald og varahluti til flugvéla og markadi
fyrir styringu eigna sem tengjast flugmarkadnum.

Segir i samrunaskra ad edli samrunans sé med peim heetti ad AerCap eignist 100%
hlutabréfa i ILFC med greidslu i reidufé og hlutabréfum i AerCap. Médurfélag ILFC,
American International Group Inc. (hér eftir AIG), mun pvi eftir samrunann eiga
46,2% hlutabréfa i AerCap, an pess po6 ad na yfirrddum i fyrirteekinu (vegna
skilyrda samrunans um takmorkud yfirrdd AIG yfir AerCap eftir samrunann).
Adalstarfsemi beggja félaga er eins og adur sagdi fjarmognun og Utleiga flugvéla
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og geetir ahrifa samrunans fyrst og fremst & peim markadi. Samkvamt skyrslu
Flightglobal, Aircraft Finance 2012, er steersti adilinn & markadi fyrir fjArmégnun
og utleigu flugvéla & arinu 2012, GECAS (i eigu alpjédasamsteypunnar General
Electric), med flugflota upp & $34.581m. ILFC og AerCap, neeststaersti og pridji
steersti keppinauturinn, eru med flugflota upp @ $27.801m og $8.447m hvor um

sig. Hid sameinada fyrirtaeki yrdi pvi med flugflota upp a $36.248 og pvi steerra
en GENCAS.

I 17. gr. c samkeppnislaga segir ad telji Samkeppniseftirlitid ad samruni hindri
virka samkeppni med pvi ad markadsradandi stada eins eda fleiri fyrirtaekja verdi
til eda slik stada styrkist, eda verdi til pess ad samkeppni @ markadi raskist ad
0dru leyti med umtalsverdum heetti, geti stofnunin ogilt samruna eda sett honum
skilyrai.

I fyrrnefndri skyrslu Flightglobal kemur einnig fram ad virdi flugflota GECAS og
ILFC, tveggja steerstu keppinautana a pessum markadi, hafi dregist saman fra
2011 til 2012. AerCap, hins vegar, hafi aukid virdi flugflota sins um teep 25%
pratt fyrir ad vera prisvar til fjérum sinnum minni en stéru keppinautarnir tveir.
Margir adrir smaerri keppinautar juku virdi sins flugflota einnig verulega &
timabilinu.

Badir samrunaadilar eru med starfsemi & Islandi og veita islenskum flugféldgum
pjonustu. Samkeppniseftirlitid leitadi sjonarmida helstu vidskiptavina
samrunaadila hér a landi. Var pad samdoma alit peirra sem reett var vid ad
kaupendastyrkur veeri mikill & pessum markadi og hord samkeppni. Samruni
AerCap og ILFC myndi engu breyta par um.

P& segir i samrunaskra ad landfraedilegir markadir sem samrunaadilar starfa a séu
heimurinn allur, enda audvelt ad flytja flugvélar & milli landa.

III.
Nidurstada
Eins og &dur sagdi getur Samkeppniseftirlitid o6gilt samruna eda sett honum
skilyrdi ef stofnunin telur ad samruni hindri virka samkeppni med pvi ad
markadsradandi stada verdi til eda ad slik stada styrkist, eda verdi til pess ad
samkeppni & markadi raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum heetti.

Telja samrunaadilar ad samruni pessi muni hafa jakvaed ahrif & peim morkudum
sem adilar starfa &. AerCap sé pekkt fyrir géda pjonustu og fjarmdégnun og ILFC
fyrir g6d sambond og fjolbreyttan flota flugvéla. Med samrunanum verdi til steerra
og Oflugra fyrirteeki, sem sé betur i stakk buid til ad veita staersta adilanum a
markadi, GECAS, harda samkeppni.

t http://www.flightglobal.com/news/articles/aircraft-finance-special-report-2012-storage-levels-to-

increase-this-369940/
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Ad undangenginni athugun og med hlidsjon af gégnum malsins er pad mat
Samkeppniseftirlitsins ad samruni AerCap og ILFC muni ekki hafa skadleg ahrif &
samkeppni hér & landi. bpannig er sameiginleg hlutdeild samrunaadila & peim
svidum vidskipta par sem ahrifa samrunans geetir ekki pad ha ad hun veiti
visbendingar um a& samruninn hindri virka samkeppni. A pad einnig vid & Islandi
en pad er alit vidskiptavina samrunaadila hér a landi sem eftirlitid hefur aflad
upplysinga hja ad samruninn muni ekki hindra virka samkeppni. bvi er ekki

asteeda til ad adhafast frekar vegna samruna AerCap og ILFC & grundvelli 17. gr.
samkeppnislaga.

IV.
Akvérdunarord:
~Yfirtaka AerCap & ILFC felur i sér samruna i skilningi 17. gr.

samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki astaedu til pess ad
adhafast vegna samrunans."

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



