SAMKEPPNISEFTIRLITID

Midvikudagur, 16. juli 2014

Akvordun nr. 24/2014

Sameiginleg yfirrad Eddu slhf. og Stekks fjarfestingarfélags ehf. yfir
Securitas hf.

I.
Malavextir og malsmedferd
Pann 15. mai 2014 barst Samkeppniseftirlitinu samrunatilkynning vegna kaupa Eddu slhf.
(hér eftir Edda) og Stekks fjarfestingarfélags (hér eftir Stekkur fjarfestingarfélag) a
59,63% hlut i Securitas hf. (hér eftir Securitas) i samraemi vid akvaedi b. lidar 6. mgr.
17. gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005.

Tilkynningunni fylgdi m.a. kaupsamningur um kaup Eddu, Stekks fjarfestingarfélags og
ostofnads hlutafélags i eigu Driver ehf. & 62,63% hlut i Securitas. Fyrir atti Stekkur
fjarfestingarfélag 34,34% af hlutafé Securitas. Eftir samrunann fer Edda med 40% hlut i
Securitas, Stekkur fjarfestingarfélag med 54% og hid d6stofnada hlutafélag i eigu Driver
ehf. med 3% hlut. Auk pess fylgdu med samrunaskranni arsreikningar samrunaadila par
sem m.a. er ad finna upplysingar um veltu peirra. Ad mati Samkeppniseftirlitsins fela
framangreindir gerningar i sér samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga og fellur
samruninn undir 17. gr. a laganna, par sem veltuskilyrdin eru uppfylit.

Med bréfi, dags. 23. juni 2014, tilkynnti Samkeppniseftirlitid samrunaadilum ad rannsaka
pyrfti samkeppnisleg ahrif samrunans frekar, sbr. 1. mgr. 17. gr. d samkeppnislaga.

Vegna rannsoéknar malsins hefur Samkeppniseftirlitid aflad ymissa upplysinga og gagna
fra adilum malsins.

II1.
Adilar samrunans
Adilar samrunans eru Edda, Stekkur fjarfestingarfélag og Securitas. I samrunaskra kemur
fram ad med samrunanum fari Edda og Stekkur fjarfestingarfélag med sameiginleg
yfirrdd i Securitas, med visan til hluthafasamkomulags sem félogin hafa undirritad um
stjornun félagsins og medferd hluta.

Samkvaemt samrunaskrd er Stekkur fjarfestingarfélag i 100% eigu Kristins
Adalsteinssonar. Félagid leggur aherslu a fjarfestingar i fyrirteekjum med sterkt
fjarstreymi, fasteignir og adra fastafjarmuni. Tilgangur félagsins samkvamt sampykktum
bess er rekstur fasteigna, fjarfesting i verdbréfum og lanastarfsemi. Fyrir samrunann for
Stekkur fjarfestingarfélag med 34,34% eignarhlut i Securitas. pa fer félagid jafnframt
med yfirrdd yfir Limtré Virneti ehf. dsamt eignarhaldsfélaginu Bingé ehf.
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Pa segir i samrunaskra ad Fagfjarfestasjédurinn Edda sé samlagshlutafélag. Tilgangur
félagsins sé ad avaxta fé hluthafa med fjarfestingu i islenskum fyrirtaeekjum, m.a. i
tengslum vid fjarhagslega endurskipulagningu peirra, breytingar a eignarhaldi eda
vaxtarfjarmognun. Fjarfestingar félagsins séu einkum i formi hlutafjar en félagid hafi

heimild til lanveitinga eda kaupa a breytanlegum skuldabréfum og sé heimilt ad gera
samninga um kaup- og solurétti i tengslum vid hlutabréfakaup.

Segir i samrunaskra ad Virding hf. (hér eftir Virding) fari med daglegan rekstur Eddu.
Stjornarformadur og starfsmenn Virdingar sitji i stjérn félagsins og dotturfélag Virdingar,
AC GP3 ehf., sé abyrgdaradili yfir Eddu. Pa fari Virding med atkvaedisrétt fyrir hond Eddu
i peim fjarfestingum sem Edda & adkomu ad. bvi fari Virding med yfirrdd Eddu i
samkeppnisréttarlegum skilningi.

Samkveemt samrunaskrda er Virding alhlida verdbréfafyrirtaeki sem  veitir
fjarfestingatengda pjonustu & svidi eignastyringar, markadsvidskipta, fyrirtaekjaradgjafar
og reksturs framtakssjoda. Fyrir lok ars 2013 tok Virding yfir verdbréfafyrirtaekid Audi
Capital hf. Fjalladi Samkeppniseftirlitid um samrunann i akvérdun pess nr. 36/2013,
Samruni Virdingar hf, og Audar Capital hf. Virding hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki
og starfar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Tilgangur félagsins samkvamt sampykktum
pbess er ad veita fjarmalapjonustu og er félaginu heimilt ad stunda hverja pa starfsemi
sem pvi er heimilt samkvaemt I6gum og starfsleyfi félagsins hverju sinni.

P& kemur fram i samrunaskra ad i starfsemi Securitas felist alhlida 6ryggispjénusta fyrir
einstaklinga, fyrirtaeki og stofnanir. Pjonustuframbod Securitas spanni 6ll svid mannadrar
gaeslu og fjargaeslu. Vorur sem félagid selji séu tengdar o6ryggismalum og telji m.a.
innbrotavidvorunarkerfi, brunavidvorunarkerfi, myndavélakerfi, adgangsstyrikerfi og
slokkvikerfi.  Tilgangur félagsins samkvaemt sampykktum pess sé alhlida
oryggisgaeslupjénusta, raestingarpjonusta, farpegaflutningar, pjoénusta vid aldrada, sjuka
og fatlada og hvers konar pjonusta sem tengist slikum vidskiptum, kaup og rekstur
fasteigna, lanastarfsemi og annar skyldur atvinnurekstur.

III.
Markadir malsins
Fram kemur i samrunaskra ad adilar samrunans starfi & étengdum og élikum moérkudum.
Segir i samrunaskrad ad Securitas starfi & markadi fyrir 6ryggispjonustu og pjénustu
fyrirtaekisins megi greina i nokkra peetti. Hafa samrunaadilar lyst helstu pattum
bjonustunnar pannig ad i fyrsta lagi sé um ad reeda stadbundna mannada gaeslu par sem
Oryggisvordur stundar 6ryggisvorslu vid sama geaesluverkefni allan samningstimann, med
stdédugri vidveru. E8li pessarar pjonustu er ad tryggja naudsynlegt fyrirbyggjandi eftirlit
og videigandi markviss vidbrogd ef eitthvad fer Urskeidis. I 68ru lagi sé um ad reeda
farandgaeslu par sem 06ryggisvordur kemur i akvedinn fjolda eftirlitsferda i vidkomandi
fyrirtaeki, samkvamt peim samningi sem gerdur er um pjonustuna. Farandgaeslu er beitt
bar sem vidvérunarbunadi verdur ekki komid vi®d med gédu moéti. { pridja lagi sé um ad
reeda bifreidagaeslu & bifreidastaeedum/-hdsum og hlidvorslu fyrir fyrirtaeki og stofnanir
med afgirt athafnasveedi og takmarkadan adgang. [ fjérda lagi feli starfsemin i sér
fjargeeslu par sem oOryggiskerfi er tengt med simalinu eda GSM sambandi til
stjornstodvar. Oryggisverdir bregdast vid ef eitthvad beri Gt af. I fimmta lagi sé um ad



]

-
fz
reeda verdmeetaflutninga par sem verdmeeti eru flutt i sérhaefdum bilum og med 6drum
sérhaefdum bunadi. I sjotta og sidasta lagi falli sala, uppsetning og vidhald & mismunandi

Oryggisbunadi og o6ryggiskerfum a heimilum og fyrirtaekjum undir pa starfsemi sem
Securitas og 6nnur 6ryggispjonustufyrirtaeki veiti.

Telja samrunaadilar ad landfraedilegur markadur vegna 6ryggispjonustu teljist landid allt,
Island, sbr. akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 34/2006, Samruni Dagsbrinar hf. og
Securitas hf.

Fram kemur i samrunaskra ad starfsemi Eddu felist i vidtoku fjarmuna fra fjarfestum til
sameiginlegrar fjarfestingar i islenskum fyrirtaekjum. bvi megi segja ad starfsemi Eddu sé
natengd starfsemi Virdingar, enda fari Virding med yfirrdad Eddu og rekstur. Starfi Virding
a markadi fyrir fyrirtaekjaradgjof, eignastyringu og verdbréfamidlun auk pess ad bjéda
pjénustu tengda avoxtun fjarmuna fjarfesta med sameiginlegri fjarfestingu i
fjarmalagerningum eda 68rum seljanlegum eignum.

Pa telja samrunaadilar ad peir landfraedilegu markadir sem Edda og Virding starfi a8 hvad
vardi ofangreinda véru-/pjonustumarkadi sé i ollum tilvikum landi® allt, Island. I
langflestum tilvikum sé um ad reeda pjénustu sem veitt sé hér & landi og sé
starfsleyfisskyld samkvaeemt l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Samkeppniseftirlitid visar til pess ad fjallad var um markadi fyrir 6ryggispjonustu i
adurnefndri akvordun eftirlitsins nr. 34/2006 vegna yfirtoku Dagsbrunar hf. & Securitas.
Var i peirri dkvérdun midad vid ad markadurinn sem Securitas starfadi a8 vaeri markadur
fyrir 6ryggispjonustu sem hugsanlega meetti skipta i undirmarkadi eftir edli pjonustu, t.d.
vegna mismunandi parfa vidskiptavina og kaupenda pjénustunnar. Ekki potti pé astaeda i
pvi mali ad skilgreina undirmarkadi 6ryggispjonustu. Samkeppniseftirlitid telur ad hid
sama eigi vid i pessu mali og ad malid vardi heildarmarkad fyrir 6ryggispjénustu eins og
honum er lyst hér ad ofan. Er pessi nidurstada einnig i samraemi vid mat samrunaadila.

IV.
Nidurstada
Samrunaadilar telja ad samruninn muni ekki hafa samkeppnisleg ahrif & pa markadi sem
peir starfa 4. bannig starfi peir a8 6étengdum morkudum og er pvi um svokalladan
samsteypusamruna ad reda (e. conglomerate merger). Hvorki sé larétt né 168rétt skérun
a milli starfsemi samrunaadila og pvi auki enginn peirra vid markadshlutdeild sina eda
styrki hana. Fyrir liggi ad samrunaadilar eigi ekki hluti eda adra fjarhagslega hagsmuni i
keppinautum hvers annars. Af pvi leidi ad moguleg neikveed samkeppnisleg ahrif
samrunans séu ekki til stadar.

Er pad mat samrunaadila ad jafnframt beri ad hafa i huga ad ekki sé um ad raeda
verulega breytingu & eignarhaldi Securitas. Fyrir samruna pann sem hér sé fjallad um
hafi Stekkur fjarfestingarfélag og Audur I, sem luti sému yfirrddum og Edda, verid storir
hluthafar i Securitas. Med vidskiptunum auki Stekkur fjarfestingarfélag hlut sinn og nyr
sjédur a vegum Virdingar komi inn i hluthafahopinn. Fjarfestingarfélagid Nordurljos og
Audur I hverfi um leid Gr hluthafahopi félagsins. Telja samrunaadilar ad pessi breyting a
hluthafahépi Securitas hafi engin ahrif & styrk félagsins, pannig ad samkeppni sé med
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einhverjum heetti raskad. Fjarhagslegur styrkleiki Stekks fjarfestingarfélag, Eddu eda

Virdingar sé ekki slikur ad Securitas geti ad einhverju leyti dregid aukinn efnahagslegan
styrk fra pessum adilum.

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum af samruna ber aé lita til pess hvort samruninn leidi
til pess ad markadsradandi stada verdi til eda styrkist eda samruninn leidi til pess ad
samkeppni raskist ad 66ru leyti med umtalsverdum heetti, sbr. 17. gr. c samkeppnislaga.
I 4. gr. samkeppnislaga kemur fram ad markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar
fyrirteeki hefur pann efnahagslega styrk ad geta hindrad samkeppni @ peim markadi sem
mali skiptir og ad pad geti ad verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til keppinauta,
vidskiptavina og neytenda.

beir fjarfestar sem hlut eiga ad fjarfestingarsjédnum Eddu eru margir hverjir 6flugir
fjarfestar sem eiga hagsmuni mun vidar en i sjodum Virdingar. Fyrir liggur pd ad
eignarhald Eddu er mjog dreift og & adeins einn adili, sem a dverulegan hlut i pvi félagi,
hlut i keppinauti Securitas.® P& liggur jafnframt fyrir ad Virding, Edda og Stekkur
fjarfestingafélag eiga ekki hluti i keppinautum Securitas. Pa er ad mati
Samkeppniseftirlitisins fjarhagslegur styrkleiki Virdingar og Stekks fjarfestingarfélags ekki
slikur ad pau sjonarmid sem fram koma i Urskurdi afryjunarnefndar nr. 18/2009, Siminn
gegn Samkeppniseftirlitinu eigi vid i mali pessu.

Med hlidsjon af framangreindu er pad pvi mat Samkeppniseftirlitsins ad sameiginleg
yfirrdd Eddu og Stekks fjarfestingarfélags yfir Securitas muni ekki hafa skadleg ahrif &

samkeppni. bvi er ekki asteeda til ad adhafast frekar i tengslum vid pennan samruna 3
grundvelli 17. gr. samkeppnislaga.

VI.
Akvérdunarord:

~Samkeppniseftirlitid telur ekki astaedu til ad adhafast vegna samruna Eddu
slhf., Stekks fjarfestingarfélags ehf. og Securitas hf."

Samkeppniseftirlitid

Gudmundur Sigurdsson

1 [...JFellt Ot vegna tranadar.



