Fostudagur, 14. september 2018
Akvérdun nr. 25/2018

Samruni Veritas Capital ehf. og Stodar hf.

I.
Malavextir og malsmedferd

Pann 16. mai 2018 var Samkeppniseftirlitinu tilkynnt medé bréfi um kaup Veritas Capital
(hér eftir Veritas) a ollu hlutafé Stodar hf. (hér eftir Stod). Med bréfinu fylgdi samrunaskra,
sbr. reglur nr. 684/2008 um tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum med sidari
breytingum. Um er ad raeda svokallada styttri samrunaskra i samraemi vid 6. mgr. 17. gr.
a. samkeppnislaga og vidauka II vié reglur eftirlitsins nr. 648/2008. Eftir ad hafa yfirfarid
framangreinda tilkynningu var pad mat Samkeppniseftirlitsins ad ekki veeri |jést hvort peir
markadir par sem ahrifa samrunans geetti vaeru tengdir i skilningi a-lidar 6. mgr. 17. gr. a.
samkeppnislaga. Taldi Samkeppniseftirlitid pvi naudsynlegt ad odska eftir lengri
samrunatilkynningu til ad meta moguleg samkeppnisleg ahrif samrunans frekar og var pad
gert med bréfi, dags. 23. mai 2018.

Med bréfi, dags. 15. juni 2018, barst Samkeppniseftirlitinu ny samrunaskra. Med bréfi,
dags. 25. juni 2018, tilkynnti Samkeppniseftirlitid samrunaadilum ad samrunatilkynningin
teldist fullnaegjandi og ad frestir eftirlitsins til ad rannsaka samrunann heféu hafist pann
18. juni 2018.

Mal petta hefur saett rannsékn Samkeppniseftirlitsins. Undir medferd malsins gaf
Samkeppniseftirlitid ymsum keppinautum og vidskiptavinum samrunaadila faeri 8 ad koma
fram med sjonarmid sin vardandi ahrif samrunans & samkeppni. Ad pvi marki sem
Samkeppniseftirlitid telur upplysingar og vidhorf pessara adila skipta mali fyrir nidurstééu
bessa mals er peirra getid i akvorduninni.

Med bréfi, dags. 19. juli, var samrunaadilum tilkynnt ad frekari rannséknar &
samkeppnislegum ahrifum samrunans veeri porf, sbr. 17. gr. d. samkeppnislaga

II.
Samruninn
Samkvaemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirtaeki taki annad
fyrirtaeki yfir eda pad nai yfirradum i heild eda ad hluta yfir 68ru fyrirtaeki, t.d. med pvi ad
kaupa hluta af eignum pess eda beer allar, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna. Fram kemur i
samrunaskra ad samruninn feli i sér ad Veritas kaupi allt hlutafé i Stod Ad mati
Samkeppniseftirlitsins fela kaupin i sér samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga, enda
eru veltuskilyrdi akvaedisins uppfyllt og breyting verdur a yfirrddum til frambudar.



Samkvaemt upplysingum i samrunaskra er Veritas médurfélag fjdgurra félaga sem reka
starfsemi & svidi heilbrigdispjonustu og sjai modurfélagid um stodpjonustu fyrir dotturfélog
sin. Dotturfélogin eru Artasan ehf. (hér eftir Artasan), Distica hf. (hér eftir Distica), Medor
ehf. (hér eftir Medor) og Vistor hf. (hér eftir Vistor). Starfsemi peirra er gerd skil hér ad
nedan.

Artasan ehf.
Samkvamt samrunaskra annast Artasan innflutning, skraningu, markadssetningu og
heilds6lu & samheitalyfjum, lausasolulyfjum og heilsuvérum i samvinnu vid erlenda birgja.
Félagid selur vorur til apdteka, sjukrahlsa, hjukrunarheimila, dagvéruverslana og
bensinstddva.

Distica hf.

f samrunaskrd kemur fram ad Distica annist dreifingu fyrir 6l systurfélég sin. Pad annist
dreifingu a lyfjum, heilsuvorum, neytendavorum til sjukrahlsa, apdéteka og verslana og
6drum vorum fyrir heilbrigdispjonustu og rannsdéknarstofur, svo sem laekningataki og
hjukrunarvorur. Auk pess sinni félagid dreifingu & rannsoknartaekjum, rekstrarvérum og
fleiru til heilbrigdisstofnana, tannlaekna og dyralaekna.

Medor ehf.

Samkvamt samrunaskra felst rekstur félagsins i radgjof, sélu og pjonustu a vorum vegna
laekninga, hjukrunar og rannsdékna. Voruframbodid er nokkud breitt og nzer baedi til parfa
stofnana og einstaklinga. Helstu vidskiptavinir Medor ehf. eru heilbrigdisstofnanir, apotek
og rannsodknarstofur i liftaekni, efnagreiningu og lyfjaidnadi.

Vistor hf.

I samrunaskréd kemur fram ad rekstur félagsins felist i markadssetningu og sélu lyfja,
heilsuvara og dyraheilbrigdisvara & Islandi. Félagid sé samstarfsadili alpjédlegra fyrirtaekja
og veiti peim pjonustu vid skraningar, sélu- og markadsmal og kliniskar rannsoknir auk
pess ad hafa milligdbngu um innflutnings- og dreifingarstarfsemi.

Stod hf.

Samkvamt samrunaskra er Stod rotgrdéid pjonustufyrirtaeki sem framleidir og selur
stodteaeki, spelkur og adrar studningsvorur til einstaklinga. Félagid selur einnig hjalpartaeki
(hjukrunarteeki) og bydur upp a heildarlausnir fyrir einstaklinga sem purfa & einhvers konar
hjalpartaekjum ad halda, en félagid hefur & ad skipa sérfraedingum sem adstoda félk vid
val 4 hjalpartaekjum. Félagid selur einnig smahjalparteki til daglegrar notkunar, s.s.
bordbunad, griptangir og krukkuopnara, svo og eftiradgerdarfatnad, sjukrasokka,
brystingsumbudir, tilbunar spelkur og ipréttahlifar. Félagid rekur verkstzedi og veitir
vidgerdarpjonustu fyrir hjalpartaeki. Samkvaemt samrunaskrd & Stod détturfélagid
Bandagist ApS sem er stadsett i Danmorku. Selji félagid studningsvérur og sé helsta
sGluvara pess sérstakir prystingssokkar.

III.
Nidurstada
I pessum kafla er gerd nanari grein fyrir rannsékn malsins og nidurstédu hennar.



1. Markadir malsins og stada fyrirteekja a peim

Vid mat @ samkeppnislegum ahrifum samruna samkvamt 17. gr. c. samkeppnislaga verdur
ad byrja a pvi ad skilgreina pann markad sem vid 4. Samkvamt 4. gr. laganna er markadur
skilgreindur sem sO6lusvaedi voru og stadgdnguvoéru eda pjonustu og stadgoéngupjonustu.
Stadganga er pegar vara eda pjonusta getur ad fullu eda verulegu leyti komid i stad
annarrar voru eda pjonustu. Med hlidsjon af hagfraedilegum rokum parf ad lita a
vidkomandi markad Gt fra a.m.k. tveimur sjénarmidum; annars vegar vOru- eda
bjonustumarkadnum og hins vegar landfraeedilega markadnum. Hafa ber pd i huga ad
markadsskilgreiningar i samkeppnisrétti geta ekki ordid nakvaemar og eru adeins notadar
til vidmidunar, sbr. urskurd &afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 8/2008
Fiskmarkadur Islands hf. gegn Samkeppniseftirlitinu.

1.1 Sjonarmid samrunaadila

Samrunaadilar meta pad sem svo ad fyrirhugadur samruni muni ekki hafa nein teljandi
ahrif @ peim morkudum sem félégin starfa na, pvi sé um ad reeda samsteypusamruna (e.
conglomerate merger) vardandi pa meginmarkadi sem samrunaadilar starfa a.

Ad mati samrunaadila starfar Veritas a laekningateekjamarkadi i prengri skilningi,
hjukrunarvérumarkadi, igreedimarkadi, lyfjamarkadi, dyraheilbrigdisvérumarkadi og
heilsuvérumarkadi. Starfsemi & framangreindum moérkudum fer fram i gegnum doétturfélog
Veritas og felst ymist i s6lu og/eda dreifingu. S6muleidis er pad mat peirra ad Stod starfi a
hjukrunarmarkadi (hjalpartaekjamarkadi) og stodtaekjamarkadi.

Samrunaadilar leggja pad til grundvallar ad starfsemi peirra fari ekki fram & sému
vorumorkudum eda a vérumorkudum sem eru a fyrra eda seinna solustigi midad vid
markadi par sem annar adili samruna stundar vidskipti. Mat peirra byggir i fyrsta lagi a
beirri stadreynd ad samrunaadilar selja ekki sému véru eda pjonustu. I 68ru lagi horfa
samrunaadilar til fyrri akvardana  Samkeppniseftirlitsins um  nidurbrot 3
lzekningataekjamarkadi i vidari skilningi i undirmarkadi.

Samrunaadilar telja ad markadir par sem ahrifa geeti séu:

1. Leaekningateekjamarkadur i brengri skilningi: Likt og fram hafi komid i akvoérdun
Samkeppniseftirlitsins nr. 23/2012 Samruni Veritas Capital hf., Fastusar ehf. og
Adalkost ehf., sé laekningataekjamarkadur i prengri skilningi undirflokkur markadar
fyrir laekningataeki i vidum skilningi. I flokki laekningataekja i prengri skilningi megi
telja ellefu tegundir laekningatekja, p.e. endurlifgunartaeki, greiningartaeki,
medferdartaeki, myndgreiningartaeki, meaelitaeki, rannséknartzeki, skurdstofutaeki,
svaefingartaeki, télvubinad, voktunartaeki og 6nnur taeki. Adilar & pessum markadi
ad mati samrunaadila eru Veritas, Inter Medica ehf., Lyra ehf., HealthCo ehf., Fastus
ehf., Inter ehf., Icepharma hf.

2. Hjukrunarvérumarkadur: Likt og fram hafi komid i ofangreindri akvérdun, sé
hjukrunarvérumarkadur undirflokkur markadar fyrir laekningataeki i vidum skilningi.
I flokki hjukrunarvara megi telja ymsar einnota vorur sem notadar séu vid hjukrun
sjuklinga, s.s. pvagleggi, hanska, yfir- og undirbreidslur, bleiur, sprautur, nalar,
gifsvorur, sarabindi o.fl. Um sé ad reeda rekstrarvorur fyrir helstu
heilbrigdisstofnanir. Adilar & peim markadi ad mati samrunaadila eru m.a. Veritas,
Icepharma hf., Rekstrarvérur ehf. og Eirberg ehf.




1.2

Igreedimarkadur: Likt og fram hafi komid i ofangreindri &kvordun, sé
igreedimarkadur undirflokkur markadar fyrir laekningateeki i vidum skilningi. Med
igreedi sé att vid laekningavorur sem sé komid fyrir innan i likama sjuklings med
skurdadgerd og sé tlad ad hafa akvedna virkni. I flokk igreedis falli
baeklunarigraedi, s.s. gervilidir og gervimjadmir, skrdfur og plotur til beinavidgerda,
hjartagangradar og bjargradar. Adilar & pbessum markadi ad mati samrunaadila eru
m.a. Veritas, Inter medica ehf., Heilsuland, Fastus ehf. og Icepharma hf.

Hjukrunarteekjamarkadur (hjalpateekjamarkadur): Likt og fram hafi komid i
ofangreindri akvordun, sé hjukrunarteekjamarkadur undirflokkur markadar fyrir
lzekningataeki i vidum skilningi. Undir hann heyri sala & hjolastélum, sjukrarimum,
sjukralyftum og 68rum steerri teekjum sem notud séu vid umonnun sjuklinga. Ad
mati samrunaadila eru adilar & pessum markadi m.a. Stod, Eirberg ehf., Fastus ehf.
og Oryggismidstod Islands hf. pratt fyrir framangreint pd vekja samrunaadilar
athygli & peirri skodun sinni ad vorur a hjalparteekjamarkadi falli illa undir hugtakid
Lhjukrunarteekjamarkad" eins og hann  hafi verid  skilgreindur af
Samkeppniseftirlitinu enda séu slikar vorur vart zetladar til hjukrunar. Ordid
hjukrunartaekjamarkadur sé til pess fallid aéd valda ruglingshaettu vid
hjukrunarvérumarkad en vorur sem tilheyra hjlukrunartaekjamarkadi eigi ekKki
endilega patt i hjakrun sjuklings.

Stodteekjamarkadur: I samrunaskrd kemur fram ad samkeppnisyfirvold hafi ekki
ekki fjallad um  stodteekjamarkad med jafn itarlegum heaetti og
leekningateekjamarkad. P& hafi stodteekjamarkadurinn ekki verid talinn vera
undirflokkur  laekningataekjamarkadar i  vidari  skilningi i  dkvordun
Samkeppniseftirlitsins nr. 23/2012. bvi byggi skilgreining stodtaekjamarkadar
eingbngu & mati samrunaadila. Ad mati samrunaadila ma skilgreina
stodtaekjamarkad sem markad fyrir stodvorur. I flokk stodtaekja falli hlifar, spelkur,
gervilimir, gervibrjost, prystingsvérur, baklunarskér og innlegg. Ad mati
samrunaadila eru adilar & stodtakjamarkadi m.a. Stod, Ossur hf., Eirberg ehf. og
Fastus ehf.

Mat Samkeppniseftirlitsins 8 markadsskilgreiningu

I 4kvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 23/2012, Samruni Veritas Capital hf, Fastusar ehf.
og Adalkots ehf. var markadur fyrir heilbrigdistaeknivérur skilgreindur. bar féll undir
vorumarkadur sem telur til starfsemi sem felst i pvi ad selja, dreifa og pjénusta flest allar
gerdir af vorum sem flokkast sem laekninga- og hjukrunartaeki og hjukrunarvorur eda oll
teeki og vorur sem parf til ad reka heilbrigdisstofnanir.

Hugtakid laekningataeki er skilgreint i 3. gr. laga um laekningataeki nr. 16/2001:

LLaekningateeki: Hvert pad verkfeeri, bunadur, ahald, efni (b6 ekki lyf) eda annar
hlutur, notad eitt sér eda med 6dru, dsamt hugbunadi sem parf til ad taekid starfi rétt,
sem framleidandi atlar til notkunar fyrir menn til pess ad:

a. greina, hindra, athuga, medhéndla eda lina sjukdéma,

b. greina, hafa eftirlit med, medhéndla, draga ur eda beeta likamstjon, fotlun eda
skerta getu,



c. rannsaka, breyta eda koma i stad liffaeris eda lifedlisfreedilegrar starfsemi,
d. koma i veg fyrir pbungun.

Taeki sem er hluti af leekningataeki eda a annan hatt tengist notkun laekningataekis
telst einnig vera leekningateeki.

Taxki sem virkar adallega & eda | mannslikamanum med lyfjafreedilegum,
efnafraedilegum, OJOnemisfreedilegum eda efnaskiptalegum adferdum telst ekki
leekningateeki, p6 getur pad verid hluti af laekningataeki.

Ef vafi leikur & hvort taeki eda hlutur telst laekningataeki sker landleeknir ur um pad."

Samkvamt pessu er ljost ad hugtakid leekningateeki er afar vidtaekt i skilningi pessarar
greinar. I umraeddri &kvérdun Samkeppniseftirlitsins var talid rétt ad skipta solu
laekningataekja nidur i meginflokka, likt og samrunaadilar leggja til ad verdi gert nu.
Heildarmarkadur fyrir laekningataeki i vidum skilningi er mjog fjélbreyttur og flokka ma
vorur og teeki innan hans i marga undirflokka eftir e8li og virkni vara og teekja. Ut fra
sjonarholi kaupanda er ekki eftirspurnarstadganga milli einstakra tegunda laekningataekja
sem uppfylla dlikar parfir.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins ma i mali pessu hafa til hlidsjonar skilgreiningu markada i
framangreindri akvordun eftirlitsins nr. 23/2012 sem og mat samrunaadila vid skilgreiningu
& peim voru- og landfreedilegu mérkudum er peir starfa &. I 1jési nidurstédu malsins telur
Samkeppniseftirlitid pd ekki naudsynlegt ad taka afstédu til endanlegrar skilgreiningar a
morkudum malsins.

2. Samkeppnisleg ahrif samrunans

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruni hindri virka
samkeppni med pvi ad markadsradandi stada eins eda fleiri fyrirtaekja verdi til eda slik
stada styrkist, eda verdi ad 6dru leyti til pess ad samkeppni raskist med umtalsverdum
haetti, sbr. 17. gr. c. samkeppnislaga. I 4. gr. samkeppnislaga kemur fram ad
markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar fyrirtaeki hefur pann efnahagslega styrk aé geta
hindrad samkeppni & peim markadi sem mali skiptir og ad pad geti ad verulegu leyti starfad
an pess ad taka tillit til keppinauta, vidskiptavina og neytenda.

Med visan til framangreindrar umfjollunar er ad mati Samkeppniseftirlitsins |jost ad
samrunaadilar starfa ekki & somu morkudum hérlendis. bannig starfar Veritas &
laekningataekjamarkadi i prengri skilningi, hjakrunarvorumarkadi, igreedimarkadi,
lyfjamarkadi, dyraheilbrigdisvérumarkadi og heilsuvérumarkadi og Stod &
hjukrunartaekjamarkadi (hjalpartaekjamarkadi) og stodtaekjamarkadi. Samrunaadilar selja
bvi ekki sdmu véru eda pjonustu. Ad mati Samkeppniseftirlitsins skal pvi tekid til skodunar
hvort skadleg samsteypuahrif geti leitt af samrunanum.

I Urskurdi &fryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 18/2009, Siminn hf. gegn
Samkeppniseftirlitinu, er fjallad um samsteypusamruna og bar segir: ,Um er ad raeda
samsteypusamruna par sem fyrirtaeki renna saman en eru samt sem &dur ekki [
samkeppnislegum tengslum sem keppinautar eda vidskiptavinir. Fyrsta kastid breytist pvi
i raun ekki neitt 8 samkeppnismarkadi vid samsteypusamruna, peir sem keppa um hylli
vidskiptavina eru jafnmargir og jafnstdrir og adur. beir hafa ekki nad sérstéku sambandi



eda tékum & birgium eda fengid sérstaka adstédu sem faerir peim
samkeppnisforskot." DOmstolar ESB hafa einnig bent a2 ad samsteypusamrunar séu
sérstakir ad pvi leyti ad ekki sé um ad raeda samruna milli fyrirtaekja sem hafi fyrirliggjandi
samkeppnisleg tengsl sin @ milli. S6kum pessa eru almennt ekki l6glikur & pvi ad slikir
samsteypusamrunar hafi i for med samkeppnishamlandi ahrif. Hins vegar geta slikir
samrunar haft samkeppnishamlandi &hrif undir vissum kringumstaedum.?! I &kvérdun

Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2009, Kaup Valitors hf. & éllu hlutafé i Euro Refund Group
North & Islandi ehf., er fjallad um moguleg skadleg ahrif samsteypusamruna:

,Slikir samrunar geta helst haft samkeppnisleg ahrif begar samrunaadilar starfa
a natengdum mérkudum. Um slikt getur verid ad reeda pegar samrunaadilar
selja vorur sem baeta hverja adrar upp (e. complementary products) eda selja
vorur sem eru hluti af flokki vara sem keyptar eru af sému kaupendum (e.
range of products). Talid er ad ef einn adili samrunans hafi styrka stédu a einum
markadi geti undir vissum kringumstadum akvedin samlegdarahrif, sem stafa
af samrunanum, leitt til pess ad hid sameinada fyrirtaeki nai yfirburdarstédu a
tengdum markadi og samkeppni raskist pbar med, sbr. nanar hér a eftir. Taka
barf pvi til skodunar hvort skilgreindir markadir séu tengdir og hvort adstaedur
a peim moérkudum séu med peim heetti ad samruninn geti mégulega haft
skadleg samkeppnisleg ahrif."

I leidbeiningarreglum framkvaemdastjérnar ESB um samruna sem ekki teljast laréttir er
bent 4 ad samsteypusamrunar geti haft i for med sér jakvaed samkeppnisleg ahrif sem geta
t.a.m. stafad af aukinni skilvirkni eftir samrunann. Slik skilvirkni getur t.d. falist i betri
nytingu framleidslupdtta, s.s. innvida eda soluleida.? Einnig er utskyrt undir hvada
kringumstaedum samsteypusamrunar geti verid samkeppnishamlandi en pad sé helst pegar
beir hafa i for med sér svonefnd Utilokunarahrif (e. foreclosure effect), p.e. ef keppinautar
geti Gtilokast fra tilteknum markadi.? Til pess ad petta geti att sér stad verda markadir peir
sem samsteypusamruninn tekur til ad vera natengdir. Einnig verda samrunaadilar
samkvaemt framkvaemdastjorn ESB ad vera i 6flugri stodu (e. market power) & ad a.m.k.
einum markadi sem samruninn tekur til. I leidbeiningum framkvaemdastjérnar ESB kemur
jafnframt fram ad til pess ad utilokunarahrif séu mogulegt ahyggjuefni vegna
samsteypusamruna verdi ad vera um ad raeda talsverdan fjdlda vidskiptavina sem kaupa
badar eda allar umraeddar vorur eda pjonustu.4 pad eitt ad samruni breikkar vorulinu
kaupanda leidir ekki sjalfkrafa til pess ad samruni teljist skadlegur samkeppni.®

! DOmur undirréttar ESB i mali nr. T-5/02, Tetra Laval gegn framkvaemdastjorninni [2002] ECR 1I-4381: ,It is
common ground between the parties that the modified merger is conglomerate in type, that is, a merger of
undertakings which, essentially, do not have a pre-existing competitive relationship, either as direct competitors
or as suppliers and customers. Mergers of this type do not give rise to true horizontal overlaps between the
activities of the parties to the merger or to a vertical relationship between the parties in the strict sense of the
term. Thus it cannot be presumed as a general rule that such mergers produce anti-competitive effects. However,
they may have anti-competitive effects in certain cases."

2 Sja mgr. 14 i leidbeiningunum.

3 Sja mgr. 18 i leidbeiningunum.

4 Sja mgr. 100 i leidbeiningunum.

5 Sja mgr. 104 i leidbeiningunum: ,104. Customers may have a strong incentive to buy the range of products
concerned from a single source (one-stop-shopping) rather than from many suppliers, e.g. because it saves on
transaction costs. The fact that the merged entity will have a broad range or portfolio of products does not, as
such, raise competition concerns (5)."



Vid rannsokn malsins hafa umsagnaradilar byggt & pvi ad Stod sé mjog 6flugur adili i s6lu
hjdlastdla og rafmagnshjélastéla & Islandi. Vid mat & &hrifum samrunans telur
Samkeppniseftirlitid pd ad lita skuli til pess hvort paer vorur sem samrunaadilar selja beeti
hverjar adrar upp og séu pad sem nefnt hefur verid studningsvorur (e. complementary
products) eda hvort paer séu hluti af flokki vara sem keyptar séu af somu kaupendum.

Med studningsvorum er i pessu samhengi att vid vorur sem eru meira virdi fyrir vidskiptavin
begar paer eru notadar eda peirra neytt saman fremur en i sitthvoru lagi.
Samkeppniseftirlitid telur ad teeplega sé unnt ad lita svo & ad paer vérur sem Veritas og
détturfélog pess selja annars vegar og paer vorur sem Stod selur hins vegar séu
studningsvorur i framangreindum skilningi. P& pessar vorur tilheyri alhlida
heilbrigdismarkadi pa er um mjog olikar vorur ad reeda sem ekki eru keyptar i sama tilgangi
eda til samhlida notkunar.

P& er pad ljost ad vidskiptavinir 8 peim morkudum sem Veritas starfar og a peim morkudum
sem Stod starfar eru ekki peir somu. Upplysingar sem fram koma i samrunaskra syna ad
4 peim morkudum sem Veritas starfar séu vidskiptavinir ad mestu leyti [...]7. A hinn bdginn
fara vidskipti Stodar ad mestu leyti fram vid [...]8.

Pa er ljost ad samruninn felur i sér 168rétta sampaettingu ad akvednu leyti enda er Distica
dotturfélag Veritas Capital sérhezeft lagerhalds- og dreifingarfyrirtaeki med ymsar vorur
tengdar lyfjum, leekningateekjum og heilbrigdisvérum. Stada Distica & markadi er sterk en
helsti keppinautur pess er Parlogis. Sterk stada Distica i dreifingu a framangreindum vérum
styrkir ad mati Samkeppniseftirlitsins stodu Stodar 8 moérkudum malsins. Liggur einnig fyrir
ad fjarhagslegur styrkleiki Veritas Capital er toluverdur. Ad mati Samkeppniseftirlitsins eru
bessi ahrif pd, & pessu stigi og midad vid adstdéduna i pessu mali, ekki pess edlis ad astzxeda
sé ad gripa til ihlutunar vegna hennar.

Ad virtum goégnum malsins er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad ekki séu
visbendingar um ad samruninn komi til med ad hindra virka samkeppni i skilningi 17. gr.
c. samkeppnislaga. Af peim sokum er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad ekki sé
astzeda til ad adhafast vegna pessa samruna, s.s. med ihlutun i formi dgildingar eda
setningu skilyrda.

IV.
Akvérdunarord:

~Kaup Veritas Capital ehf. 3 100% eignarhlut i Stod hf. fela i sér samruna i
skilningi 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. Samkeppniseftirlitid telur ekki
forsendur til pess ad hafast frekar ad i mali pessu."

SFramkvaemdastjorn ESB, Guidelines on the assessment of non-horizontal mergers under the Council Regulation
on the control of concentrations between undertakings (2008/C 265/07). Sja nedanmalsgrein vid mgr. 13: ,In
this document, products or services are called ‘complementary’ (or ‘economic complements’) when they are worth
more to a customer when used or consumed together than when used or consumed separately. Also a merger
between upstream and downstream activities can be seen as a combination of complements which go into the
final product. For instance, both production and distribution fulfil a complementary role in getting a product to
the market."

7 Fellt Gt vegna trunadar.

8 Fellt Ut vegna trdnadar.



Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



