- SAMKEPPNISEFTIRLITID

Akvordun nr. 38/2020
Midvikudagur, 18. névember 2020

Samruni Kviku banka hf. og Netgiro hf.

. Malsmedferd

Med samrunaskra, dags. 23. oktéber 2020, var Samkeppniseftirlitinu tilkynnt um fyrirhugud
kaup Kviku banka hf. (hér eftir ,Kvika“) 4 80,01% af heildarhlutafé Netgiro hf. (hér eftir ,Netgirg*)
en fyrir atti Kvika 19,99% af heildarhlutafé Netgiroés.

Ad mati eftirlitsins felur framangreindur gerningur i sér samruna i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005 sem er tilkynningarskyldur i skilningi 17. gr. a somu laga.
Medfylgjandi tilkynningunni var samrunaskrd i samraemi vid 17. gr. a samkeppnislaga og vidauka
IIvid reglur nr. 684/2008 um tilkynningu samruna og malsmedferd i samrunamalum, med sidari
breytingum (styttri tilkynning). Med bréfi, dags. 3. névember 2020 tilkynnti Samkeppniseftirlitid
samrunaadilum pad mat sitt ad samrunaskrdin veeri fullnaegjandi i samraemi vid akveedi
samkeppnislaga og reglur eftirlitsins um tilkynningu og méalsmedferd i samrunamalum. Byrjudu
frestir Samkeppniseftirlitsins til ad rannsaka samrunann ad lida pann 26. oktéber 2020.

i framangreindu bréfi éskadi Samkeppniseftirlitid jafnframt eftir frekari upplysingum og
gognum fra samrunaadilum. Barust svor samrunaadila og umbedin gégn pbann 4. og 5. névember
2020.

Vid athugun malsins leit Samkeppniseftirlitid til upplysinga i samrunaskra, afhentra gagna fra

samrunaadilum, fyrri rannsékna eftirlitsins 8 vidkomandi mérkudum og opinberra gagna.

II. Samruninn

Samkvaemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur &
yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirteeki taki yfir annad
fyrirtaeki eda pad nai yfirradum i heild eda ad hluta yfir 68ru fyrirtaeki, t.d. med pvi ad kaupa hluta
af eighum bess eda paer allar, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna.

Samkeppniseftirlitid telur, likt og samrunaadilar sjalfir, ad kaup Kviku 4 80,01% af heildarhlutafé
Netgiré samsvari yfirtoku Kviku & Netgiré og feli pbar med i sér samruna i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga. i kjolfar samrunans & Kvika allt hlutafé fyrirtaekisins.

Samrunaadilar

i samrunaskra kemur fram ad Kvika sé sérhaefdur banki, med starfsleyfi sem vidskiptabanki
samkvaemt logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og lati eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Pa hafi
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Kvika verid skrad i Kaupholl Nasdag OMX & islandi sidan 2018. b4 segir i samrunaskra ad
adalstarfsemi samstaedu Kviku sé einkum eigna- og sjédastyring, markadsvidskipti,
fyrirteekjaradgjof, bankapjénusta og lanastarfsemi. Félagid sérhaefi sig i ad veita sparifjar- og
innldanseigendum alhlida fjarmalapjénustu innan eignastyringar og sérbankapjénustu.

Samkvaemt upplysingum i samrunaskra eru helstu vidskiptavinir bankans fyrirtaeki, stofnanir og
efnameiri einstaklingar.

Samkveemt samrunaskré veitir Kvika einnig almenna bankapjénustu i gegnum netbanka, par
sem vidskiptavinir geta sinnt fjolbreyttum bankavidskiptum sinum og fylgst med stdodu
verdbréfasafna sinna. bar segir einnig ad Kvika sinni Utlanastarfsemi og bjédi vidskiptavinum
sinum upp & nokkrar tegundir éverdtryggdra og verdtryggdra innlansreikninga.

i samrunaskra kemur einnig fram ad Kvika sinni ad auki pjénustu vid fagfjarfesta og
stofnanafjarfesta og veiti peim pjénustu & svidi markadsvidskipta og fyrirtaekjaradgjafar.
Détturfélag pess, Kvika eignastyring, veiti jafnfram sému adilum pjénustu & svidi eignastyringar
og reksturs framtakssjéda.

P4 segir ad Framtidin sé utibu Kviku sem bjédi upp & fasteignalan til einstaklinga. Annars vegar
sé bodid upp & vidbotarhusneedislan fra 5 til 25 ara par sem vextir rédast af vedsetningarhlutfalli.
Hins vegar sé bodid upp & bruarlan, sem séu hugsud til ad brua bilid & milli s6lu eldri eignar og
kaupa & nyrri.

Fram kemur ad Détturfélagid GAMMA Capital Management hf. eigi 75% hlutdeildarskirteina i
fagfjarfestasjédnum SOLIDUS, sem eigi 19,47% hlut i fjarteeknifyrirtaekinu Aur app ehf. béa segir
ad meginstarfsemi Aurs sé fjarteeknipjonusta, préunarvinna og skyld starfsemi, en hluti af
starfseminni felist i ad veita neytendum lan. [...]"

Samkveemt upplysingum i samrunaskrd er Netgiré lanafyrirteeki sem starfreekir rafraena
greidslulausn sem gerir neytendum kleift ad taka neyslulan til ad fjdrmagna kaup & vorum hja
tilteknum endursoéluadilum. | samrunaskré segir ad paer vorur sem Netgiré bjédi upp & séu (i)
greidslulausn sem geri neytendum kleift ad nota lausnina hja peim séluadilum sem stydjast vid
solukerfi Netgird, (ii) 14 daga vaxtalaus greidslufrestur pegar greitt sé med Netgird
greidslulausn i verslun eda & netinu, (iii) radgreidslur sem geri neytendum kleift ad skipta
faerslum nidur a allt ad 24 manudi, og (iv) peningalan i allt ad 24 manudi sem geri vidskiptavinum
kleift ad nota fjarmagn fyrir utan kerfi Netgird.

| samrunaskra segir einnig ad Netgiré sé ekki med starfsleyfi samkveemt logum nr. 161/2002 um
fijdarmalafyrirtaeki og saeti pvi ekki eftirliti fjarmalaeftirlits Sedlabanka [slands. Tilgangur Netgiré
sé samkvaemt sampykktum ad auka skilvirkni, 6ryggi og hrada i vidskiptum einstaklinga og
fyrirteekja & Internetinu.

Ill. Nidurstada

Markadir mals, hlutdeild a pbeim og mat a ahrifum samrunans

Vid mat & samruna verdur samkvaemt samkeppnislogum ad byrja & pvi ad skilgreina pann
markad eda pd markadi sem vid eiga. Hér verdur fjallad um markadi malsins og aasetlada
hlutdeild. Samhlida verdur lagt mat & ahrif samrunans.

"Fellt 4t vegna trunadar.
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i upphafi er rétt ad fjalla stuttlega um markadsskilgreiningu i samkeppnisrétti.
2.1. Almennt um markadsskilgreiningu i samkeppnisrétti

Samkvaemt 4. gr. samkeppnislaga er markadur sélusvaedi voru og stadgdnguvoru og/eda
sblusveedi pjénustu og stadgongupjonustu. Hagfraedileg rok hniga ad pvi ad greina verdi
vidkomandi markad ut fra a.m.k. tveimur sjénarhornum, p.e. annars vegar purfi ad bera kennsl &
voru- eda pjénustumarkadinn og hins vegar afmarka landfraedilega markadinn. [ sumum tilvikum
er naudsynlegt ad skilgreina markadinn ut fra fleiri viddum en vorunni sjalfri og hvar hun er seld.

Med vidkomandi vorumarkadi er att vid markad fyrir allar vérur og pjénustu sem neytendur lita
a4 sem stadgonguvorur eda stadgongupjénustu vegna eiginleika sinna, verds og aformadrar
notkunar. Stadgonguvara og stadgongupjonusta eru vara eda pjonusta sem ad fullu eda
verulegu leyti geta komid i stad annarrar voru eda pjonustu ad mati neytenda.

Einnig getur verid videigandi ad taka frambodsstadgongu med i reikninginn pegar markadir mals
eru skilgreindir. A petta vid pegar frambodsstadganga hefur sambeerileg &hrif og
eftirspurnarstadganga m.t.t. skilvirkni (e. effectiveness) og tafarleysi (e. immediacy). Petta felur
i sér ad seljendur geti feert framleidslu sina ad vidkomandi vorum og markadssett peer innan
skamms tima, an pess ad verda fyrir verulegum vidbdtarkostnadi eda dheettu, til ad bregdast vid
litlum og varanlegum breytingum & hlutfallsverdum.

Til landfraedilegs markadar telst pad svaedi par sem hlutadeigandi fyrirtaeki eru vidridin frambod
og eftirspurn eftir vidkomandi voru eda pjénustu, par sem samkeppnisskilyrdi eru naegilega lik
og sem unnt er ad greina fra neerliggjandi sveedum, einkum vegna pess ad samkeppnisskilyrdi
eru greinilega frabrugdin & peim svaedum.

2.2. Sjoénarmid samrunaadila um markadi mals, hlutdeild og ahrif
samrunans

Ad mati samrunaadila er skérun & milli starfsemi Kviku og Netgiré takmorkud. Bent er 8 ad Kvika
veiti  fyrirteekjum, stofnunum og efnameiri einstaklingum pjéonustu & svidi
fjarfestingabankastarfsemi og sérhaefi sig i ad veita sparifjar- og innlanseigendum alhlida
fjarmalapjénustu innan eignastyringar og sérbankapjénustu. Starfsemi Netgiré snui hins vegar
ad lanveitingum og einfoldum radgreidslum til neytenda. Kjarnastarfsemi samrunaadila sé
bannig 6lik ad mestu leyti. Bent er & ad pratt fyrir ad badir adilar stundi lanastarfsemi, pa sé litil
sem engin skorun & milli vidskiptamannahdpa beirra enda pjénusti Kvika einna helst fyrirteeki og
efnameiri einstaklinga en Netgiré pjonusti neytendur.

Samrunaadilar telja ad eini snertifloturinn & starfsemi peirra, eda fyrirtaekja undir yfirradum
beirra, sé a4 markadi fyrir lan til einstaklinga. | samrunaskré visa samrunaadilar til pess ad i
akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 27/2020, Undanpaga fyrir samstarfi lanveitenda um
timabundna greidslufresti 4 lanum einstaklinga vegna ahrifa COVID-19, hafi eftirlitid talid ad
markadur pess mals veeri heildarmarkadurinn fyrir lan til einstaklinga hérlendis og geti hid sama
att vid i pessu mali. Samrunaadilar telja ekki 4staedu til ad taka afstddu til pess hvort skilgreina
eigi markadinn fyrir lan til einstaklinga i sérstaka undirmarkadi i pessu mali enda myndi
starfsemi samrunaadila moégulega falla undir sitthvorn undirmarkadinn og markadshlutdeild
beirra i ollu falli vera éveruleg. Samrunaadilar telja vorumarkad malsins pvi vera markad fyrir
lan til einstaklinga.
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Ad mati samrunaadila er landfraedilegur markadur malsins landid island. [ bessu samhengi visa
samrunaadilar til pess ad framkveemdastjéorn ESB hafi i fyrri dkvordunum litid svo & ad
landfraedilegur markadur fyrir vidskiptabankapjonustu til einstaklinga (e. retail banking
services) sé landsbundinn vegna mismunandi samkeppnisskilyrda milli landa og mikilveegi
netahrifa utibla (p.e. pess ad hafa utibu vidsvegar). ba hafi framkveemdastjérnin komist ad sému

nidurstédu um markad fyrir lan til einstaklinga. Samrunaadilar telja ad somu sjénarmid eigi vid
hérlendis og telja markadinn vera landid allt.

Hvad vardar hlutdeild samrunaadila & heildarmarkadi fyrir lan til einstaklinga, telja peir hana
afar litla i hlutfalli vid hlutdeild stéru vidskiptabankanna. Visa samrunaadilar i pvi sambandi til
upplysinga um stdodu lana til vidskiptavina sem fram koma i arsreikningum Arion banka,
islandsbanka, Landsbankans, Kviku, Borgunar og Netgiré. Telja samrunaadilar ljést ad
yfirburdastada stéru vidskiptabankanna priggja i utlanum til vidskiptavina endurspegli stodu
beirra & markadi fyrir heildarlan til einstaklinga, sem og peim hluta markadarins sem snyr ad
o6tryggdum Utlanum til einstaklinga. Er pad mat samrunaadila ad peir hafi hvor um sig um 0-5%
hlutdeild & vidkomandi markadi.

i samrunaskra kemur fram pad mat samrunaadila ad samruninn sé ekki til pess fallinn ad hafa
ahrif 8 markadsgerd markadar fyrir heildarlan til einstaklinga hérlendis. Pannig séu ekki likur &
skadlegum &hrifum & samkeppni, s.s. ad utilokunarahrif skapist, par sem markadshlutdeild
samrunaadila sé 6veruleg. Eigi pad vid hvort sem litid er til heildarmarkadar fyrir lan til
einstaklinga hérlendis eda afmarkadra svida markadarins, s.s. markadar fyrir 6tryggd utlan til
einstaklinga (p.m.t. yfirdratt, kreditkortalan, radgreidslusamninga, skammtimalan og 6tryggd
skuldabréf).

[..]2

Helsta asteeda pess ad samrunaadilar telja samrunann ekki hafa skadleg ahrif & samkeppni &
markadi malsins er sterk stada stéru vidskiptabankanna priggja @ 6llum undirmérkudum
almennrar vidskiptabankapjonustu sidustu ar. AG mati samrunaadila er samruninn frekar til pess
fallinn ad auka samkeppni & markadi med pvi ad efla samkeppnisskilyrdi 8 markadi par sem
sampjoppun er mikil.

Vid medferd malsins afladi Samkeppniseftirlitid sjonarmida samrunaadila um hvort
greidslulausn Netgiré hefdi samkeppnislegt gildi & markadi fyrir greidslupjénustu og um pad
hvada adilar adrir en Netgiré bjédi sambaerilegar greidslulausnir til neytenda hérlendis. | svari
samrunaadila segir m.a. ad Netgird starfraeki rafreena greidslulausn sem geri neytendum kleift
ad taka neyslulan til ad fjdrmagna kaup & vérum hja tilteknum endurséluadilum. Ad mati
samrunaadila bjédi m.a. Valitor, Borgun, Korta Payments (Rapyd Europe), Siminn pei, Pei.is,
Aur.is og Greitt.is sambeerilegar lausnir og Netgiré. Telja samrunaadilar erfitt ad segja til um
hver hlutdeild Netgird sé 4 markadi fyrir greidslulausnir til neytenda. b6 félagid aliti sig gildandi
samkeppnisadila 8 peim markadi sé hlutdeild pess lag i samanburdi vid hlutdeild framangreindra
samkeppnisadila. Pa sé engin skdorun samrunaadila & vidkomandi markadi.

2.3. Mat Samkeppniseftirlitsins

Ad mati Samkeppniseftirlitsins kemur til greina ad fallast 8 markadsskilgreiningu samrunaadila,
b.e. ad sa markadur sem vid & i pessu mali sé heildarmarkadurinn fyrir lan til einstaklinga. Ljést
er ad pad hefur ekki ahrif & nidurst6du malsins hvort markadurinn er skilgreindur med svo

2 Fellt ut vegna trunadar.
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breidum haetti eda med ndnari haetti nidur i einstaka undirmarkadi. Reedst pad af pbvi ad umfang
starfsemi samrunaadila & ldnamarkadi er afar sma i snidum i samanburdi vid starfsemi
keppinauta beirra 4 ldnamarkadi, einkum lanastarfsemi stéru vidskiptabankanna priggja.

Vid mat d morkudum mals og dhrifum samrunans er rétt ad taka tillit til pbess ad litil skorun virdist
vera & milli peirrar lanastarfsemi sem stundud er i annars vegar Kviku og hins vegar i Netgird
med hlidsjon af peim éliku vidskiptamannahdpum sem hvort fyrirtaeki um sig pjénar. betta gefur
a.m.k. til kynna ad ekki sé um ndna keppinauta ad reeda & heildarmarkadi fyrir lan til einstaklinga.

P4 telur Samkeppniseftirlitid ad [...]°
[...]* Hvad sem bessu lidur, pa breytir pad ekki nidurstédu malsins.

Samkeppniseftirlitid telur ad & grundvelli fyrirliggjandi gagna sé ljést ad markadshlutdeild
samrunaadila & peim ldnamarkadi sem ahrifa samrunans gaetir sé pad litil ad parflaust sé ad
leggja ndkveemt mat 4 hana med sérstakri gagnaodflun. bPannig myndi ndkveemt mat ekki hafa
ahrif 4 nidurstoduna, 6had pvi hvort markadur malsins veeri talinn vera heildarmarkadurinn fyrir
lan til einstaklinga eda einstakir undirmarkadir pess markadar. Visast i pessu sambandi til
umfjollunarinnar hér ad framan og upplysinga sem fram koma i dtgefnum arsreikningum og i
fyrri akvordunum Samkeppniseftirlitsins er lUta ad starfsemi fjarmalafyrirtaekja .5

Ad mati Samkeppniseftirlitsins bendir ekkert til pess ad samruninn muni leida til myndunar eda
styrkingar markadsradandi stodu samrunaadila 4 ldnamarkadi né ad samkeppni & lAnamarkadi
raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum haetti.

Hvad vardar pa hlid malsins er lytur ad ahrifum & markadi fyrir greidslulausnir, pa feer
Samkeppniseftirlitid ekki séd ad neitt bendi til pess ad samruninn sé til pess fallinn ad raska
samkeppni & peim mérkudum sem par geeti verid um ad reeda med umtalsverdum heetti, hvad pa
ad hann muni leida til myndunar eda styrkingar markadsradandi stodu. | pessu sambandi visast
einkum til pess ad Kvika bydur ekki upp a eigin greidslulausn og hefur ekki yfirrad yfir neinum
fyrirtaekjum sem bjéda upp & sambeerilega greidslulausn og Netgird.®

Samandregin nidurstada

Heildarnidurstada Samkeppniseftirlitsins i bessu mali er su ad ekki séu fyrir hendi visbendingar
um ad samruninn leidi til myndunar eda styrkingar markadsradandi stodu samrunaadila &
neinum markadi. Jafnframt verdur ekki séd ad samkeppni & moérkudum raskist ad 6dru leyti med
umtalsverdum haetti. Sameinad fyrirteeki kann hins vegar verda betur i stakk buid til ad veita
steerri keppinautum samkeppni & ldnamarkadi og 48 morkudum er lUta ad greidslupjénustu.

IV. Akvérdunarord

3 Fellt at vegna tranadar..

“ Fellt ut vegna tranadar..

5 | pessu sambandi meaetti nefna m.a. akvardanir Samkeppniseftirlitsins nr. 17/2015, 22/2017, 24/2017, 25/2017, 46/2017,
5/2019, 39/2019 og 27/2020.

6 | samrunaskra kemur fram ad détturfélag Kviku, GAMMA Capital Management hf. eigi 75% hlutdeildarskirteina i
fagfjarfestasjodnum SOLIDUS, sem eigi 19,47% hlut i fjarteeknifyrirteekinu Aur app ehf. Samkvaemt arsreikningi Aurs
app ehf. fyrir arid 2019, atti Nova hf. 51,33% hlut i Aur app. Af pessu feest ekki séd ad samsteeda Kviku hafi yfirrad yfir
Auri app ehf.
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»Samkeppniseftirlitid telur ekki forsendur til bess ad adhafast vegna samruna Kviku hf. og
Netgiro hf.“

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson
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