- SAMKEPPNISEFTIRLITID

Eintak an trunadar
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11. mai 2021

Samruni TFIl slhf., Hringrasar ehf., og HP gama ehtf.

Med akvordun pessari er tekin afstada til samruna TFII slhf. (, TFII“), Hringrésar ehf. (,Hringras*)
og HP gama ehf. (,HP gamar“, og sameiginlega , fyrirtaekin“). Vid samrunann eignast TFIl 50%
hlutafjar Hringrasar annars vegar og HP gdma hinsvegar, [

17, og mun pvi am.k. fara med sameiginleg yfirrad i félaginu. TFIl er
fiarfestingasjédur um framtaksfjarfestingar i 6skradum hlutafélogum i styringu hja islenskum
verdbréfum ehf., og Hringras og HP gédmar eru fyrirtaeki starfandi & margvislegum moérkudum i
tengslum vid endurvinnslu Urgangs, likt og nanar er vikid ad hér ad nedan.

Samruninn var tilkynntur Samkeppniseftirlitinu pann 16. febrtdar 2021 en samrunaskra reyndist
o6fullnaegjandi. Fullnaegjandi tilkynning, samrunaskra og fylgigdgn barust loks hinn 17. mars sl.
og téku frestir til rannsdéknar samrunans pvi ad lida 18. mars. Vid athugun malsins leit
Samkeppniseftirlitid til upplysinga i samrunaskra, fyrri rannsékna eftirlitsins 8 sému morkudum,
auk pess sem eftirlitid leitadi upplysinga i simtolum hja nokkrum keppinautum samrunaadila.

Starfsemi samrunaadila, sem starfa ad mestu leyti & élikum morkudum, er eftirfarandi:

a) TFll er fagfjarfestasjédur um framtaksfjarfestingar i skrédum islenskum hlutafélégum, og
er sjédurinn i styringu hja verdbréfafyrirtaekinu islensk verdbréf hf., sem er sjalfsteett
verdbréfafyrirtaekid og 6had islenskum vidskiptabonkum. Pa er TFIl m.a. eigandi meirihluta
hlutafjar i fyrirteekinu Hreinsitaekni ehf. sem starfar m.a. vid g6tuhreinsun. Eigendur
fjarfestingasjoédsins TFIl eru ad miklu leyti stofnanafjarfestar og lifeyrissjédir likt og fram
kemur i samrunaskra, sem margir hverjir eru jafnframt hluthafar i fjarfestingasjédnum SIA
Il slhf. i styringu annars verdbréfafyrirtaekis.

b) Hringréas er fyrirtaeki sem starfar vid moéttoku, flokkun, endurvinnslu og sélu brotajarns,
malma, spilliefna, dekkja og annarra endurunninna efna hérlendis og erlendis. bPa atti
fyrirtaekid détturfélagid Efnaras ehf. sem moétték og fargadi spilliefnum en starfsemi pess
hefur verid l6gd nidur. Hringras er med starfsemi i Reykjavik, Akureyri og Fjardarbyggd auk
bess sem félagid hefur yfir ad rada feeranlegum endurvinnslustédum.

c) HP gamar er fyrirtaeki um eignarhald og utleigu a ruslagdmum, losun gama, en tilgangur
félagsins er jafnframt kaup og sala og rekstur fasteigna og vinnuvéla dsamt tengdri
lanastarfsemi og 68rum skyldum rekstri. Starfsstodvar HP gdma eru i Grindavik, Reykjavik,
Akureyri og 4 Reydarfirdi.

Samkveemt samrunaadilum er pad markmid peirra med samrunanum ad auka hagkvaemni i
rekstri Hringrasar og HP gdma med sameiningu pessara fyrirtaekja undir merki Hringrasar a
nyrri starfstod ad Alfhellu i Hafnarfirdi. Med nyrri sameinadri starfsstdd, betri nytingu &
flutningataekjum, leekkudum kostnadi og samrekstri verkstaedis, muni samruninn leida til
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aukinnar hagkveemni i rekstri. b6tt Hreinsiteekni sé i dskyldum rekstri ad mati samrunaadila

muni eignarhald TFIl & fyrirteekinu bjoda teekifeeri til hagreedingar vardandi peetti eins og
samnytingu adstodu, verksteedi, fasteignir og l6dir.

Ad mati samrunaadila gaetir dhrifa samrunans & markadi fyrir séfnun endurvinnsluefna annars
vegar og markadi fyrir medhondlun Urgangs hins vegar, en 8 pessum morkudum fari fram og sé
skdorun a4 meginstarfsemi Hringrdsar og HP géma. Samkveemt samrunaskréd aeetla
samrunaadilar ad &aeetlud sameiginleg hlutdeild félaganna & heildarmarkadi fyrir s6fnun
endurvinnsluefna og medhondlun drgangs sé lag eda um 5-10% fyrir arid 2019, en fyrirtaekid
Terra umhverfispjénusta hf. sé med daetlada 25-30% og Islenska gamafélagid ehf. med daetlada
20-25% markadshlutdeild, ad 6toldum 6drum keppinautum.

P34 séu skyldir vorumarkadir ad mati samrunaadila markadur fyrir medhondlun og forgun
spilliefna, og markadur fyrir framleidslu og s6lu & endurvinnsluefni (malmum). Adrir oskyldir
markadir séu markadur fyrir pjénustu og vidhald & peim, markadur fyrir hreinsun gatna og
gonguleida, markadur fyrir flutning & drgangsoliu, og markadur fyrir meindyravarnir, par sem
Hreinsitaekni sé m.a. starfandi. Par sem engin skdrun sé & starfsemi samrunaadila 4 skyldum eda
08rum morkudum sé ekki um ad raeeda eiginlega markadi par sem sampjoppun & sér stad og
ahrifa samrunans geeti.

Vardandi eignatengsl pa upplystu samrunaadilar i samrunaskra ad tilteknir hluthafar og
eigendur TFIl, sem ad miklu leyti eru stofnanafjarfestar og lifeyrissjédir likt og a8ur sagdi, veeru
margir hverjir jafnframt eigendur i framtakssjédnum SIA 1ll slhf. sem pé veeri i styringu annars
fyrirtaekis. Umraeddur sjédur SIA 1l slhf. veeri eigandi meirihluta hlutafjar Terra
umhverfispjénustu hf., sem veeri keppinautur samrunaadila Hringrasar og HP gdma. Ad sogn
samrunaadila vaeri p6 vert ad taka fram ad enginn einstakur hluthafi i TFIl og SIA Il slhf. faeri
med yfir 10% hlut i badum framtakssjéodum.

Ad virtum framangreindum upplysingum liggur fyrir ad mati Samkeppniseftirlitsins ad kaup TFlI
og samruni adila muni leida til eignatengsla milli keppinauta &8 mérkudum malsins vegna
sameiginlegs eignarhalds lifeyrissjéda i umraeddum framtakssjéodum, p.e. TFll annars vegar og i
SIA 1l slhf. hins vegar, b6 & grundveli minnihlutaeignar umrseddra lifeyrisssjéda. Med
samrunanum verda tilteknir fjarfestir TFIl, samtimis en ébeint, hluthafar i Hringrds, HP gdmum,
og Terra umhverfispjéonustu hf.

Samkeppniseftirlitid hefur i fyrri drlausnum sinum fjallad um skadleg ahrif slikra eignatengsla
a4 samkeppnismorkudum, svo sem vegna fjarfestinga lifeyrissjéda, og rannséknir sem benda til
slikra ahrifa. Pannig getur minnihlutaeign i fleiri keppinautum dregid Ur samkeppnishvotum
vidkomandi fyrirteekja, aukid heettu & samrédi eda pegjandi samhaefingu keppinauta (e.
horizontal coordinated effects), leitt til utilokunar (e. vertical effects), og jafnvel
adgangshindrana fyrir nyja keppinauta & markadi.? Pa gekkst TFIl 48ur undir skilyrdi og satt vid
Samkeppniseftirlitid vegna slikra eignatengsla minnihlutahluthafa, vid kaup framtakssjédsins a
Hreinsitaekni ehf. arid 2017, sbr. 4kvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 41/2017, samruni TFIl slhf.
og Hreinsitaekni ehf.?

2 Sja t.d. Samtal um Samkeppni, Eignarhald & atvinnufyrirtaekjum, hlutverk lifeyrissjéda og ahrif 4 samkeppni Minnisblad
til undirbunings umraedufundi midvikudaginn 25. mai 2016, https://www.samkeppni.is/media/raedur-2015/Samtal-um-
samkeppni---eignarhald-a-atvinnufyrirtaekjum-230516.pdf

3 Akvoréun  Samkeppniseftirlitsins  nr.  41/2017, samruni TFIl  slhf. og  Hreinsitaekni  ehf. 3
https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2017/Akvordun_41_2017_Samruni-TFlI-slhf-og-Hreinsitaekni-ehf..pdf
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Vegna haettu 4 ad samruni TFIl, Hringrdsar og HP gdma sem hér er til drlausnar hefdi ofangreind
skadleg ahrif telur Samkeppniseftirlitid naudsynlega 4 ad setja samrunanum skilyrdi. Er pad
gert til pess ad tryggja sjalfsteedi og 6haedi stjérnar og stjornenda Hringradsar og HP gama
annars vegar, og til pess ad fyrirbyggja moguleg deeskileg eda skadleg upplysingaskipti fra
fyrirteekjunum eda TFIl og til eigenda framtakssjédsins sem jafnframt eiga hluti i keppinautum.
Samrunaadilar lystu yfir vilja sinum til pbess ad gangast undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f
samkeppnislaga nr. 44/2005 og 22. gr. malsmedferdarreglna nr. 880/2005. Stuttar vidraedur

leiddu til sattar med skilyrdum sem fram koma i dkvérdunarordum. Telur Samkeppniseftirlitid
ad pau leysi hin samkeppnislegu vandamal sem kynnu annars ad leida af samrunanum.

i akvaedi 1.1. er kvedid & um ad fulltraar TFIl i stjornum Hringrasar og HP géma, og stjérnendur
félaganna, skuli vera o6tengdir keppinautum bpeirra i gegnum atvinnu, stjérnarsetu eda
eignarhald. P& skuli radgjafar og peir sem sinni hagsmunagaeslu fyrir keppinauta fyrirteekjanna
ekki sitjaistjornum samrunaadila. Er skilyrdinu aetlad ad tryggja ad stjérnarmenn og stjérnendur
samrunaadila séu 6tengdir og 6hadir keppinautum fyrirtaekjanna.

i dkveedi 1.2 er kvedid &4 um ad stjérn og starfsmenn TFIl, sem tengjast 6hjakvaemilega
rekstraradila islenskum verdbréfum hf. eda IV sjédum hf., skuli haga samskiptum sinum vid
eigendur framtakssjédsins, m.a. lifeyrissjédi og adra stofnanafjarfesta, med peim haetti ad
samkeppni & vidkomandi samkeppnismoérkudum fyrirtaekjanna sé ekki raskad. | pessu felst m.a.
eins og akvaedid gerir krofu um, ad samkeppnislega vidkveemar upplysingar um rekstur
félaganna berist ekki til hluthafa framtakssjédsins sem jafnframt eiga fjarfestingar i
keppinautum samrunaadila.

i akveedi 1.3 er med sambaerilegum haetti reynt ad tryggja sjalfsteedi samrunaadila &
samkeppnismorkudum, med pvi skilyrdi ad medlimir fjarfestingarads TFIl, sem eru skipadir af
hluth6fum og koma med virkum haetti ad fjarfestingarakvordunum sjédsins, sitji ekki samtimis i
fiarfestingarradi 4 vettvangi TFIl og Islenskra verdbréfa hf. / [V sjéda hf. annars vegar, og i
stjornum eda fjarfestingarradum annarra framtakssjéda sem eiga eignarhluti i keppinautum
Hringrédsar eda HP gdma hins vegar.

Onnur &kveedi sattarinnar parfnast ekki skyringa ad mati Samkeppniseftirlitsins. Sattin var
undirritud af stjérn TFIl og Samkeppniseftirlitinu pann 23. april 2021. P& er pad nidurstada
Samkeppniseftirlitsins ad ekki sé tilefni til frekari ihlutunar vegna samrunans ad 6dru leyti en
greinir hér ad framan vegna eignatengsla keppinauta og minnihlutaeignar lifeyrissjéda, enda
takmorkud samkeppnisréttarleg skorun i starfsemi samrunaadila.

Akvérdunarord

Kaup TFIl slhf. 8 50% hlut i Hringras ehf. og HP gdmum ehf. felur i sér samruna i skilningi 17.
gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. Med heimild i 17. gr. samkeppnislaga eru samrunanum sett
skilyradi.



Satt Samkeppniseftirlitsins og TFIl slhf. vegna kaupa TFIl slhf. 8 50% hlut i Hringras ehf. og
HP gamum ehf.

Kaup TFII slhf. 4 50% hlut i Hringras ehf. og HP gdmum ehf. felur i sér samruna i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005. Samkeppniseftirlitid og samrunaadilar eru sammala um ad unnt
sé i pessu mali ad vinna gegn tilteknum skadlegum ahrifum samrunans med satt samkvaemt 17.
gr. f samkeppnislaga. [ henni felst ad sameinad fyrirtaeki skuldbindur sig til ad hlita eftirfarandi
skilyr@um i starfsemi sinni, sbr. einnig 17. gr. c samkeppnislaga.

1.
Almennt
Markmid sattar pessarar er ad sporna gegn samkeppnishindrunum sem stafad geta af
eignatengslum a milli Hringrésar ehf., HP gdma ehf. annars vegar og keppinauta pess hins vegar,
vegna eignarhalds TFIl slhf. 4 Hringras ehf. og HP gdmum ehf. og eignarhaldi einstakra hluthafa
i TFIl slhf. & keppinautum félaganna. Skulu pessir adilar eins og peim frekast er unnt tryggja
sjalfsteedi Hringrésar ehf. og HP gdma ehf. 8 peim morkudum sem fyrirtaekin starfa a.

1.1
Sjalfstaedi Hringrasar ehf. og HP gama ehf.
beir sem TFII slhf. skipar i stjorn Hringrasar ehf. og HP gdma ehf., skulu ekki vera tengdir
keppinautum Hringrasar ehf. eda HP gdma ehf. i gegnum atvinnu, stjérnarsetu eda eignarhald.
Sama 4 vid um maka ofangreindra adila i gegnum atvinnu sem lykilstarfsmenn, stjérnarsetu eda
eignarhald. Sama & einnig vid um framkveemdastjéra (forstjéra) og lykilstarfsmenn sem TFll slhf.
kemur ad radningu a.

Adilar sem sinna reglubundid hagsmunagaeslu eda radgjafastorfum fyrir keppinauta Hringrasar
ehf. eda HP gama ehf. skulu ekki sitja i stjérnum félaganna.

1.2
Eignatengsl vid keppinauta raski ekki samkeppni
Stjorn og starfsmenn TFIl slhf. skulu haga samskiptum vid hluthafa TFIl slhf. med pbeim haetti ad
samkeppni & pbeim markadi eda morkudum sem Hringrés ehf. eda HP gdmar ehf. starfa a sé ekki
raskad. Medal annars skal tryggja ad vidkveemar vidskiptaupplysingar berist ekki til hluthafa
sem jafnframt eiga eignarhlut i keppinautum Hringras ehf. eda HP gdma ehf.

1.3
Fulltraar fjarfestingarads TFII slhf.
Fulltraar hluthafa TFIl slhf. sem seeti eiga i fjarfestingaradi TFIl slhf. skulu ekki eiga seeti i
fijarfestingarddum og/eda stjérnum annarra sambeerilegra framtakssjéda hja o6drum
rekstraradilum, en [V sjédum hf. og/eda tengdum adilum, sem eiga eignarhluti i fyrirtaekjum sem
eru keppinautar Hringrasar ehf. eda HP gdma ehf.

2.
Kynning
TFIl slhf. ber 4byrgd & pvi ad kynna efni pessarar sattar fyrir stiérnarménnum og starfsmonnum
framtakssjédsins, starfsmonnum rekstrar- og dbyrgdaradila sjédsins, stjornarmoénnum
Hringrasar ehf. og HP gama ehf. sem og lykilstarfsménnum fyrirtaekjanna sem TFII slhf. kemur
ad radningu a., og fyrir fulltrdum i fjarfestingaradi TFIl slhf.



3.
Brottfall skilyrda
Skilyrdi sattarinnar falla ut gildi ef TFIl slhf. missir yfirrdd yfir Hringras ehf. og HP gdmum ehf.
Adilum er heimilt, sameiginlega eda hver fyrir sig, & hverjum timapunkti ad dska eftir pvi ad
skilyrdi pessi verdi felld ur gildi, ad hluta eda i heild, vegna breyttra forsendna, sbr. 24. gr.
stjérnsyslulaga nr. 37/1993.

4.
Vidurlog
Brot &4 peim fyrirmeelum sem fram koma i satt pessari varda vidurlogum skv. IX. kafla
samkeppnislaga nr. 44/2005.

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Pélsson



