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Akvordun nr. 26/2023
Pridjudagurinn 18. juli 2023

Samruni Landsbréfa hf. og TFIl slhf.

Med pessari dkvordun er tekin afstada til samruna Landsbréfa hf. (hér eftir ,Landsbréf“) og TFlI
slhf. (hér eftir ,TFII“) en med rekstrarsamningi dags. 30 mai 2023 milli samrunaadila ték
Landsbréf yfir sem rekstraradili framtakssjédsins TFIl. Formleg tilkynning um samrunan barst
Samkeppniseftirlitinu pann 21. juni 2023. Samrunaadilar 6skudu eftir undanpagu fra banni vid
ad framkvaema samrunann & grundvelli 4. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga og veitti
Samkeppniseftirlitid undanpaguna med skilyrdum pann 16. juni 2023.

Samkeppniseftirlitid og samrunaadilar attu i samskiptum a8ur en formleg samrunatilkynning
eda beidni um undanpagu barust. Med hlidsjon af 2. mgr. 8. gr. reglna Samkeppniseftirlitsins um
tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum nr. 1390/2020 byrjudu frestir til ad rannsaka
samrunann ad lida 22. juni 2023. Vid athugun & samrunanum leit Samkeppniseftirlitid til
upplysinga i samrunaskra, fyrirliggjandi gagna og fyrri dkvardana eftirlitsins.

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur &
yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirtaeki taki annad fyrirteeki
yfir eda ad pad néi yfirradum i heild eda ad hluta yfir 68ru fyrirteeki, t.d. med pvi ad kaupa hluta
af eignum pess eda peer allar, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna.

i fyrri dakvordunum Samkeppniseftirlitsins hefur pbad verid mat eftirlitsins ad sjédir i rekstri
fjarmalafyrirtaekja séu ollu jafna taldir vera undir yfirrédum vidkomandi fjarmalafyrirteekis i
skilningi samkeppnislaga.' Med bréfi dags. 30. mai 2023 ték Landsbréf yfir sem rekstraradili
TFIl en samkveemt 1. mgr. 4. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda skal hver
sérhaefdur sjéodur vera rekinn af rekstraradila. Samkvaemt peim samningi mun Landsbréf bera
abyrgd & undirbuningi akvardana TFIl og tillagna um fjarfestingar og solu eigna TFII,
upplysingagjof, fundahald, midlun gagna og eftirfylgni med fjarfestingum. Landsbréf skal
einnig sja til pbess ad rekstur TFIl sé i réttu horfi og i samraemi vid gildandi log dsamt pvi ad leggja
félaginu til framkveemdastjéra. Med undirritun rekstrarsamningsins feerdust yfirrdd sjédsins i
skilningi 1. mgr. 17. gr. samkeppnislaga til Landsbréfa. Er pvi um ad raeda tilkynningaskyldan
samruna i skilningi samkeppnislaga.

i samrunaskra kemur fram ad Landsbréf sé sérhaefd fjarmalastofnun & svidi eigna- og
sjédastyringar. Félagid reki fjolda sj6da, baedi verdbréfasjédi og sérhaefda sjédi, sem fjarfestar
vida i islensku samfélagi og eins & alpjédlegum verdbréfamorkudum. Landsbréf er détturfélag
Landsbankans hf. (hér eftir ,Landsbankinn®). Landsbréf hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirliti
Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda og rekstraradili sérhaefdra sjéda. Auk
pbess hefur félagid vidbdtarstarfsheimildir til ad sinna eignastyringu og fjarfestingaradgjof.

1Sja hér t.d. akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 43/2019, Samruni Sjédsins AU3 ehf. og Malmsteypu borgrims Jénssonar
ehf. og dkvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2023, Yfirtokubod Alfa Framtaks a Origo.
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https://www.samkeppni.is/media/almennar-myndir/43-2019.pdf
https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2023/Akvordun-3_2023.pdf
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Landsbankinn er hefdbundinn vidskiptabanki sem starfraekir Utibu eda bankaafgreidslur vida
um land.

Landsbréf fer med eignarhlut i fjdlda fyrirtaekja i gegnum sjédi sem eru i styringu Landsbréfa.
Sjodurinn Horn IV slhf. & hlut i eftirfarandi félogum: GoPro ehf., Hugvit hf., ITSS (skréd i Bulgariu),
GoPro Consulting ApS (skrad i Danmorku), Canalix ehf., GoPro Consulting Ltd. (skrad i Bretlandi),
S4S ehf., S4S Teeki ehf., Hlidarspor ehf., Edalfang ehf., Brimilshélmi ehf., Edalfiskur ehf.,,
Nordanfiskur ehf. Sjédurinn Horn Il slhf. & hlut i eftirfarandi félogum: Bilaleiga Flugleida ehf.?,
Lifland ehf.3, PAC1501 ehf.% Sjédurinn Icelandic Tourism Fund | slhf. & hlut i eftirfarandi félogum:
Arctic Adventures hf.5, ST Holding ehf.® og Prihnukar ehf.

i samrunaskra kemur fram ad TFIl sé samlagshlutafélag sem stofnad var af islenskum
verdbréfum 2017. Tilgangur félagsins sé ad fjarfesta i hlutabréfum og 6drum verdbréfum,
fjarmalagerningum og 0©6drum fjarhagslegum verdmaetum, ladnastarfsemi tengdum
fiarfestingum og tengur rekstur. Félagid er sérhaefdur sjédur samkvaemt logum nr. 45/2020 um
rekstraradila sérheefdra sjéda. Félagid a 85,56% hlut i TF Il A ehf. sem er eignarhaldsfélag um
fjarfestingu i Hreinsitaekni ehf., 60% hlut i Hringras ehf. og 100% hlut i HTF2 ehf., en samkveemt
samrunaskra var enginn starfsemi i pvi félagi i lok ars 2022.

Telji Samkeppniseftirlitid ad samruni hindri virka samkeppni getur stofnunin gripid til ihlutunar
med setningu skilyrda sem tryggja eiga virka samkeppni, sbr. 17. gr. ¢ samkeppnislaga. |
akvordun pessari er gerd grein fyrir forsendum fyrir ihlutun vegna pess samruna sem hér er til
umfjéllunar. Einnig er gerd grein fyrir peim skilyrdum sem eftirlitid telur naudsynlegt ad
samrunaadilar lGti i starfsemi sinni i pbeim tilgangi ad koma i veg fyrir samkeppnislegar hindranir
sem samruninn myndi annars geta leitt af sér.

Vid mat & samkeppnislegum &hrifum samruna samkveemt 17. gr. ¢ samkeppnislaga er
naudsynlegt ad skilgreina pann markad sem samrunaadilar starfa 4. Samkveaemt 4. gr. laganna
er markadur skilgreindur sem solusvaedi voru og stadgonguvoru eda pjonustu og
stadgongupjénustu.

Af halfu samrunaadila er & pvi byggt i samrunaskré ad enginn skorun sé & milli starfsemi peirra
sem félogin hvort um sig sinni. Starfsemi félaganna fari fram & 6tengdum moérkudum. A3 mati
samrunaadila pa starfar Hreinsitaekni & markadi fyrir pjénustu vid frarennsliskerfi, markadi fyrir
hreinsun gatna og gonguleida, markadi fyrir flutning & urgangsoliu og markadi fyrir vidgerd og
fédrun lagna. Samrunaadilar lita einnig & ad Hringrds starfi & markadi fyrir s6fnun
endurvinnsluefna og markad fyrir medhéndlun Urgangs. Ad mati Samkeppniseftirlitsins hefur
ekkert komid fram vid rannsékn malsins sem gefur tilefni til ad skilgreina markadi malsins med
08rum heetti en samrunaadilar hafa talid og gert hefur verid i fyrri akvordunum
Samkeppniseftirlitsins.

Ad mati samrunaadila er stada Hreinsiteekni & peim morkudum sem fyrirteekid starfar sterk. |
pbessu mali er pé ljést ad samruninn leidir ekki til sampjoppunar & peim morkudum sem

2 Bilaleiga Flugleida ehf. & eignarhluti i eftirfarandi félogum: Bilapjénustan Keflavikurflugvelli ehf., Fasteignafélagid
Vollur ehf., Pallaleigan Stod ehf., Bilakaup ehf. og Iceland Luxury Expeditions ehf.

3 Lifland ehf. & eignarhluti i eftirfarandi félogum: Nesbuegg ehf., Kornax ehf., Granir ehf., Lifland Agri AS, S6lusmidurinn
ehf.

4PAC1501 ehf. & eignarhluti i eftirfarandi félogum: Hvaleyri hf., Bus Hostel ehf., Hagvagnar hf., Hépbilar hf., Around
Iceland ehf., Hagvagnar pjénusta ehf., Reykjavik Sightseeing Invest ehf. og Airport Direct ehf.

5 Arctic Adventures hf. & eignarhluti i eftirfarandi félogum: Straumhvarf ehf., Magmadive ehf., Adventure hotels ehf.,
Arctic Adventures UAB, Into the Glacier ehf., ITG fasteignir ehf., Obyggdasetur ehf., Welcome Entertainment ehf., 1J34
ehf., Viking Car rental ehf., South East ehf., Great Canadian Adventure Company Ltd. og Arctic rekstur ehf.

6 ST Holding ehf. a eignarhluti i eftirfarandi félogum: Special Tours ehf., Reykjavik Rést Bistro ehf., Whales of Iceland
ehf., Reykjavik Sailors ehf. og Lundey-Natturuferdir ehf.
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samrunaadilar starfa & par sem samrunaadilar starfa ekki & somu mérkudum. | pessu méli er pvi
um svo kalladan samsteypusamruna (e. conglomerate merger) ad raeda ad mati samrunaadila.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins er ekkert i fyrirliggjandi gégnum eda upplysingum sem stangast
a vid framangreint mat samrunaadila. Vegna pessa og i ljési nidurstodu malsins parf ekki ad
skilgreina markadi itarlegar eda med endanlegum haetti. P4 er um ad reeda samsteypusamruna
sem hafi dliklega neikvaed ahrif & samkeppni. Samkeppnisleg ahrif skapast pvi ekki vegna
aukinnar sampjoppunar eda laréttra ahrifa. Hins vegar sé dkvedin haetta félgin i eignarhaldi
framtakssjéda 4 fyrirteekjum & samkeppnismarkadi i umsjén rekstrarfélaga stéru bankanna sem
Samkeppniseftirlitinu bar ad rannsaka og eftir atvikum ihlutast vegna.

Framtakssjodir & vegum rekstrarfélaga og sjédstyringarfyrirtaekja hafa verid umsvifamiklir i
fijarfestingum i mikilveegum fyrirteekjum & fjélda samkeppnismarkada undafarin ar. Hefur
pbessum fjarfestingum i vissum tilfellum fylgt moéguleg roskun & samkeppni. Ma rekja umraedda
roskun ad hluta til tengsla stéru vidskiptabankanna vid umraedd rekstrarfélég sem fara med
styringu og umsjon vidkomandi sjéda. Einnig hefur borid & pvi ad somu sjodir, fjarfestar og
rekstrarfélog komi ad yfirradum og eignarhaldi 4 fleiri en einu fyrirtaeki og par med keppinautum
a sama markadi.

Telur Samkeppniseftirlitid ad gjalda beri varhug vid eignatengslum af pvi tagi. Til ad koma i veg
fyrir roskun 4 samkeppni i pvi samhengi hefur Samkeppniseftirlitid i fjolmorgum fyrri
akvordunum lokid slikum malum med satt vid vidkomandi samrunaadila. Samhlida mali pessu
hofdu Landsbréf tilkynnt Samkeppniseftirlitsins um samruna vegna kaupa sjédsins Horn IV &
REA ehf. Samkeppniseftirlitid lauk pvi stjérnsyslumali med gerd sattar vid Landsbréf sem ekki
er atviksbundin og 4 ad koma i veg fyrir mogulega roskun og hagsmunadrekstra sem yfirrad
Landsbréfa & fyrirteekjum & samkeppnismarkadi getur skapad, sem og moguleg vandkvaedi
vegna l6dréttra tengsla vid Landsbankann. Var su satt birt i 4durnefndri dkvordun nr. 25/2023.

Med hlidsjon af 6llu framangreindu er pbad mat Samkeppniseftirlitsins ad naudsynlegt hafi verid
ad setja samruna Landsbréfa og TFII skilyrdi. Eins og 4dur greindi pa gerdi Samkeppniseftirlitid
heildstaeda satt vid Landsbréf i akvordun nr. 25/2023 sem leysir pau samkeppnislegu
vandkveedi sem einnig stafadi af samruna pessum og vegna Dbpeirrar ihlutunar
Samkeppniseftirlitsins er ekki porf &4 ad hafast frekar ad i mali pessu.

Akvérdunarord

yundirritun rekstrarsamnings milli Landsbréf hf. og TFIl slhf. felur i sér samruna i skilningi
samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitio gerdi satt vid Landsbréf, dags. 18. juli 2023, sbr.
akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 25/2023. Med setningu skilyrda i peirri satt er ekki borf
a ad hafast frekar ad i mali pbessu.“

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



