- SAMKEPPNISEFTIRLITID

Eintak én trinadarupplysinga

Akvéréun nr. 36/2023
Pridjudagurinn 19. september 2023

Samruni Landsbréfa hf., Horns IV slhf.,
Skeljar fjarfestingafélags ehf. og Styrkass ehf.

Med akvordun pessari er tekin afstada til samruna Landsbréfa hf. (,Landsbréf“), Horns IV slhf.
(,Horn IV*), Skeljar fjarfestingafélags ehf. (,Skel“) og Styrkass ehf. (,,Styrkas“). Samruninn var
tilkynntur Samkeppniseftirlitinu med svokalladri styttri samrunaskra i samraemi vid 6. mgr. 17.
gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005 og reglur eftirlitsins nr. 1390/2020. Fullneegjandi
samrunatilkynning var méttekin 18. 4gust 2023 og byrjadi pa frestur Samkeppniseftirlitsins ad
lida. Vid athugun & samrunanum leit Samkeppniseftirlitid til upplysinga i samrunaskr3,
fyrirliggjandi gagna og fyrri dkvardana eftirlitsins.

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur a
yfirrdadum til frambudar. | vidskiptunum felst ad Horn IV kaupir 29,54% hlutafjar Styrkass i
kjolfar hlutafjarheekkunar. Komi kaupin til framkveemda mun um 99% utgefins hlutafjar i
Styrkasi vera i eigu sjédsins og Skeljar. [
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Adilar samrunans og pau helstu fyrirtaeki i samstaedu peirra sem samruninn vardar eru eftirtalin,
eins og peim hefur verid lyst af samrunaadilum gagnvart Samkeppniseftirlitinu og i
samrunaskra:

a) Landsbréf er détturfélag Landsbankans og er sérheefd fjdrmalastofnun & svidi eigna- og
sjédsstyringar. Félagid rekur fjolda sjéda, baedi verdbréfasjodi og sérhaefda sjodi sem
fjarfesta vida i islensku samfélagi og eins & alpjédlegum verdbréfamorkudum.

b) Horn IV er sérhaefdur framtakssjédur sem rekinn er af Landsbréfum & grundvelli
rekstrarsamnings samkvaemt logum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda.
Sjédurinn sé samlagshlutafélag sem rekid er sem lokadur sjédur med um 30 fagfjarfesta
sem hluthafa. Enginn fjarfestir fari med meira en 20% hlut i félaginu samkveemt
samrunaadilum. Fjarfestingartimabil sjédsins sé til loka juli 2025 og daetladur liftimi ut arid
2031. Horn IV GP ehf. sé abyrgdaradili sjédsins i skilningi 160. gr. laga nr. 2/1995 um
hlutafélég og samkveemt sampykktum sjédsins gegni dbyrgdaradili sjédsins hlutverki
stjérnar.

c) Skel er fjarfestingafélag sem leggur aherslu & préun nyrra teekifeera med félogum i
fiolbreyttu eignasafni ad sogn samrunaadila. Skel sé skrad & adalmarkad Nasdaq Nordic
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Iceland og starfi i kjolfar uppskiptingar Skeljungs hf. par sem allur rekstur pbess var faerdur
i prju sjalfsteed dotturfélog. Samkveemt samrunaskra sé pad tilgangur félagsins ad eiga og
styra félogum & svidi smasolu og heildsolu, reksturs fasteigna, skipa og pjénustustodva. b3
stundi félagid lana- og fjarfestingastarfsemi og sinni 68rum atvinnurekstri eda taki patt i
honum, samkvaemt dkvordun stjérnar. Pannig hafi félagid lyst yfir dhuga &4 kaupum &
fyrirteekjum sem tengjast m.a. orku og efnavorum, teekjum og bunadi, umhverfi, idnadi og
eignaumsyslu. A medal fyrirtaekja i eigu Skeljar séu Skeljungur, Klettur, Orkan, Gallon og

Lyfjaval. Meirihlutaeigandi Skeljar er Strengur hf. auk fjélda annarra minni hluthafa, svo
sem lifeyrissjoda.

d) Styrkas er eignarhaldsfélag sem adur hét Skel 1 ehf. og er fyrir samrunann er i eigu Skeljar
og stjérnenda félagsins. | askriftarsamningi sem m.a. liggur til grundvallar vidskiptum
malsins var ad ségn samrunaadila samid um adkvedna endurskipulagningu félagsins, sem
feliisér ad eignarhald pess breytist med innkomu Horns IV, auk pess ad félogin Skeljungur
og Klettur verda ad fullu i eigu Styrkas i kjolfar endurskipulagningarinnar.

e) Skeljungur ehf. (,Skeljungur”) starfar ad ségn samrunaadila & svidi sélu og pjénustu vid
fyrirtaeki tengt fjolorku eins og lyst er i samrunaskra. Fyrirtaekid sjai um dreifingu, innkaup
og heildsolu & eldsneyti, smurolium, hreinsi- og efnavérum, dburdi sem og 68rum vorum og
pbjénustupéattum til fyrirtaekja og beenda. Pjonusta og sala til stornotenda, til itgerda, i flug
og verktoku sé einnig hluti af starfseminni. Auk pess sé Skeljungur umbodsadili Shell &
islandi, og fari med eignarhald i Barki, EAK, Fj6lveri og Ecomar.

f)  Klettur sala og pjénusta ehf. (,,Klettur”) er samkveemt samrunaskra solu- og pjénustufélag
a svidi vinnuvéla, rafstddva, hjélbarda, voruflutningabila o.fl. Félagid var stofnad arid 2010
og ték pa yfir allan rekstur vélasvids Heklu. Allar gotur sidan hafi Klettur ad sogn
samrunaadila verid leidandi i s6lu og pjénustu sem neer yfir breida linu vinnuvéla, aflvéla,
rafstodva, lyftara, rafgeyma, hledslukrana, hjélbarda, voruflutninga- og hdopferdabila, gira
og skrufubunadar. Auk pess sé Klettur umbodsadili Caterpillar (CAT) og Scania a Islandi.

Af framangreindu og samruna malsins leidir ad i kjolfar hans verdur Styrkds, og par med talin
fyrirtaekin Klettur og Skeljungur sem verda i eigu félagsins, undir sameiginlegum yfirradum
Skeljar annars vegar, og Horns IV og Landsbréfa hins vegar. Samrunaadilar visa til pess ad
Samkeppniseftirlitid hafi adur fjallad um fyrirtaekin, m.a. i dkvordun nr. 6/2023, Samruni Skel
fiarfestingafélags ehf., Skeljungs ehf., Kletts sélu og pjonustu ehf., og i akvordun nr. 28/2021,
Kaup Skeljungs hf. a Port | ehf., eignarhaldsfélagi Daelunnar ehf. og Lé6durs ehf. Ekki er 4staeda til
ad reifa paer dkvardanir nanar hér.

Samrunaadilar skilgreina moégulega markadi i ljési starfsemi Skeljungs sem innflutning og sé6lu
a smuroliu, markad fyrir dreifingu, innkaup og heildsélu & eldsneyti, hreinsi- og efnavoérur, dburd
sem og adrar vorur og pjonustupaetti til fyrirtaekja og baenda. Starfsemi Kletts sé margpeett en
samrunaadilar fjalla helst um markad fyrir innflutning og sélu vinnuvéla, og markad fyrir sélu
hjélbarda. Visa samrunaadilar adallega til fyrra samrunamals og nylegrar dakvoérdunar nr. 6/2023
i pbvi samhengi par sem ekki var talin porf 4 ad taka afstodu til markadsskilgreininga af halfu
Samkeppniseftirlitsins.

Um ahrif samrunans visa samrunaadilar til virkar samkeppni sem riki 8 mérkudum ad peirra mati
og takmorkud ahrif samrunans & starfsemi Styrkdss. Samkeppnisleg dhrif samrunans séu pvi ad
beirra mati litil eda engin og samkeppnisstada verdi ad mestu ébreytt i kjolfar samrunans. Um
samsteypusamruna sé ad reeda sem hafi ekki i for med sér sampjoppun &8 moérkudum malsins.



bvisé ljést ad samruninn komi hvorki til med ad skapa eda styrkja markadsradandi stodu né hafa
onnur skadleg ahrif 4 samkeppni.

Samkvaemt fyrirliggjandi gdégnum og upplysingum getur Samkeppniseftirlitid tekid undir
sjénarmid samrunaadila i samrunaskrd ad um samsteypusamruna fyrirtaekja & élikum mérkudum
sé ad raeda. Virdast fyrirteeki i eigu Horns IV eda annarra sjéda undir stjorn Landsbréfa ekki
starfa 8 somu morkudum og fyrirtaeki Styrkass svo skorun sé i starfsemi samrunaadila. Ad mati
Samkeppniseftirlitsins er pvi ekkert i gégnum malsins eda fyrirliggjandi upplysingum sem gefur
til kynna ad markadsradandi stada verdi til eda samkeppni sé raskad ad 6dru leyti med
umtalsverdum haetti svo ihlutunar sé porf.

Samkeppniseftirlitid hefur fra hruni beitt sér gagnvart samkeppnisbrestum sem stafad geta af
eignarhaldi banka og lifeyrissj6da & atvinnufyrirtaekjum, en eignarhald pessara adila getur vid
tilteknar adsteedur skapad haettu 4 samkeppnishindrunum. Samruni pessi er p6 élikur pvi begar
vidskiptabanki & beinan eignarhlut i fyrirteeki & samkeppnismarkadi. Hér er um ad reeda ad
dotturfélag Landsbankans, Landsbréf, rekur fjarfestingarsjod sem fjarfestir i fyrirtaeki. bratt
fyrir pad litur Samkeppniseftirlitid svo & ad i eignarhaldi Landsbankans & Landsbréfum felist
sterk tengsl sem geti undir vissum kringumstaedum verid grundvollur samkeppnisbresta.? 1
akvordun nr.25/2023, Samruni Horns IV. og REA ehf. er gerd grein fyrir satt sem Landsbréf og
Samkeppniseftirlitid undirritudu pann 18. juli 2023, pbar sem sammaelst er um skilyrdi sem aetlad
er koma i veg fyrir neikveed samkeppnisleg dhrif sem geta hlotist af yfirrddum Landsbréfa og
sj6da pess & fyrirtaekjum & samkeppnismarkadi. Er sattin éatviksbundin og tekur 8 4durnefndum
atridum og hagsmunaarekstrum sem fyrri sattir adilanna hafa vardad, an tillits til pess hvada
fyrirtaeki eda fjarfestingar faerast undir yfirrdd sjéda Landsbréfa hverju sinni.

Med sattinni og akvordun nr. 25/2023 litur Samkeppniseftirlitid svo & ad par med sé komid i veg
fyrir mogulegar samkeppnisraskanir sem annars kynnu ad leida af adkomu samsteedu
Landsbankans og Landsbréfa ad samrunanum. Einnig litur Samkeppniseftirlitid svo 4 ad sattin
komi i veg fyrir mogulega roskun & samkeppni sem kynni ad leida af almennri adkomu
Landsbréfa og Landsbankans ad fyrirtaekjum & samkeppnismarkadi og jafnvel keppinautum. |
sidari malum kunna pd tiltekin tengsl eda sampjoppun & morkudum ad koma til sjalfsteedrar

skodunar, t.a.m. ef sjédir i rekstri Landsbréfa fjarfesta i keppinautum.

2 Samkeppniseftirlitid hefur i fyrri dkvordunum tekid fram ad hvati geti verid fyrir vidkomandi samsteedu ad halda
vidskiptum innan hennar og beina fyrirtaekjum i vidskipti vid fyrirteeki innan samsteedunnar. Medal annars af pessum
asteedum hefur Samkeppniseftirlitid talid naudsynlegt ad setja skilyrdi sem maela fyrir um sjalfsteedi pessara félaga
gagnvart hverju 68ru og gagnvart Landsbankanum og Landsbréfum, m.a. med pad ad markmidi ad sporna gegn
skadlegum hagsmunatengslum eda 68rum samkeppnishindrunum sem stafad geetu af eignarhaldi vidskiptabanka eda
sj6da peirra & atvinnufyrirteekjum og beinu og dbeinu eignarhaldi eigenda s6mu sjoda eda banka & 6drum
atvinnufyrirtaekjum. Fyrri sattir Samkeppniseftirlitsins og vidskiptabanka eda rekstrarfélaga peirra hafa pvi m.a. att ad
tryggija sjalfsteedi atvinnufyrirteekja og dotturfélaga peirra, sem og ad koma i veg fyrir skadleg hagsmunatengsl eda
adrar samkeppnishindranir sem stafad gaetu af yfirrddum vidskiptabanka, rekstrarfélaga og fjarfestingarsjéda i 68rum
atvinnufyrirtaekjum, sbr. t.d. sattir og dkvardanir nr. 26/2016, nr.10/2018, nr. 4/2022 og nr.27/2022. Eru umreeddar sattir
atviksbundnar ad pvi leyti ad peer varda vidkomandi fjarfestingasjod, Landsbréf og pau atvinnufyrirtaeki sem eiga i hlut
hverju sinni. Med akvordun nr. 25/2023 hafa Landsbankinn og Landsbréf gengist undir heildstaeda satt sem gildir um
starfsemi félaganna, m.a. fjarfestingarsjodi, fyrirteeki og stjérnareiningar an tillits til pess hvada atvinnufyrirteeki a i hlut
hverju sinni.


https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2023/Akvordun-25_2023_Horn-og-REA.pdf
https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2023/Akvordun-25_2023_Horn-og-REA.pdf
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10. Med visan til alls framangreinds telur Samkeppniseftirlitid hvorki forsendur til ihlutunar i mali

pessu né asteeda til frekari rannséknar @8 mogulegum ahrifum samrunans og lykur rannsékninni
bvi a fyrsta fasa.

Akvordunarord:
»Med visan til sattar Samkeppniseftirlitsins, Landsbankans hf. og Landsbréfa hf. dags. 18.

juli 2023, sbr. akvordun nr. 25/2023 telur Samkeppniseftirlitid ekki porf a ad hafast frekar
ad i mali pessu.“

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Pélsson



