SAMKEPPNISEFTIRLITID

Pridjudagur, 6. mars 2019
Akvéradun nr. 4/2019

Kaup FREYJU framtakssjods slhf. 4 49% hlut i ismar ehf.

I.
Malavextir og malsmedferd

Med bréfi, dags. 25. januar 2019, var Samkeppniseftirlitid upplyst um fyrirhugd kaup
FREYJU framtakssjods sIhf. (hér eftir Freyja) & 49% hlut i ismar ehf. (hér eftir ismar)
en Ismar er nG ad fullu i eigu Sjdvarsynar ehf. (hér eftir Sjarvarsyn). Var pa® mat
samrunaadila ad samruninn veeri ekki tilkynningarskyldur en bdadu jafnframt um
leidbeiningu Samkeppniseftirlitsins um mat & pvi, dsamt pvi ad visa til 4. mgr. 17. gr.
b. samkeppnislaga.

Samkeppniseftirlitid sendi samrunaadilum leidbeiningu pann 15. febrtar 2019. I
leidbeiningunni kom fram ad midad vid fyrirliggjandi gogn vaeru ad mati eftirlitsins likur
a ad um tilkynningaskyldan samruna veeri ad raeda.

pann 22. febrdar 2019 sendu samrunaadilar samrunaskra i samrami vid 1. mgr. 17.
gr. a. samkeppnislaga nr. 44/2005, sbr. vidauka II vid reglur nr. 684/2008 um
tilkynningu samruna og malsmedferd i samrunamalum, p.e. svokodllud styttri
samrunatilkynning.

Med tolvupdsti dags. 28. februar 2019 0dskadi Samkeppniseftirlitid eftir nanari
upplysingum fra samrunaadilum. Upplysingarnar barust samdaegurs og peir frestir sem
eftirlitid hafdi til ad rannsaka samrunann samkvaemt 17. gr. d. samkeppnislaga byrjudu
ad lida 1. mars 2019.

II.
Samruninn
Samkvamt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting
verdur & yfirrddum fyrirteekis til frambuddar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad
fyrirtaeki taki annad fyrirtaeki yfir eda pad nai yfirrddum i heild eda hluta yfir 6éru
fyrirtaeki, t.d. med pvi ad kaupa hluta af eignum pess eda pzer allar. Samkeppniseftirlitid
telur ad i kaupum Freyju & 49% hlut i Ismar felist samruni i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga.

Borgartin 26, 125 Reykjavik, pésthélf 5120
Simi 585 0700, Fax 585 0701
samkeppni@samkeppni.is, www.samkeppni.is



fz

Freyja er framtakssjoédur i rekstri Kviku banka hf. (hér eftir Kvika). Freyja er
ahrifafjarfestir sem tekur virkan patt i stefnumétun félaga sem fjarfest er i og stydur
stjérnendur med markvissum haetti vid rekstur, veitir adhald og eftirfylgni. A grundvelli
rekstrarsamningsins annast Kvika daglegan rekstur sjédsins. Kvika er vidskiptabanki &
fslandi og er med starfsleyfi sem slikur frd Fjarmalaeftirlitinu i samraemi vid &kvaedi
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

I samrunaskré segir ad eignarhald sjé8sins sé dreift og enginn adili fari med yfirrad yfir
Freyju med eignarhlutdeild sinni i félaginu eda 0drum samningum. bPa telja
samrunaadilar ad Kvika eigi adeins overulega hlutdeild i Freyju og ad adkoma Freyju
sé a grundvelli samnings sem hluthafafundur getur sagt upp einhlida med hefdbundnum
fyrirvara. I 4kvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 35/2016, Kaup Almenna leigufélagsins
ehf. a Leigufélagi Kletti ehf., sbr. einnig akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 12/2017,
Kaup almenna leigufélagsins & BK eignum ehf., og sbr. akvordun Samkeppniseftirlitsins
nr. 17/2018, Kaup Almenna leigufélagsins ehf. 8 Reykjavik Apartments ehf., X459 ehf.
og L56 ehf., kemur fram ad sjodir i rekstri fjarmalafyrirtaekja vaeru alla jafna taldir vera
undir yfirrddum vidkomandi fjarmalafyrirtaekis i skilningi samkeppnislaga.

1. Markadur malsins og stada samrunaadila 8 honum

Vid mat @ samruna samkvaeemt samkeppnislégum verdur ad byrja a pvi ad skilgreina
bann markad eda pa markadi sem vid eiga. Samkvaemt 4. gr. laganna er markadur
sblusveedi  voru og stadgengdarvoéru og/eda sblusvaedi pjonustu og
stadgengdarpjonustu. Hagfreedileg rok leida til pess ad lita verdur a vidkomandi markad
fra tveimur sjonarhornum, annars vegar voru- eda pjénustumarkadi og hins vegar
landfraedilegum markaadi.

fsmar er einkahlutafélag sem sérhaefir sig i taekjabtnadi til hvers konar landmeelinga,
vélstyringa, loftraestikerfa, hitamyndavéla, fjarskipta og lasertaekni. Fyrirtaekid hefur
haslad sér voll & svidi bunadar til umferdaréryggis og I6ggaeslu. I samrunaskré kemur
fram ad samrunaadilar telja ad Ismar starfi & markadi fyrir heildsélu og sméasolu
meelitaekja.

I samrunaskréd kemur fram ad Freyja starfi fyrst og fremst & markadi fyrir
fjarfestingastarfsemi. Jafnframt kemur fram ad ekkert af peim félogum i rekstarsafni
annarra framtakssjoda i rekstri Kviku starfi & sama markadi og Ismar.

Benda samrunaadilar & ad Freyja og Ismar starfi & élikum moérkudum og samruninn
muni ekki hafa ahrif & samkeppni & neinum peim moérkudum sem starfsemi peirra eda
tengdra adila tekur til, par sem starfsemi peirra skarast ekki med neinum heaetti.

Midad vid uppgefnar upplysingar leida pau vidskipti sem hér eiga sér stad ekki til
sampjoppunar a framangreindum markadi. Eins og mal petta er vaxid er po ekki porf a
bvi ad greina markadina nakvaemlega.
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III.
Nidurstada
Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruninn leidi
til pess ad markadsradandi stada skapist eda styrkist eda hvort samruninn leidi til pess
ad samkeppni raskist ad 06dru leyti med umtalsverdum heetti, sbr. 17. gr. c
samkeppnislaga.

Ad mati samrunaadila eru samkeppnisleg ahrif samrunans hverfandi. Af pvi leidi ad ekki
sé tilefni til ihlutunar af halfu Samkeppniseftirlitsins vegna samrunans.

Ad virtum gdégnum malsins er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad engar
visbendingar séu um ad samruninn komi til med ad hindra virka samkeppni. Af peim
sOkum er pad nidurstada eftirlitsins ad ekki sé asteeda til ad adhafast vegna pessa
samruna, s.s. med ihlutun i formi ogildingar eda setningu skilyrda.

IV.
Akvérdunarord

,Kaup FREYJU framtakssjods slhf. 4 49% hlut i iIsmar ehf. af Sjavarsyn ehf. fela
i sér samruna i skilningi samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki
forsendur til pess ad hafast frekar ad i mali pessu."

Samkeppniseftirlitid

Asgeir Einarsson



