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AN TRUNADARUPPLYSINGA

Samrunaskra

Samrunatilkynning pessi er 16g® fram fyrir hond umbjédanda okkar, Colony Capital, Inc
(,Colony Capital“), vegna kaupa Colony Capital & évirkum fjarskiptainnvidum Synar hf.
(,Syn*“) annars vegar og Nova hf. (,Nova“) hins vegar.

Skrain er tekin saman i samraemi vid 5. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005 (hér
eftir nefnd skl.) og reglur nr. 1390/2020 um tilkynningu og malsmedferd i
samrunamalum og vidauka | vid peer.

Skranni er eingdngu zetlad ad vera til afnota fyrir Samkeppniseftirlitid (,SE*). Oskad er
eftir pvi ad farid verdi med paer upplysingar sem fara hér a eftir og eru innan hornklofa
sem trunadarmal, sbr. 17. gr. stjérnsyslulaga nr. 37/1993 og 2. mgr. 16. gr. reglna um
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005, par sem um er ad raeda vidkvaemar
vidskiptaupplysingar.  Samrunaskrain og fylgiskjol med henni innihalda
trunadarupplysingar og vidskiptaleyndarmal Colony Capital, Synar og Nova. Birting
upplysinga og fylgiskjala til pridju adila gaeti haft verulega neikvaed ahrif & vidskiptalega
hagsmuni framangreindra adila. Gogn sem bundin eru trinadi eru einnig merkt
sérstaklega.

i addraganda tilkynningar um samrunann til SE atti sér stad fjarfundur milli SE og
umbjodanda okkar 23. april 2021, par sem hinn fyrirhugadi samruni var kynntur fyrir SE,
sbr. 4. gr. regina nr. 1390/2020. [...]"

Allar upplysingar sem veittar eru i pessari skra eru réttar og fullneegjandi eftir bestu
vitund forradamanna samrunaadila. Kaflaskipting samrunaskrarinnar tekur mid af
vidauka | vid reglur nr. 1390/2020 um tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum,
eftir pvi sem vid a.

Tengilidur samrunaadila vegna malsmedferdar pessarar er Gudrun Lilja Sigurdardottir
hdl., gudrun@lex.is, LEX, Borgartuni 26 i Reykjavik, simi 590 2600, sbr. umbod a
fylgiskjali 1.

Samrunagjald ad fjarhaed 500.000 kr. hefur pegar verid greitt.
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1. kafli
Stutt lysing samruna

Pann 31. mars 2021 gerdi ITP ehf., kt. 541220-0700 (,ITP“), sem er nylega stofnad
eignarhaldsfélag undir endanlegum yfirradum Colony Capital, tvo samninga um kaup a
hlutafé (e. Share Purchase Agreement, hér eftir ,kaupsamningar um hlutafé®), annars
vegar vid Syn og hins vegar vid Nova, vegna kaupa a 6llu hlutafé félaganna S8108 ehf.
(,58108“) og Nova Sendastadir ehf. (,Nova Sendastadir*) (sja fylgiskjol 2 og 3). Adur
en vidskiptin ganga i gegn munu S8108 og Nova Sendastadir hafa tekid yfir eignarhald
svo til allra dvirkra fjarskiptainnvida Synar annars vegar og Nova hins vegar sem teljast
til steerri sendastada (e. macro-sites)?, sem samanstanda af sendastédum sem eru
sjalfsteedir turnar og turnar/méstur a pokum bygginga. Rétt er ad arétta ad vidskiptin
taka adeins til dvirkra innvida, og taka pannig ekki til neins virks sendibunadar eins og
t.d. kapla eda loftneta (sja mynd 1 i kafla 6).

Pegar vidskiptin ganga i gegn verda S8108 og Nova Sendastadir ad dotturfélégum i
fullri eigu ITP, pannig ad ITP verdur eigandi alls hlutafjar i S8108 og Nova Sendastadir
(hér eftir verdur jafnan visad til pessara radstafana sem ,vidskiptanna®). ITP er
eignarhaldsfélag sem var stofnad sérstaklega i tengslum vié pau vidskipti sem hér eru
til umfjollunar, og hefur engin starfsemi verid innan fyrirteekisins. Tilgangur ITP er ad
eiga hlutafé i S8108 og Nova Sendast6dum og i gegnum pessi tvo féldg veita pjonustu
sem framkvaemdastjorn Evropusambandsins hefur skilgreint sem adstoduleigu (e.
hospitality services) & ovirkum fjarskiptainnvidum.® ITP er ad fullu undir yfirradum
Colony Capital i gegnum 6beint eignarhald.

Um Colony Capital og félég undir yfirradum pess er nanar fjallad i kafla 4 hér a eftir.

S$8108 er félag sem stofnad var af Syn i tengslum vid vidskiptin. Samkvaemt
eignasOlusamningi dagsettum 31. mars 2021 (e. Agreement for the assignment of
certain lease agreements and the sale of passive equipment; eda Transfer Agreement),
hér eftir ,eignasélusamningur Synar®, sbr. fylgiskjal 4) yfirfaerdi Syn eignarhald &
ovirkum innvidum i sinni eigu til S8108.

Nova Sendastadir er félag sem stofnad var af Nova i tengslum vid vidskiptin. Félagid
var stofnad i tengslum vid pau vidskipti sem hér eru til umfjéllunar. Samkvaemt
eignasOlusamningi dagsettum 31. mars 2021 (e. Agreement for the assignment of
certain lease agreements and the sale of passive equipment; eda Transfer Agreement,
hér eftir ,eignasélusamningur Nova®“, sbr. fylgiskjal 5) yfirfeerdi Nova eignarhald a
ovirkum innvidum i sinni eigu til Nova Sendastadir.

2 Um skilgreininguna a steerri og minni sendastédum (e. macro/micro-sites) er fjallad i 6 kafla hér a eftir.
3 Sja nanar umfjollun um markadsskilgreiningar i kafla 6.B hér a eftir.



(13) | kjélfar vidskiptanna mun Colony Capital med ébeinum heetti 66last full yfirrad yfir
S8108 og Nova Sendastadir i skilningi samkeppnislaga.



2. kafli
Grunnupplysingar um samrunaadila

(14)  Adilar samrunans eru samkvaemt framangreindu Colony Capital, ITP, S8108 og Nova
Sendastadir. Tilkynnandi samrunans er Colony Capital, og eru upplysingar um tengilid
eftirfarandi.

(15)  Colony Capital:

Colony Capital
Colony Capital, Inc.
750 Park of Commerce Drive
Suite 210
Boca Raton, FL, 33487
United States of America
Tengilidir

16) [...J4

a7 [...P

(18)  Colony Capital hefur 6skad eftir pvi ad 6llum samskiptum vegna malsins verdi beint til
LEX Idgmannsstofu.

3. kafli
Upplysingar um samrunann

3.1. Addragandi samrunans

a) Upplysingar um addraganda samrunans og séluferli Synar hf. og Nova hf., sjalfstaett
eda sameiginlega eftir pvi sem vid a. Ad pvi leyti sem pad er naudsynlegt skulu
vidkvaemar vidskiptaupplysingar berast beint til Samkeppniseftirlitsins fra einstaka
adilum samrunans;

(19)  [...]° | oktéber 2020 komst & samkomulag milli DCA og Synar annars vegar og Nova
hins vegar um einkaviéraedur og helstu skilmala i tengslum vid mogulega sdélu og
endurleigu & tilteknum évirkum fjarskiptainnvidum i eigu félaganna. [...]” Eins og fram
kom i 1. kafla hér ad framan pa er i einu lagi visad til pessara samningal/vidskipta sem
Lvioskiptanna®“.

4 TRUNADARMAL.
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i tilkynningu sem Syn gaf Ut af pessu tilefni® pann 23. oktéber 2021 kom fram ad midad
vid fyrirliggjandi skilmala pa myndu fyrirhugud vidskipti styrkja efnahagsreikning
félagsins og ad veentur sdluhagnadur pess vegna vidskiptanna gaeti numid yfir sex
milljdréum kréna. | tilkkynningu sem gefin var at af Syn pann 4. névember 2020 i
tengslum vid uppgjor félagsins a pridja arsfjordungi arsins 2020° er medal annars haft
eftir forstjéra Synar:

I hverju arshlutauppgjéri pessa éars héfum vid fiallad um pé stefnu okkar ad minnka
fastan kostnad fyrirteekisins. Ad utvista meiru, breyta féstum kostnadi i breytilegan, og
einfalda reksturinn. Nu hillir undir mikilveegar breytingar par ad lutandi. Med undirritun
samnings um einkavidraedur um sélu a évirkum hluta farsimakerfisins erum vio bjartsyn
& ad na ad losa um mikil verémeeti sem ekki nytast sem skyldi i rekstri. Vid sjaum fram
a um 6 milljarda s6luhagnad an pess ad framlegd (EBITDA) breytist ad nokkru radi.”

Pa var tilkynnt um pad pann 18. desember 2020 ad areidanleikakénnun vegna
vidskiptanna veeri lokid og ad hun styddi ad fullu helstu skiimala sem settir h6fdu verid
fyrir vidskiptunum. Jafnframt var tilkynnt um ad vinna ad endanlegum fragangi
samninga veeri hafin og ad vidskiptin vaeru had pvi ad samkomulag naedist milli adila
vid skjalagerd og med fyrirvara um adkomu eftirlitsstofnana.

Kaupsamningar um hlutafé og eignasdlusamningarnir vegna vidskiptanna voru
undirritadir 31. mars 2021. | tilkynningu fra Syn sem birt var i tilefni af undirritun
samninga kom medal annars fram ad vidskiptin myndu styrkja efnahagsreikning Synar
og lausafjarstodu félagsins.!

P6 ekki hafi verid gefnar ut sambeerilegar tilkynningar af halfu Nova, par sem fyrirtaekid
er ekki skrad i kaupholl, pa hefur Nova [...]"?

B

Eftir framkvaemd vidskiptanna munu Syn og Nova kaupa pjonustu af ITP sem lytur ad
nytingu hinna seldu 6virku innvida [...]"* Munu viéskiptin pannig ekki hafa i for med sér
neina roskun a starfsemi fjarskiptaneta Synar og Nova. Engin breyting verdur a
eignarhaldi ad virkum sendibunadi ad vidskiptunum fragengnum.

[..]'

Markmid samrunans

8 https://syn.is/fiarfestatengsl/kauphallarfrettir/2113460

9 https://syn.is/fiarfestatengsl/kauphallarfrettir/2120274

10 hitps://syn.is/fiarfestatengsl/kauphallarfrettir/l2147854

1 https://syn.is/fiarfestatengsl/kauphallarfrettir/2202966
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b) Nakvaemar upplysingar um tilgang og markmid samrunans. Er par sérstaklega 6skad
hvada fyrireetlanir kaupandi hefur um almennan adgang fiarskiptafyrirtaekja ad
viokomandi fiarskiptainnvioum og hvada éeetlanir eru um aukna hagkveemni vio rekstur
beirra med hlidsjon af m.a. mégulegum avinningi og samlegdarahrifum.

Eins og nanar er gerd grein fyrir i kafla 4 pa er Colony Capital alpjodlegt fasteigna- og
fiarfestingafélag, skrad & hlutabréfamarkad (NYSE: CLNY). Digital Colony Partners
(Cayman) LP (,Digital Colony*), sem lytur yfirradum Colony Capital, er sjodur i styringu
sem einbeitir sér ad séknarfaerum i stafreenum innvidum svo sem fjarskiptamdéstrum,
gagnaverum, smasellunetum (e. small cell networks) og kapalnetum (e. fibre networks),
og par @ medal évirkum fjarskiptainnvidum. [...]"

Vidskiptin munu ad mati samrunaadila verda islenskum markadi til géds par sem med
peim verdur til nyr og sjalfsteedur pjonustuadili pegar kemur ad adstdduleigu a dvirkum
fiarskiptainnvidum og par med verdur til aukin samkeppni a peim markadi. Um frekari
upplysingar um veent ahrif & markadinn visast til kafla 6. Einnig, eins og nanar er fjallad
um i kafla 9, pa hefur reynslan erlendis synt sig ad sjalfstaed turnfélog’” geta haft i for
med sér umtalsverd jakvaed ahrif svo sem leekkun kostnadar og aukna samkeppni, en
medalfjoldi farnetsrekenda a sendast6dum innan Evropu er 2.4 pegar um er ad reeda
sendastadi i eigu sjalfsteedra turnfélaga en 1.3 a sendastédum i eigu farnetsrekenda.

[.]'®

Edli samrunans

Vidskiptin fela i sér ad Colony Capital 60last yfirrad yfir tilteknum ovirkum
fiarskiptainnvidum i eigu Syn og Nova i gegnum tvo kaupsamninga um hlutafé sem
gerdir eru samhlida hvor 66rum. Vidskiptin byggjast ekki @ kaupum & hinum o&virku
innvidum, heldur a kaupum ITP a hlutafé peirra fyrirtaekja sem fara med eignarhald a
vidkomandi ovirkum innvidum. Vid lok vidskiptanna mun ITP, sem er ad fullu undir
yfirradum Colony Capital, eignast 100% hlutafjar i S8108 annars vegar, sem mun fara
med eignarhald a tilteknum 6virkum innvidum adur i eigu Syn, og Nova Sendastadir
hins vegar, sem mun fara med eignarhald a évirkum innvidum &dur i eigu Nova.

pratt fyrir ad fyrirhugad sé ad Nova Sendastadir og S8108 verdi afram sjalfstaedir
I6gadilar sem eiga eignir sinar sitt i hvoru lagi munu pau starfa sem ein fjarhagsleg
eining undir fullum yfirradum ITP, sem mun reka og styra sendastédum beggja
fyrirteekja. [...]"°

Enginn samrunaadila hefur pegid opinbera fjarhagsadstod.

6 TRUNADARMAL.
17 Sja skilgreiningu a sjalfstaedum turnfélégum i mgr. 72.
8 TRUNADARMAL.
19 TRUNADARMAL.



3.4.

peir atvinnuvegir sem samruninn naer til

(33)  ISAT flokkar peirra atvinnuvega sem samruninn nzer til eru eftirfarandi:
a) [SAT nr. 61.90.0 — Onnur fjarskiptastarfsemi
b) [ISAT nr. 61.10.0 — Fjarskipti um streng
c) ISAT nr. 61.20.0 — bradlaus fjarskipti

3.5. Kaupverd

34) [...J"°

3.6. Upplysingar um veltu

(35) Samkvaemt 17. gr. a samkeppnislaga skal vid tilkynningu samruna telja med veltu
modur- og détturfélaga, fyrirteekja innan sému fyrirteekjasamsteedu og fyrirteekja sem
adilar samrunans hafa bein eda 6bein yfirrad yfir. Nanar verdur fjallad um pessa adila i
4. kafla, en velta pessara adila hvers um sig fer hér a eftir.

(36) Samkvaemt arsskyrslu Colony Capital namu heildartekjur félagsins 1.237 milljdbnum
dollara & arinu 2020 og 1.207 millinum dollara & arinu 2019. Arsskyrslu Colony Capital
ma einnig finna a eftirfarandi vefsldd: htips://ir.ciny.com/static-files/729b5d15-45ec-
4040-801d-6e61e552d6¢c6 og frekari upplysingar um uppgjor Colony Capital ma finna
a vefsléoinni https://ir.clny.com/financial-information.

®7) ...

(38) Eina starfsemi Colony Capital & Islandi er i gegnum fyrirtaeki®d Etix Everywhere
Borealis ehf., en Colony Capital hefur engar adrar tekjur af starfsemi & islandi, hvorki
beint né i gegnum félég undir yfirradum Colony Capital.

(39) Heildarvelta samsteedu Etix Everywhere Borealis ehf. var samtals 3.356,4 milljonir
krona arid 2019 og 1.017,9 milljonir krona arid 2018 (fylgiskjol nr. 13 og 14).
Samstaedureikningur vegna reikningsarsins 2020 liggur ekki fyrir. Starfsemi Etix er
algjorlega otengd adstdduleigu a ovirkum fjarskiptainnvidum, en Etix rekur gagnaver
[...]17

40) [..J°

3.7. Vioskiptalegar forsendur

20 TRUNADARMAL.
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4. kafli
Eignarhald og yfirrao
Colony Capital og tengd fyrirtaeki

¢) Upplysingar um eignarhald og yfirrad Digital Colony, eda samstaedu fyrirteekisins, a
fjarskiptafyrirteekjum og/eda eignarhaldsfélégum sem tengjast fjarskiptum, hérlendis og
erlendis, og veltu peirra. Sérstaklega skal tilgreina slikar upplysingar sem snerta
atvinnurekstur a Evropska efnahagssveedinu;

(42) Colony Capital er alpjodlegt fasteigna- og fjarfestingafyrirteeki sem skrad er i
kauphéllina i New York med kennimarkid CLNY og hefur héfudstddvar sinar i Boca
Raton, Florida, i Bandarikjunum. Colony Capital styrir alpjodlegu eignasafni sem
samanstendur m.a. af fjarfestingum i fjarskiptainnvidum: fjarskiptaturnum, gagnaverum,
smasellunetum og kapalnetum. Colony Capital hefur pannig umtalsverda reynslu af
fiarfestingum i ovirkum fjarskiptainnvidum og af pvi ad adstoda fjarskiptafélog vid
rekstur sinn. Rétt er ad geta pess ad Colony Capital tilkynnti 8. juni 2021 um breytingu
a nafni fyrirtaekisins i DigitalBridge, og tekur su breyting til 22. juni 2021. Digital Colony,
sem er fjarfestingarvettvangur Colony Capital vardandi stafreena innvidi, mun einnig
verda breytt og kemur til med ad starfa undir vorumerki DigitalBridge. | kjdlfar pessara
breytinga mun firmaheiti Colony Capital breytast i DigitalBridge Group, Inc. og mun
audkennid i kauphollinni i New York breytast i DBRG fra og med 22. juni 2021.2°

(43)  Colony Capital & dbeint um pad bil 90% hlut i Digital Colony Il (Cayman AlV), GP, LLC,
sem er rekstraradili (e. general partner) Digital Colony. Hin 10% eru i ébeinu eignarhaldi
minnihlutaeigenda, sem eru adallega medlimir i stjorn Colony Capital. Digital Colony er
alpjédlegt fjarfestingarfyrirteeki med hofudstédvar i Boca Raton, Florida,
Bandarikjunum, sem rekur sjédi sem einbeita sér ad soknarfeerum i stafreenum
innvidum svo sem fjarskiptamdstrum, gagnaverum, smasellunetum og kapalnetum.
Frekari upplysingar um starfsemi Digital Colony ma finna a heimasidu fyrirteekisins:
https://www.digitalcolony.com/overview.

(44)  Allt hlutafé ITP er i beinni eigu hlutafélagsins Strongman Operating Holdco S.a.r.l. (adur
Domino Holdco S.a.r.l.) sem skrad er og hefur adsetur i Luxemborg. Endanleg
eignarhald ITP og stjornun samstaedunnar er i gegnum nokkurn fjélda félaga og
fiarfestingarsjoda eins og nanar er lyst i fylgiskjolum 15 og 16 sem afhent voru og
yfirfarin af Rikisskattstjora vegna skraningar a raunverulegum eigendum ITP i samraemi
vid akveedi laga nr. 82/2019 um skraningu raunverulegra eigenda. Enginn adili fer med
meira en 25% endanlegu eignarhalds i ITP og enginn einstaklingur fer med meira en
10% endanlegs eignarhalds. Vegna framangreinds dreifés eignarhalds ITP eru
stjornarmenn i ITP skradir sem endanlegir eigendur hans hja Fyrirtaekjaskra

25 Sja https://www.businesswire.com/news/home/20210608005723/en/




Rikisskattstjora, sbr. 1. mgr. 4. gr. ofangreindra laga. Colony Capital fer med endanleg
yfirrad ITP.

45) [...I*®

(46)  Colony Capital og fyrirteeki innan samstaedu Colony Capital fara hvorki med eignarhald
né yfirrad yfir fyrirteekjum sem tengjast fjarskiptum hérlendis. Eina fyrirtaekid sem Colony
Capital hefur yfirrad yfir 4 islandi Etix Everywhere Borealis ehf., sem er détturfélag
Vantage Data Centres Europe, sem aftur er détturfélag F1 Europe JV, LP (,Vantage
Europe®), sem er fyrirtaeki um sameiginlegt verkefni (e. joint venture) milli PSP (,Public
Sector Pension Investment Board“) og Colony Capital. Rétt er ad nefna ad 6flun Colony
Capital og PSP a Etix var sampykkt an skilyrda af framkvaemdastjorn
Evrépusambandsins, sbr. akvérdun i mali M.9683 (Colony Capital/PSP/Etix). Vantage
Data Centers Europe eiga og/eda reka gagnaver, par sem veitt er hysingarpjonusta (e.
colocation services) fyrir stor fyritaeki og skyjaveitur. Vantage Europe rekur nu
gagnaver i byskalandi (Frankfurt), islandi (Fitjar og Blondués) og Frakklandi (les
Sables d'Olonne). Vantage Data Centers Europe er einnig med gagnaver i byggingu i
Berlin, Milan6 og Varsja. Utan Evrépska efnahagssveaedisins er Vantage Europe einnig
med gagnaverseignir i Bretlandi (par med tali® NGD gagnaver sem tilkynnt var til
framkveemdastjornar ESB)?” og i Sviss. Nanari upplysingar um starfsemi Vantage
Europe er ad finna a https://vantage-dc.com/.

(47)  Colony Capital fer med yfirrad yfir einu fyrirteeki sem tengist dvirkum fjarskiptainnvidum
innan Evrépska efnahagssveaedisins:

o Digita. Digita, sem er sjalfsteett turnfélag i Finnlandi med 630 utsendinga- og
fiarskiptaturna & landsvisu, sem dekka um pad bil 100% ibua Finnlands.
Kjarnastarfsemi  Digita er  sjonvarpsutsendingar,  Utvarpsutsendingar  og
fiarskiptainnvidir. Medal vidskiptavina Digita eru alpjodlegir framleidendur myndefnis og
farnetsrekendur. Nanari upplysingar um starfsemi Digita er ad finna a www.digita.fi.

(48) Colony Capital fer einnig med yfirrad yfir eftirfarandi fyrirtaekjum sem starfa a 66rum
mdrkudum innan Evropska efnahagssvaedisins:

e Aptum Technologies. Aptum Technologies (adur pekkt sem Cogeco Peer 1), sem
hefur adsetur i Kanada, veitir naudsynlegar B2B vorur og pjonustu eins og hysingu og
rekstur a upplysingataekni-umhverfum, netpjonustu og skyjapjonustu i gegnum tvihlida
breidbands kapalkerfi i Kanada (Québec og Ontario), Bandarikjunum (i ellefu rikjum
vid austurstrondina) og Evrépu. Aptum Technologies starfar einnig i upplysinga- og
fiarskiptateeknii®nadi i Nordur-Ameriku og Evrépu. A EES-svaedinu bydur Aptum

26 TRUNADARMAL.
27 Sj4 M.9843 — Colony Capital / PSP / NGD
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fyrirtaekjum i tilteknum EES-I6ndum upp a net- og upplysingataeknipjonustu. Nanari
upplysingar um starfsemi Aptum Technologies er ad finna & www.aptum.com.

DataBank. DataBank er leidandi pegar kemur ad pjonustu i tengslum vid skyjahysingu,
rekstur a upplysingataekni-umhverfum og netpjénustu, auk gagnaveralausna i Nordur-
Ameriku. | febriar 2021 lauk DataBank vid yfirtéku & hysingarpjénustu zColo fra Zayo,
sem samanstdéd af hysingarrymi gagnavera a EES-svaedinu (fimm gagnaver i
Frakklandi (Paris, Montpellier og Toulouse)), sem og i Bandarikjunum, Kanada og
Bretlandi. Nanari upplysingar um starfsemi DataBank er ad finna &
https://www.databank.com/company/.

Zayo, sem er med hofudstddvar i Boulder, Colorado i Bandarikjunum, veitir midlungs
og storum fyrirteekjum i Nordur-Ameriku og Evropu pjonusta a svidi
fiarskiptagrunnvirkja, m.a. med leigu a 6virkum nethlutum (e. dark fibre), en einnig
einkagagnanetkerfum, bylgjulengdartengingum, gagnaflutningum med Ethernet, IP-
tengingum, skyjum, hysingu og 68rum lausnum sem fela i sér mikla bandbreidd. Nanari
upplysingar um starfsemi Zayo er ad finna a https://www.zayo.com/.

Upplysingar um onnur fyrirtaeki undir endanlegum yfirradum Colony Capital, sem starfa
ekki @ morkudum innan Evropska efnahagssvaedisins ma finna a eftirfarandi vefslod:
https://www.digitalcolony.com/our-companies.

Hin keyptu félég

S$8108. S8108 er i eigu Syn. Félagid var stofnad i peim tilgangi ad taka vid eignarhaldi
a ovirkum fjarskiptainnvidum Synar sem lidur i s6lu innvidanna til ITP.

Nova Sendastadir. Nova Sendastadir er i eigu Nova. Félagid var stofnad i peim
tilgangi ad taka vid eignarhaldi a évirkum fjarskiptainnvidum Nova sem lidur i sélu
innvidanna til ITP.
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5.1.

(49)

5.3.
(61)

5. kafli
Persoénuleg og fjarhagsleg tengsl og fyrri yfirtokur

Yfirrad félaga

Vardandi yfirrad peirra félaga sem hér eru til skodunar yfir 6drum félégum visast il
umfjollunar hér ad framan i kafla 4. Félogin fara ekki med yfirrad yfir 68rum fyrirtaekjum
en par eru tilgreind.

Hlutafélagabatttaka stjérnar og framkvamdastjérnar

Engin i félagsstjorn eda framkvaemdastjorn Colony Capital, eda annarra fyrirteekja undir
yfirradum Colony Capital, a einnig seeti i stjorn annars fyrirtaekis sem rekur starfsemi a
mérkudum par sem a&hrifa geetir a4 Islandi. Upplysingar um hlutafélagapatttdku
nuverandi stjérnarmanna og framkvaemdastjora ITP og ETIX, sbr. umfjéllun i 4. kafla,
fylgja med samrunaskra pessari, sbr. fylgiskjal nr. 19. Gert er rad fyrir pvi ad nyir adilar
taki saeti i stjérn S8108 og Nova sendastadir vid framkvaemd.

Kaup a fyrirtaekjum

Hja peim fyrirtaekjahop sem tilgreindur er i 4. kafla hér ad framan er ekki fyrir ad fara
neinum kaupum & fyrirtaeekjum sem stunda starfsemi a peim mérkudéum sem ahrifa gaetir
a undanférnum premur arum. Til upplysinga skal nefnt ad arid 2020 eignadist Colony
Capital, i gegnum Vantage Europe, Etix, sem eins og adur segir starfraekir gagnver a
islandi, en su starfsemi er ekki & markadi sem ahrifa geetir. Um petta visast til fyrri
umfjéllunar um Vantage Data Centres Europe i kafla 4. Vidskiptin voru tilkynnt til og
sampykkt af framkveaemdastjérn ESB.

12



(52)

(55)

(56)

6. kafli
Skilgreiningar @8 morkudéum

d) Skilgreining & viokomandi véru- og pjonustumérkudum og landfraeedilequm markadi.
Lysing & mérkudum par sem ahrifa gaetir asamt asetlun um markadsstyrk samrunaadila
fyrir og eftir samrunann & mérkudum par sem ahrifa geetir fyrir og eftir samrunann;

Almennt um starfsemi samrunaadila
Colony Capital

Eins og fram hefur komi® pa er eina starfsemi Colony Capital og samstaedu pess &
islandi i tengslum vid gagnaver undir sameiginlegum yfirradum Colony Capital og
annars adila, en sa markadur er 6tengdur markadinum fyrir 6virka fjarskiptainnvidi.
Colony Capital og samstaeda pess koma ekki ad annarri starfsemi & islandi. Starfsemi
félaga undir yfirradum Colony Capital annars stadar a evropska efnahagssvaedinu er
lyst i kafla 4.

Hin keyptu félég

S8108 og Nova Sendastadir munu a grundvelli eignasélusamninganna eiga tiltekna
ovirka fjarskiptainnvidi sem voru i eigu Syn annars vegar og Nova hins vegar, og pa
nanar tiltekiod flesta staerri sendastadi (e. macro sites) sem samanstanda af sjalfsteedum
turnum og mdstrum/turnum & huspdékum, sbr. ndnar hér a eftir.

Fjarskiptanet samanstanda af fjolda RAN-sendastada (e. Radio-access network sites),
sem eru i grunninn mdstur sem hysa virk loftneti og fjarskiptatidnikerfi sem tengt er vié
kjarnanet (e. core network) i gegnum landtengingar (e. backhaul connections). Slikir
sendastadir samanstanda baedi af virkum netpattum (virki sendibunadurinn sem er
notadur til pess ad senda tidnir) og évirkum pattum, p.e. peir 6virku innvidir sem eru
notadir til pess ad hysa virka bunadinn og eru andlag peirra vidskipta sem hér eru til
skodunar.

Um skilgreiningu & évirkum innvidum visast til skilgreiningar 10. télulidar 3. gr. laga nr.
81/2003 um fjarskipti & hugtakinu ,efnislegt grunnvirki“, sem er skilgreint sem netpattur
sem er aetlad ad hysa adra netpeetti an pess ad verda sjalfur ad virkum peetti i netinu,
svo sem rér, méstur, lagnir, brunnar til ad sinna eftirliti, mannop, tengikassar, byggingar
eda inngangar ad byggingum, loftnetsbinadur, turnar og sulur. 1 tilfelli fiarskipta pa eru
Ovirku innvidirnir i grunninn turnar og adrir innvidir sem eru notadir til pess ad hysa pann
virka sendibunad sem myndar RAN-kerfid.

Samruni pessi tekur adeins til dvirkra innvida sem voru adur i eigu Syn og Nova. [...]%8

28
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(61)

(62)

(63)

Keyptu félégin fara med eignarhald @ samtals 367 sendastodum, en par af verda 200 i
eigu S8108 (Syn) og 167 i eigu Nova Sendastadir (Nova). [...]*°

Skilgreining viokomandi markada

Med hlidsjon af framangreindu, og til samraemis vid akvardanir framkvaemdastjornar
Evrépusambandsins sem gerd verdur grein fyrir hér a eftir, telja samrunaadilar ad ahrifa
gaeti & markadi fyrir adstéduleigu a 6virkum fjarskiptainnvidum til farnetsrekenda
& Islandi. \erdur nu gerd nanar grein fyrir skilgreiningu markadarins.

Vidkomandi voru-/pjonustumarkadir

[..J°

Til pessa hafa farnetsrekendur & islandi verid eigendur 6virkra fjarskiptainnvida, p.e.
Siminn/Mila, Nova og Syn. bau fyrirtaeki hafa fyrst og fremst notad 6virku innvidina fyrir
eigin sendibinad.®' [...]*2 | samraemi vid petta pa er markadurinn fyrir adstéduleigu &
ovirkum fjarskiptainnvidum til farnetsrekenda nylegur markadur sem er i métun, og er
bein samkeppni milli Syn og Nova & pessum markadi takmdrkud.

Hérlendis hefur ekki adur verid starfandi adili sem adeins rekur dévirka fjarskiptainnvidi,
an tengsla vid farnetsrekendur, og verdur ITP pannig fyrsta fyrirtaekid sem sinnir pessu
hlutverki. Slik fyrirteeki eru vel pekkt erlendis og eru jafnan kéllud ,independant tower
company” eda ,, Towerco“, sem utleggst a islensku ,sjélfstaett turnfélag®. Einnig, eins og
nanar er fjallad um i kafla 9, pa hefur reynslan erlendis synt ad sjalfstaed turnfélég geta
haft i for med sér umtalsverd jakvaed ahrif svo sem sparnad og aukna samkeppni, en
medalfjoldi farnetsrekenda a sendast6dum innan Evropu er 2.4 pegar um er ad reeda
sendastadi i eigu sjalfstaedra turnfélaga en 1.3 a sendastodum i eigu farnetsrekenda.

Pad ad um er ad reeda nylegan markad i métun endurspeglast einnig i pvi ad takmorkud
fordeemi eru til stadar hérlendis vardandi markadsskilgreiningar sem snerta markadi
tengda 6virkum fjarskiptainnvidum. Eftir pvi sem samrunaadilar best vita pa hefur ekki
komid til pess ad SE hafi i dkvordunum sinum skilgreint markad fyrir adstoduleigu a
ovirkum fjarskiptainnvidum til farnetsrekenda, p6é minnst hafi verid a ovirk
fiarskiptainnvidi ad litlu leyti, sbr. t.d. kafla 2.4 i akvérdun SE nr. 14/2015 (,Undanpaga
Vodafone og Nova vegna samstarfs um rekstur dreifikerfis“) og mgr. 52 i riti SE nr.
1/2020 (,Samstarf eda samkeppni? - Uppbygging fjarskiptainnvida®).

Undanfarin ar hefur pad verid ad aukast innan Evrépu ad fjarskiptafyrirtaeki selji dvirka
innvidi i sinni eigu og leigi pess i stad adstodu fyrir sendibunad sinn af sjalfsteedum

29 TRUNADARMAL.

30 TRUNADARMAL.

31 Til upplysinga, pa er pad skilningur adila ad Mila veiti almenna hysingar/adstééu-pjonustu
(fyrst og fremst fyrir fastanet).

32 TRUNADARMAL.
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turnfélégum. Pad hefur pvi myndast talsverd framkvaemd innan Evropu sem haegt er ad
lita til.

(64) Framkveemdastjérn Evropusambandsins hefur adur skilgreint markad fyrir adstéduleigu
fyrir stafreenan fjarskiptabunad (e. hospitality services for digital mobile radio-
telecommunications equipment).®® | nylegri akvérdun framkveemdastjérnarinnar var
markadinum skipt nanar nidur eftir tegund bunadar sem hystur veeri a vidkomandi
fiarskiptainnvidum. bannig var greint & milli markadar fyrir adstéduleigu & staerri
sendastodum (e. hospitality services on macro-sites) og minni sendastédum (e.
hospitality services on micro-sites).

i) Til steerri sendastada (e. macro-sites) teljast sjalfsteett standandi turnar og
turnar/mostur & pokum bygginga.®* Markadurinn fyrir adstoduleigu a ovirkum
fiarskiptainnvidum til farnetsrekenda felur jafnan i sér ad leigd sé adstada a pessum
tveimur tegundum évirkra fjarskiptainnvida.

ii) Til minni sendastada (e. micro-sites) teljast smasellur og dreifd loftnetskerfi (e.
Distributed Antenna Systems/DAS). Pessir minni sendastadir kom til fyllingar steerri
sendastédum pegar ekki kemur til greina ad bzeta vid vidboétar steerri sendastdédum,
t.d. par sem pad er ekki passandi eda oOhafilega kostnadarsamt, og tryggja
naegjanlega dekkun i byggingum og a mjog péttbylum sveedum.3®

(65)  Vidskiptin sem hér eru til skodunar varda einungis steerri sendastadi, p.e. macro-sites,
par sem Nova og Syn munu einungis selja sendastadi sem eru sjalfstaedir turnar eda
turnar/mdéstur & huspokum i pessum vidskiptum, en halda eftir minni st6dvum (e. micro
sites) og faeinum steerri sendastodum.

(66) Colony Capital telur rétt ad skilgreina einn markad fyrir adstéduleigu a oOvirkum
fjarskiptainnvidum til farnetsrekenda sem taki baedi til steerri og smaerri sendastada,
med hlidsjon af pvi ad talsverd stadganga er milli sendastadanna og ad allir
farnetsrekendurnir hérlendis eiga ,allan skala“ pessara ovirku innvida. Pa er litid til pess
aod sjalfstaed turnféldg lita jafnan svo a ad su pjonusta sem peir veita, p.e. adstdéduleiga,
tilheyri einum heildar markadi.

(67) | 6llu falli pa munu vidskiptin ad mati samrunaadila ekki hafa i for med sér
samkeppnisleg vandkvaedi 6had pvi hvort steerri og minni sendastadir verda taldir
tilheyra sama markadi eda adskildum morkudum.

1. Vidkomandi landfreedilegur markadur

33 Sja akvardanir 30. april 2003 i mali COMP/38.370 — O2 UK Limited / T-Mobile UK Limited (‘UK Network Sharing
Agreement’), mgr. 45-51, og 16. juli 2003 i mali COMP/38.369 — T-Mobile Deutschland/O2 Germany (‘Network
Sharing Rahmenvertrag‘), mgr. 49-55.

34 Sja akvoréun M.9674, mgr. 37, og til hlidsjonar skyrslu E&Y fyrir European Wireless Infrastructure Association
(fylgiskjal 21, bls. 31).

35 Sja akvordun M.9674, mgr. 38, og til hlidsjonar fylgiskjal 21, bls. 31
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(71)

(73)

(74)

(75)

(76)

Samrunaadilar telja ad landfraedileg afmérkun markadar fyrir adstdéduleigu & ovirkum
fiarskiptainnvidum til farnetsrekenda sé landid allt. bvi til studnings visa samrunaadilar
til fyrrgreindrar akvérdunar framkvaemdastjornar ESB i mali M.9674, einkum mgr. 83-
84, par sem framkvaemdastjornin stadfesti ad markadurinn fyrir adstdéduleigu a évirkum
fiarskiptainnvidum til farnetsrekenda vaeri landsbundin.

pa visast einnig til pess ad SE hefur jafnan litid svo a ad markadir sem tengjast
fiarskiptum sé almennt afmarkadir landfreedilega vid landid allt, sbr. t.d. akvardanir SE
nr. 5/2018 (,Samruni Nova hf. og Simafélagsins ehf.”), mgr. 56-57, og 42/2017
(,Samruni Fjarskipta hf. og 365 midla hf.“), mgr. 321-322.

Hvad sem pessu lidur pa er hér talid ad vidskiptin muni ekki hafa nein samkeppnisleg
vandkveaedi i for med sér, 6had nidurstddu um landfraedilega afmdrkun markadarins.

Samruninn hefur engin samkeppnisleg vandkvaedi i for med sér a markadi par
sem ahrifa geetir

i bréfi SE 14. mai 2021 var 6skad eftir ad i kafla 6 yrdi gerd grein fyrir asetludum
markadsstyrk samrunaadila & peim moérkudum par sem ahrif geetir fyrir og eftir
samrunan.

Ad mati samrunaadila mun samruninn ekki hafa i fér med sér nein larétt eda I6drétt
samkeppnisleg vandkvaedi a markadi sem ahrif gaetir, p.e. markadi fyrir adstdduleigu a
ovirkum fjarskiptainnvidum til fiarnetsrekenda.

Engin larétt samkeppnisleq vandkvaedi

Eins og fram hefur komid pa er markadurinn sem ahrifa gaetir markadurinn fyrir
adstoduleigu a ovirkum fijarskiptainnvidum til farnetsrekenda. Vid fyrstu syn meetti aetla
ad faekkun verdi & adilum & vidkomandi markadi. betta er pd ekki rétt ad mati
samrunaadila, og mun samruninn ekki, ad peirra mati, hafa i for med sér larétt
samkeppnisleg vandkvaedi af eftirfarandi astaeedum:

| fyrsta lagi, pegar vidskiptin eru skodud i samhengi vid nuverandi markadsadstaedur,
pba ma i raun segja ad til verdi nyr markadur, sem er i edli sinu samkeppnishvetjandi.

Vid nuverandi adsteedur er markadur fyrir adstdduleigu a évirkum fjarskiptainnvidum til
farnetsrekenda ekki raunverulega virkur vegna pess ad (i) farnetsrekendurnir eru 16drétt
sampaettir vid sina eigin Ovirku innvidi; og (2) adstdduleigu milli farnetsrekenda er
takmorkud, [...] Eins og adur hefur verid nefnt pa veitir Siminn, gegnum Milu, almenna
hysingar/adst6du-pjonustu, en adallega fyrir fastanet.

Pau vidskipti sem hér eru til skodunar munu leida til pess ad rumlega pridjungur stérra
sendastada, sem og su starfsemi sem felst i adstoduleigu & dvirkum fjarskiptainnvidum
til farnetsrekenda, verdur i héndum ,pridja adila“ — ITP — sem verdur undir yfirradum
Colony Capital (i gegnum Digital Colony), sem hefur vidteeka reynslu af pvi ad eiga og
reka sjélfstaed turnféldg. Sem daemi pa hefur Digital Colony rekid fyrirtaekid Digita i
Finnlandi med gédum arangri, sem er steersti eigandi og rekstraradili svokalladéra DTT
turna i Finnlandi, sem og félég sem tengjast fjarskiptainnvidum i Ameriku og Asiu.
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(78)

(80)

(81)

ITP, sem er ekki 168rétt sampeaett vid rekstur & fraliggjandi mérkudum, hefur mun meiri
hvata til pess ad veita 66rum pridju adilum en Syn og Nova adgang ad innvidunum, par
sem pad er til pess fallid ad auka ardsemi ITP. [...]%¢

pvi til vidbétar munu vidskiptin minnka annars umtalsverda adgangshindrun inn a
markadi farnetsrekenda, par sem moguleg nyir rekendur farneta purfa ekki lengur ad
reida sig a pa farnetsrekendur sem pegar eru fyrir 8 markadi. Vidskiptin eru pvi til pess
fallin ad studla ad virkari samkeppni @ markadi fyrir adstdduleigu a Ovirkum
fiarskiptainnvidum 4 islandi.

Loks ma nefna ad samrunaadilar hafa fengid vedur af pvi ad Siminn/Mila sé ad ad
skoda moguleikann a pvi ad koma 6virkum innvidum sinum i verd, sem kann ad auka
enn frekar samkeppni & pessum vaxandi markadi fyrir adstoduleigu a
fjarskiptainnvidum.

| 68ru lagi pa mun ITP vera annar steersti adilinn @ markadinum a eftir Simanum/Milu
begar litid er til fislda sendastada. | pessu samhengi er bent & ad upplysingar um
hlutdeild ut fra tekjum eru ekki tilteekar par sem starfsemi farnetsrekenda a vidkomandi
markadi er takmodrkud, auk pess sem farnetsrekendurnir eru 16drétt sampeaettir og hafa
pvi nytt sin 6virku innvidi fyrst og fremst til sinna eigin parfa. bvi telja samrunaadilar ad
helst komi til greina ad lita til fjdlda sendastada i eigu og rekstri adila til pess ad meta
markadshlutdeild og markadsstyrk.

A islandi eru um 1.000-1.100 sendastadir og tekur pessi samruni til 367 peirra. Af peim
pa eru nt 200 i eigu S8108 og 167 i eigu Nova Sendastadir, en megnid af 66rum i eigu
Simans/Milu. Eins og sést i téflunni hér ad nedan pa aaetla samrunaadilar, samkveemt
pvi sem peir best vita, ad markadshlutdeild adila a hlutadeigandi markadi sé pannig ad
Simin/Mila er med heestu markadshlutdeildina, eda um 49-54%, & medan S8108 (Syn)
er med um 18-20% og Nova Sendastadir (Nova) med 15-16%. Eftir samrunan er
markadshlutdeild Simans/Milu 6breytt, en dzetlad er ad hid nyja fyrirtaeki muni vera med
um 33-36% hlutdeild:

3 TRUNADARMAL.
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(82)

(83)

Fyrir samruna Eftir samruna

Fjoldi sendastada % Fj6ldi sendastada %
Siminn / Mila 500-600 49-54% Siminn / Mila 500-600 49-54%
Nova 167 15-16% | Colony Cavital /
olony L-apita 367 33-36%
Syn 200 18-20% ITP
Adrir (RUV Adrir (RUV
rir (RUV og 150 13-15% fir (RUV og 150 13-15%
Neydarlinan) Neydarlinan)
Nova 0 0%37
Syn 2 0%

Tafla 1: Aaetlud markadshlutdeild adila

Pad skal nefnt ad markadshlutdeildartdlur sem eru tilgreindar i framangreindri toflu
innihalda ekki minni sendastadi. Ad teknu tilliti til stadgdngu milli steerri og minni
sendastadi (sérstaklega i péttbyli) telja samrunaadilar ad framangreindar
hlutdeildartdlur feli i raun i sér ofmat @ markadsstyrk ITP. Til vidbotar pa er pad skilningur
adila ad Orkuveita Reykjavikur (OR) leigi adstédu a sumum sendastédum
farnetsrekandanna fyrir virkan sendibunad. Tilkynnandi hefur p6 ekki upplysingar um
fidlda sendastada sem OR leigir.

Engin 160rétt samkeppnisleq vandkvadi

Eins og fram kemur hér ad nedan, pa valda vidskiptin engum samkeppnislegum
vandkvaedum vardandi (i) adgengi ad adfongum, (ii) adgengi ad vidskiptavinum; (iii)
haettu & samheefingu eda (iv) prystingi a verd til neytenda.

i) Vidskiptin hafa ekki i for med sér haettu a atilokunarahrifum hvad vardar
adgengi ad ad0fongum a efra solustigi (e. input foreclosure)

i grunninn munu vidskiptin hafa pad i fér med sér ad sendastadir a8ur i eigu Synar
annars vegar og Nova hins vegar faerast undir yfirrad sjalfstaeds adila — Colony Capital.

Efnahagslegir hvatar Colony Capital eru olikir hvétum farnetsrekendanna, og mun
fyrirtaekid hafa sterka hvata til pess ad auka vidskipti vid pridju adila til pess ad hamarka
tekjur og ardsemi ITP, og pad 6had mogulegum ahrifum a starfsemi Synar og Nova a
fraliggjandi morkudum. Samkvaemt pjonustusamningunum er ITP heimilt ad
markadssetja laust rymi & sendastodum til pridju adila.

Fyrir vikid minnka vidskiptin haettuna a utilokandi ahrifum hvad vardar adgengi ad
adféongum & efra solustigi og tryggir virkari samkeppni a fraliggjandi fjarskipta-
morkudum.

371,
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(87)

(88)
(89)

ii) Vidskiptin hafa ekki i for med sér heettu a utilokunarahrifum med takmorkum
adgengis ad vidskiptavinagrunni (e. customer foreclosure)

i grunninn breyta vidskiptin afar litlu hvad adgengi ad vidskiptavinum. Ef eitthvad er pa
er liklegt ad vidskiptin dragi ur heettu a utilokunarahrifum, p.e. heettunni a ad vidskiptin
muni takmarka adgang nuverandi eda mogulegra keppinauta a efra solustigi ad
vidunandi vidskiptavinagrunni a lsegra sélustigi.

[...J%8

Af pessu leidir ad vidskiptin draga verulega ur heettu & utilokun fra vidunandi
vidskiptavinagrunni, og auka frekar samkeppni @ markadi fyrir adstéduleigu a évirkum
fiarskiptainnvidum til farnetsrekenda & islandi, med pvi ad losa tvo af premur
farnetsrekendum 4 lslandi vid steerstan hluta évirka innvida sinna og skapa par med
aukna hvata fyrir pa til ad eiga vidskipti vid adra, samanborid vid stéduna fyrir
samrunann.

iii) Vidskiptin hafa ekki i for med haettu & samhaefingu

Raunar munu vidskiptin liklega draga ur heettu & samhaefingu milli Syn og Nova.

[.J°

Pessu til vidbodtar pa er i pjonustusamningunum ad finna akvaedi sem koma i veg fyrir
upplysingaskipti 8 samkeppnislega vidkveemum upplysingum milli Syn og Nova.

iv) Vidskiptin munu ekki, ad 60ru leyti, valda verohakkunum til neytenda i
gegnum heaerri adstédukostnad fyrir farnetsrekendur

[...J©

Markadir par sem ahrifa gaetir ekki

Hér ad framan hefur verid gerd grein fyrir starfsemi Colony Capital og fyrirtaekjum undir
yfirradum Colony Capital. Eins og par kemur fram pa hefur Colony Capital yfirrad yfir
Vantage Data Centres Europe, sem m.a. 4 og rekur gagnaver & islandi. Starfar
fyrirtaekid pannig @ markadi sem i akvordunum SE hefur verid skilgreindur sem
gagnaversmarkadur, sbr. akvordun SE nr. 23/2018 (,Samruni Opinna kerfa hf., Syn hf.,
Korputorgs ehf., Reiknistofu bankanna hf. og RKF ehf.”). Samruni pessu hefur ekki ahrif
a pann markad. Jafnframt hefur samruninn engin ahrif & markadi sem Colony Capital
og tengd fyrirtaeki starfa & utan islands.

3 TRUNADARMAL.
3 TRUNADARMAL.
4 TRUNADARMAL.
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S8108 og Nova Sendastadir koma ekki ad starfsemi & 6drum moérkudum en markadi
fyrir adstoduleigu & évirkum fjarskiptainnvidum.

Samrunaadilar starfa ekki & 66rum moérkudum en gerd hefur verid grein fyrir hér ad
framan. Tekid skal fram ad eftir bestu vitund samrunaadila mun starfsemi Syn og Nova,
nuverandi eigenda S8108 og Nova Sendastadir, haldast dbreytt a peim mérkudéum sem
pau féloég starfa a.

20



d)

(97)

e)

(98)

(99)

f)

7. kafli
Upplysingar um markadi par sem ahrifa gaetir

Staero skilgreindra markada — Sja kafla 6 hér ad framan.
Markadshlutdeild samrunaadila — Sja kafla 6 hér ad framan.

Mat a heildarveromaeti og heildarmagni og uppruna innflutnings — Sja kafla 6 hér
ad framan. Rétt er ad taka fram ad umfjollun um innflutning a ekki vid i pessu mali.

Hvernig stadid er ad solu a pjénustu

[...]+
Edli og umfang l16dréttrar sampaettingar midad vid helstu keppinauta

Eins og utskyrt er hér ad framan pa eru ovirkir innvidir annars vegar Synar og hins vegar
Nova 166rétt sampeettir vid adra starfsemi fyrirtaekjanna. Vidskiptin munu leida il
stofnunnar fyrsta sjalfstaeda turnfélagsins 4 islandi (ITP), sem mun pvi draga ur 168réttri
sampaeettingu i fijarskiptaidnadi & islandi. Steersti keppinautur ITP verdur Siminn/Mila,
sem er 160rétt sampeett félag og jafnframt steersti farnetsrekandinn sem og steersti
rekstraradili dvirkra fjarskiptainnvida & islandi.

Sundurlidun tekna i arsreikningi — Ad mati samrunaadila a petta ekki vid i pvi mali
sem hér er til umfjollunar.

g) Upplysingar um helstu kostnadarlidi og kostnadaruppbyggingu samrunaadila —

[..J2

4 TRUNADARMAL.
2 TRUNADARMAL.

21



8. kafli
Almenn skilyrdi 8 mérkudum par sem ahrifa gaetir

e) Greinargédar og myndraenar lysingar & fjarskiptainnvidum Nova hf. annars vegar og
Synar hf. hins vegar sem samruninn vardar og lysingu & landfraedilegri dreifingu
innvidanna, afkastagetu peirra, samtengingu og énnur atridi sem mali skipta fyrir mat &
ahrifum samrunans.

Myndreenar lysingar a innvioum og lysing a landfraedilegri dreifingu peirra
[..]%8

(100) Eins og adur segir vardar samruninn 367 sendastadi, en af peim voru adur 200 i eigu
Synar og 167 i eigu Nova. Umraeddir sendastadir eru & mismunandi landsveedum, en
megnid af innvidum sem adur voru i eigu Syn eru a dreifbylum svaedum en innvidir
Nova mestmegnis i péttbyli.

(101) [...]*
Afkastageta
(102) [...J*®
Samtenging

(103) Peir innvidir sem samruninn tekur til eru & mismunandi landsvaedum, sbr. fyrri umfjollun.
Pad er pvi engin samtenging til stadar milli peirra innvida sem eru undir vidskiptunum,
par sem adeins er um ad raeda oOvirka innvidi (p.e. sjalfstaed, dvirk mannvirki).

Onnur atridi sem skipta mali vid mat & ahrifum samrunans

(104) A0 mati samrunaadila eru engar sérstakar adgangshindranir fyrir hendi a vidkomandi
markad, hvorki vardandi adgengi nyrra adila né til staeekkunar hja peim sem fyrir eru. Til
pess ad hefja starfsemi & vidkomandi markadi parf fyrst og fremst fjarmoégnun og
adgengi ad hentugu sveedi/fasteignum. Tilkoma innvida fyrir 5G net, med smaerri PoP
(e. Point of Presence) gaeti med timanum ordid annar valkostur fyrir farnetsrekendur,
og pa serstaklega ef farnetsrekendur fa heimild til pess ad koma a for einu landsbundnu
5G RAN kerfi. Jafnvel po eitt 5G RAN kerfi raungerist ekki, pa mun tilkoma fjdlda smeaerri
5G PoP liklega verda til pess ad mikilveegi steerri sendastada minnki. [...]*

Birgjar
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(105)

[.17

Hvernig frambodi er hattad

(106)

(107)
(108)

(109)
(110)

f) Asetlanir kaupanda um ad auka nytingu umrseddra innvida, og raunverulega
mdéguleika hans i peim efnum og upplysingar um afkastagetu hinna keyptu eigna til bess
ad beeta vid virkum fiarskiptabunadi / leigutbkum, sem kynni bannig ad fjélga rekendum
fiarskiptakerfa & innvidum eda innvidaneti Digital Colony;

Samruni pessi mun leida til stofnunar fyrsta sjalfstaeda turnafélagsins & islandi, en likt
og fjallad hefur verid um hér ad framan hefur starfsemi slikra félaga farid vaxandi vidast
hvar i Evrépu og i Bandarikjunum a undanférnum arum. Eins og fram er komid liggja
vidskiptalegar forsendur kaupanda ad baki samrunanum einkum i pvi ad fjarfesta i
stédugu eignasafni med tryggar langtima tekjur.

[...]'8

ITP mun formlega markadssetja adstdéduna til adila sem reka virkan sendibinad par
sem rymi er til, sem hvorki Syn né Nova hafa skuldbundid sig til ad leigja, og mun pannig
opna notkun sendastadanna til steerri hdps mogulegra leigutaka, en med pessu eru
opnud teekifeeri fyrir aukna samkeppni & fjarskiptamarkadi. [...]*°

[...J%°

Pad er akjésanlegt fyrir ITP ad baeta vid sendastédum, sem og nyjum leigutdkum, og
mun pad verda lykil markmid fyrirtaekisins eftir ad starfsemi hefst, sem er til pess fallid
ad auka moguleika fyrir aukna samkeppni og betri dekkun farsimadreifikerfis fyrir
neytendur.

Hvernig eftirspurn er hattad

(111)
(112)

(113)

L.JP

Hérlendis reyna farnetsrekendurnir prir (Siminn, Syn og Nova) reglulega ad baeta
farsimanet sin med pvi ad beeta vid nyjum sendastédum. bPegar fyrirtaekin hafa i hug ad
baeta vid sendastadddum fyrir net sitt pa geta pau ymist byggt pa sendastadi sjalf, eda
fengid fyrirtaeki eins og ITP til pess ad byggja og reka sendastadi fyrir pau.

Eftir ad pau vidskipti sem hér eru til skodunar eiga sér stad pa eru Syn og Nova [...]%?
frjalst ad byggja og reka nyja sendastadi sjalf eda ad leigja adstédu hja Milu eda eftir
atvikum 68rum adilum, ef pau skyldu ekki vilja notast vid pjonustu ITP.

47 TRUNADARMAL.
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(114)

(115)

Par sem pad eru engar takmarkanir a fjarskiptafyrirtaekin vardandi byggingu og rekstur
eigin sendastada pa er tryggt ad samkeppni vardandi verd og geedi mun vera til stadar
a markadinum. Sérpekking vardandi byggingu sendastada verdur ekki eingdngu hja
ITP, og mun ITP einnig notast vid verktaka til pess ad byggja sendastadi og peir
verktakar eru 6llum adgengilegir. Pad verdur pannig engin sérpekking innan ITP sem
markadurinn i heild getur ekki haft adgang ad.

Eins og pegar hefur komi® fram pa mun ITP markadssetja tiltaekt plass & sendastédum
sinum, en med pvi verda peir évirku innvidir sem nu er i eigu Synar og Nova gerd
adgengileg fyrir breidari hop vidskiptavina, og samkeppni pannig aukin a
fiarskiptamarkadi. Pa mun ITP veita samkeppni & markadinum fyrir adstdduleigu a
ovirkum fjarskiptainnvidum, sem mun tryggja verdsamkeppni um leigutaka.

Rannsoknir og préun

(116)

P6 rannsoknir og proun séu ekki lykilatridi fyrir samkeppni pegar kemur ad markadinum
fyrir adstoduleigu a évirkum fjarskiptainnvidum til farnetsrekenda, pa eru markadsadilar
stodugt vakandi fyrir endurbétum vardandi teekni, umhverfisfétspor, hdnnun og fleiri
tengdum atridum. ITP mun pannig njota gods af pekkingu a framférum a 68rum
morkudum innan Evrépu. [...]%°

53 TRUNADARMAL.
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9. kafli
Ahrif a neytendur og millilidi

h) Hvernig hinn fyrirhugadi samruni er til hagsboéta fyrir neytendur og med hvada heetti
samrunaadilar munu na peim hagsbétum fram. Skal pvi lyst nakvaemlega og allir
mdogulegir kostir fyrir neytendur tilgreindir.

(117) Eins og fram kom & forvidraedufundi 23. april 2021, pa hefur sjalfsteedum turnféldgum
fidlgad innan Evrépu. bPannig hefur hlutdeild slikra turnfélaga aukist fra um 13% arid
2014 til 20% arid 2020, og er azetlad ad prounin muni halda afram med svipudum haetti.
Sja nedangreinda t6flu:

Share of towers held by TowerCos, by country
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Tafla 2: Hlutdeild sjalfsteedra turnfélaga innan Evropu

(118) | samreaemi vid pessa préun pa hefur Vodafone nylega lokid vid ad skra turnfélag sitt,
Vantage towers, a hlutabréfamarkad.>*

(119) Skyrsla Ernst & Young Parthenon (EY-Parthenon) fra névember 2020 (,The economic
contribution of the European tower sector - A report for the European Wireless
Infrastructure Association®) gefur gott yfirlit yfir efnahagsleg ahrif pess ad rekstur évirkra
fiarskiptainnvida er feerdur til sjalfstaedra turnfélaga (sja fylgiskjal 24).

(120) Helstu nidurstédur skyrslunnar eru eftirfarandi:

54 Sja: Vodafone's Vantage Towers climbs after Germany's biggest IPO since 2018 | Reuters. [...]
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(121)

(122)

(123)

(124)

(125)

(126)
(127)

| fyrsta lagi pa hefur samnyting leigutaka & sendastédum i for med sér laegri
heildarkostnad fyrir farsimafyrirteeki, pad hjalpar vid ad auka dekkun kerfa og laekkar
kostnad neytenda. Medalfjoldi farnetsrekenda a sendastédum innan Evrépu 2.4 pegar
um er ad reeda sendastadi i eigu sjalfsteedra turnfélaga en 1.3 & sendastédum i eigu
farnetsrekenda.

| 66ru lagi pa losar sala sampeettra farnetsrekenda & virkum innvidum sinum um
fjarmagn sem nytist i fjarfestingar i niverandi kerfum og nyrri pjénustu. Einnig geta
sjalfsteed turnféldg dregid ur kostnadi innvida, sem gerir pad ad verkum ad édyrara er
ad utvikka dekkun til dreifbylli svaeda mun fyrr en ella, og auka afkastagetu a péttbylum
svaedum. ba leidir aukin samnyting sendastada til pess ad feerri sendastadi parf til pess
ad anna eftirspurn, sem leidir til pess ad umhverfisahrif verda minni en ella.
Samrunaadilar telja pannig ad innkoma sjalfsteeds turnfélags & markadinn fyrir
adstdduleigu & ovirkum fjarskiptainnvidum sé an efa til pess fallin ad na fram hagsbotum
fyrir neytendur, baedi hvad vardar verd og gaedi pjonustu.

Petta er i samraemi vid nidurstédur annarra vidurkenndra greinenda, sem taka fram ad
sala & peim hluta starfseminnar sem vardar dvirka innvidi — sem eru jafnan verdmetnir
mun haerra en pegar peir eru hluta af rekstrareignum farnetsrekanda — gerir
farnetsrekendum kleift ad beina kréftum sinum og fjarmunum ad kjarnastarfsemi sinni
til pess ad skapa sér samkeppnisforskot, eins og nyjum tidnum eda uppfaerslu a virkum
bunadi til pess ad auka geedi, nyju efni eda pjénustu, eda i gegnum markadsstarf og
auglysingaherferdir (sja fylgiskjal 25, bls. 3).

Eins og fram hefur komid pa verdur til med samrunanum fyrsta sjalfsteeda turnfélagid a
markadi fyrir adstdduleigu & ovirkum fjarskiptainnvidum & islandi. Samrunaadilar telja
edlilegt ad gera rad fyrir ad med pvi naist fram hagsbaetur med sambaerilegum heetti og
gerst hefur innan Evrépu og lyst er hér ad framan. bessi ahrif munu mégulega koma
fram fyrr, sbr. fyrri umfjollun um ad Siminn/Mila virdist vera ad skoda moguleikann a ad
koma innvidum sinum i vero.

ITP hefur beinan hvata til pess ad auka afkastagetu sina, baedi med pvi ad fullnyta onytt
plass a sendastédum og med byggingu nyrra sendastada. Mun pad hafa i for med sér
aukna moguleika fyrir virka samkeppni milli farnetsrekenda, betri dekkun
farsimadreifikerfis og laegri kostnad fyrir neytendur.

[..J®

Loks skal pad nefnt ad samkeppni & fjarskiptamérkudum a islandi er mikil [...]%.
Fjarskiptafyrirtaeki hafa pvi hvata til pess ad keppa, baedi hvad vardar verd og geedi
pjonustu. Samrunaadilar telja pvi rokrétt ad Syn og Nova muni nyta sér pau teekifeeri

5 TRUNADARMAL.
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sem vidskiptin opna vardandi fjarfestingar i naverandi og nyrri pjéonustu, sem er til
hagsbota fyrir neytendur.
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(128)

(129)

(130)

(131)

(132)

(133)

(134)

10. kafli
Samstarfsahrif sameiginlegs verkefnis

Hér er ekki um ad raeda samruna i skilningi d-lidar 2. gr. reglna nr. 1390/2020, um
tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum sbr. d-1id 1. mgr. 17. gr. samkeppnislaga
(sameiginlegt verkefni), par sem vidskiptin hafa i for pad i for med sér ad Colony Capital
Odlast eitt yfirrad yfir évirkum innvidum adur i eigu Syn og Nova.

Vidskiptin geta pvi ekki leitt til haettu a einhverskonar skadlegum samhaefingarahrifum
(e. spill-over coordination concerns), sem samkvaemt hugtaksskilgreiningu getur adeins
att vid um sameiginleg verkefni (e. joint venture).

Ekki gerist pvi porf & ad fjalla sérstaklega um pau atridi sem spurt er um i X. kafla
vidauka | vid framangreindar reglur nr. 1390/2020.

i fyrrnefndu erindi SE fra 14. mai 2021 var p6 sérstaklega 6skad eftir pvi ad veittar yréu
upplysingar um eftirfarandi atridi i 10. kafla samrunaskrar:

g) Upplysingar um aaetlanir og &framhaldandi samstarf seljenda Synar hf. og Nova hf.
an eignarhalds & ovirkum fjarskiptainnvidum, og m.a. um ahrif samrunans a
Sendafélagid. A& pvi leyti sem pad er naudsynlegt skulu vidkvemar
vidskiptaupplysingar berast beint til Samkeppniseftirlitsins fra einstaka adilum
samrunans

Samrunaadilar benda & ad Sendafélagid er samstarfsverkefni Synar og Nova, sem
hefur pann megintilgang ad samnyta virkan sendibunad sem pau vidskipti sem hér eru
til skodunar taka ekki til. Starfsemi Sendafélagsins hefur pegar verid tekin til skodunar
og hlotid sampykki SE, sbr. &kvordun nr. 14/2015 og til hlidsjonar domur Landsréttar i
mali nr. 285/2019. Sendafélagid er ekki adili ad samrunanum og mun ekki vera i beinu
samningssambandi vid ITP eda hin keyptu féldg ad vidskiptunum fragengnum.

Rétt er ad taka fram ad i akvordun SE nr. 14/2015 var tekid fram ad Sendafélagid myndi
~eignast pann fjarskiptabunad sem tengist dreifikerfi adila (RAN kerfi), p.e. BSC/RNC,
senda, loftnet, varaafl og annan sérhaefdan teekjabunad.” Pad hefur pvi ekki att sér stad
yfirfeersla & ovirkum fjarskiptabunadi til Sendafélagsins a grundvelli undanpagu SE,
enda kemur fram i umraeddri akvérdun ad mostur og adstada fyrir sendabunad séu ad
mestu leigd, med visan til erindis Nova og Vodafone. Fra sjonarhdli samrunaadila
verdur ekki betur séd en ad framangreint haldist 6breytt i kjolfar samrunans, en fyrir
liggur ad hinar keyptu eignir samanstanda einungis af 6évirkum fjarskiptainnvidum, sbr.
fyrri umfjollun.

Telji SE pratt fyrir framangreint naudsynlegt ad afla nanari upplysinga er varda
aframhaldandi samstarf Synar og Nova, pa er pess farid a leit ad fyrirspurnum par ad
lutandi verdi beint ad pessum adilum, enda hafa samrunaadilar ekki vitheskju eda
adgengi ad upplysingum er umraedd atridi varda.
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11. kafli

Fylgiskjol

Samrunaskra pessari fylgja nedangreind fylgiskjol:

1. Umbod, dags. 11. juni 2021. TRUNAPARMAL

2. [...] TRUNADARMAL

3. [...] TRUNADARMAL

4. [..] TRUNADARMAL

5. [...] TRUNAPARMAL

6. [...] TRUNADARMAL

7. [...] TRUNADARMAL

8. [...] TRUNADARMAL

9. [...] TRUNADARMAL

10. [...] TRUNAPARMAL

11. [...] TRUNAPARMAL

12. [...] TRUNADARMAL

13. Samstaedureikningur Etix Everywhere Borealis ehf. vegna arsins 2019.

14. Samstaedureikningur Etix Everywhere Borealis ehf. vegna arsins 2018.

15. [...] TRUNAPARMAL

16. [...] TRUNAPARMAL

17. [...] TRUNADARMAL

18. Utprentanir ur hlutafélagaskra fyrir 6ll pau islensku félég sem hér eru til umfiéllunar, séttar 15.
juni 2021.

19. Skyrslur um hlutafélagapatttoku nuverandi stjornarmanna og framkvaemdastjora i ITP ehf og
ETIX Everywhere Borealis ehf., séttar 15. juni 2021.

20. [...] TRUNADARMAL

21. [...] TRUNADARMAL

22. [...] TRUNADARMAL

23. [...] TRUNADARMAL

24. Skyrsla E&Y fyrir European Wireless Infrastructure Association, The economic contribution of
the European tower sector, dags. i nbvember 2020.

25. Why Telecom Companies Across Europe Are Selling Their Towers. Skyrsla S&P Global
Ratings, dags. 11. October 2019.

26. [...] TRUNADARMAL

27. [...] TRUNADARMAL

28. Samrunaskra an trunadarupplysinga.

5 TRUNADARMAL.
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12. kafli
Yfirlysing

Undirritadar lysa pvi yfir ad upplysingar, sem veittar eru i skra pessari, eru sannar, réttar og
fullnaegjandi samkvaemt bestu vitund, ad ostytt afrit af skjolum, sem krafist er i skranni, fylgja
med, ad allt mat er tilgreint sem slikt og sett fram samkveemt bestu vitund og vitneskju um
stadreyndir malsins og par sem alit er Iatid i [j6s er pad gert i godri trd. Undirritadar hafa kynnt
sér 41. gr. b samkeppnislaga nr. 44/2005.

Reykjavik, 16. juni 2021

Lara Herborg Olafsdéttir hdl.

Gudrun Lilja Sigurdardéttir hdl.
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