LOGMANNSSTOFA

Samkeppniseftirlitid
Borgartun 26,
105 Reykjavik

Reykjavik, 1. november 2021
Efni: Tilkynning um breytingu & yfirradum Milu ehf.

Ardian France SA (,Ardian"), 20, place Vendéme, 75001 Paris, Frakklandi, hefur leitad til LEX
lbgmannsstofu og fali® undirritudum I6gménnum ad hafa umsjén med og bera abyrgd a
samskiptum vi® Samkeppniseftirliti® vegna kaupa a Milu ehf. (,Mila®), kt. 460207-1690,
Stérhofda 22-30, 110 Reykjavik, af Simanum hf. (,Siminn“), kt. 460207-0880, Armula 25, 108
Reykjavik.

Eins og nanar verdur Iyst hér a eftir pa felast kaupin i pvi AB 855 ehf. (,AB 855) kaupir allt
hlutafé Milu af Simanum. AB 855 er i eigu tveggja sjoda, ARDIAN Infrastructure Fund V S.C.A.,
SICAR (skraninganr. B228915 i fyrirteekjaskra Luxemborg) og ARDIAN Infrastructure Fund V
B S.C.S., SICAV-RAIF (skraninganr. B228830 i fyrirteekjaskra Luxemborg) (,Ardian Funds®),
baedi med skrada starfsstéd ad 24 avenue Emile Reuter, L-2420 Luxemborg, en sjodum
bessum er styrt af Ardian. Pegar afhending hins keypta, Milu, fer fram mun pannig verda
breyting & yfirradum i Milu @ pann veg ad Ardian mun fara med endanleg yfirrad félagsins. i
liosi pess hefur komid til skodunar hvort vidskiptin feli i sér tilkynningarskyldan samruna, sbr.
17. gr. a. samkeppnislaga nr. 44/2005 og reglur nr. 1390/2020 um tilkynningu og malsmedferd
i samrunamalum. S0 skodun hefur leitt i ljos ad vidskiptin fela ekki i sér samruna sem er
tilkynningarskyldur til Samkeppniseftirlitsins, eins og nanar verdur lyst hér a eftir. Hafa adilar
bvi tekid pa akvérdun ad greina Samkeppniseftirlitinu fra vidskiptunum og dska eftir afstédu
eftirlitsins til pess hvort tilkynningar verdi krafist & grundvelli heimildar 3. mgr. 17. gr. b. laga nr.
44/2005. Oskad er eftir ad Samkeppniseftirliti® taki afstodu til pess innan 15 virkra daga fra
mottoku pessa erindis hvort samrunatilkynningar sé eftir sem &dur éskad, sbr. 4. mgr. 17. gr.
b. laga nr. 44/2005. Adilar munu leggja sig fram vid ad veita eftirlitinu allar paer upplysingar
sem pad telur porf a til pess ad meta framangreint.

Erindi petta, og medfylgjandi gogn, hafa ad geyma vidkvaemar vidskiptalegar upplysingar og
er eingdngu ztlad til afnota fyrir Samkeppniseftirlitid. Er bess 6skad ad farié verdi med oll gégn
og upplysingar sem trunadarmal, sbr. 17. gr. stiérnsyslulaga nr. 37/1993 og 2. mgr. 16. gr.
regina um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005.

1 Vidskiptin

Hinn 23. oktéber 2021 undirritudu AB 855 og Siminn kaupsamning par sem AB 855 keypti
100% eignarhlut (hlutafé ad nafnvirdi 7.600.000.000 kréna) i Milu af Simanum (fskj. 1).
Kaupverd eignarhlutarins er 78.000.000.000 krénur. Kaupin eru had fyrirvara um sampykki
Samkeppnisetftirlitsins, eftir pvi sem vid a (sja vidauka 2 vid kaupsamninginn). Pegar pessum
fyrirvara, sem og 68rum fyrirvérum samkvaemt kaupsamningnum hefur verid aflétt, mun Ardian
fara med yfirrad yfir Milu.
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| tengslum vid kaupin hefur komist & samkomulag milli Milu og Simans um ad gangast undir
tvo samninga pegar vidskiptin eru fragengin; annars vegar pjénustusamning vegna kaupa
Simans a pjénustu af Milu (e. Wholesale Service Agreement) og hins vegar pjonustusamning
& skiptatimabili vegna tiltekinnar pjonustu Simans vid Milu (e. Transition Service Agreement),
og fylgja peir samningar kaupsamningnum.

Pad athugast a8 adeins kaupsamningurinn hefur verid undirritadur (fskj. 1), en vidaukar 6 — 8
vid kaupsamninginn eru enn éundirritadir (fskj. 2 — 4).

2 Um adila
2.1 AB 855 og Ardian

Eins og adur segir pa er AB 855 i eigu sjodanna ARDIAN Infrastructure Fund V S.C.A., SICAR
og ARDIAN Infrastructure Fund V B S.C.S., SICAV-RAIF, sem er styrt af Ardian. bPegar
afhending hins keypta, Milu, fer fram mun pannig verda breyting a yfirradum i Milu a pann veg
ad Ardian mun fara med endanleg yfirrad félagsins.

Ardian er reyndur adili pegar kemur ad innvidafjarfestingum til langs tima og er Ardian eitt
steersta sjédastyringafyrirtaeki (e. private investment house) Evrépu. Ardian var stofnad arid
1996 af Dominique Senequier og er med hofudstédvar i Paris i Frakklandi og atta adrar
skrifstofur i Vestur-Evrépu. Ardian hefur um pad bil 800 starfsmenn og er med um 114 milljaréa
bandarikjadala i styringu. Medal fjarfesta i Ardian eru lifeyrissjédir, tryggingafélog,
rikiseignafélég og adrir fagfjarfestar. | samraemi vié 16g nr. 82/2019 hefur Ardian stadfest vid
fyrirtaekjaskra Skattsins ad enginn adili fer med meira en 25% endanlegs eignarhalds i Ardian
Funds. ba er rétt ad geta pess ad Ardian hefur sampykkt ad bjoda islenskum lifeyrissjodum
ad kaupa allt ad 20% hlutafjar (6beint) i AB 855.

Hvorki Ardian né fyrirtaeki i eigu Ardian Funds hafa veltu & islandi.

2.2 Mila

Mila er fyrirtaeki i eigu Simans. Mila er heildsolufyriteeki & fjarskiptamarkadi og felst
kjarnastarfsemi Milu i ad byggja upp og reka innvidi fjarskipta & landsvisu. Hlutverk Milu er ad
selja lausnir sinar til fyrirtaekja og stofnana sem stunda fjarskiptastarfsemi og felst sérheefing
Milu medal annars i rekstri og radgjof vegna uppbyggingar fiarskiptakerfa og adsttduleigu i
teekjarymum og moéstrum.

3 Tilkynning samruna

Eins og adur segir pa fela vidskiptin i sér ad Ardian 6dlast endanleg yfirrad yfir Milu, en
samkvaemt 17. gr. laga nr. 44/2005 telst samruni hafa att sér stad pegar breyting veréur a
yfirradum til frambudar. Samkvaemt 1. mgr. 17. gr. a. laga nr. 44/2005 skal tilkynna um
samruna sem uppfyllir pau skilyrdi ad sameiginleg heildarvelta vidkomandi fyrirtaekja er 3
milljardar kréna eda meira a Islandi, og ad minnsta kosti tvé af peim fyrirtaekjum sem adild eiga
ad samrunanum hafa a.m.k. 300 milljén krona arsveltu & islandi hvert um sig, sbr. a- og b-lidir
1. mgr. 17. gr. a.



Velta Milu a islandi var 6.442.000.000 kronur arid 2020 (fskj. 6). Velta Ardian, og fyrirtaekja
innan samstaedu Ardian, a Islandi var og er engin, en eins og adur segir hefur Ardian enga
starfsemi 4 islandi.

Af bessu leidir ad skilyrdi 1. mgr. 17. gr. a. laga nr. 44/2005 eru ekki uppfylit og samruni pessi
bvi ekki tilkynningarskyldur.

Oskad er eftir ad Samkeppniseftirlitid taki afstodu til pess innan 15 virkra daga fra méttoku
bessa erindis hvort samrunatilkynningar sé eftir sem &dur éskad, sbr. 4. mgr. 17. gr. b. laga
nr. 44/2005. Adilar munu leggja sig fram vid ad veita eftirlitinu allar paer upplysingar sem pad
telur porf a til pess ad meta framangreint.

Ef Samkeppniseftirliti® gerir krofu um tilkynningu um samrunann, sbr. 4. mgr. 17. gr. b. laga nr.
44/2005, er pess vinsamlegast 6skad ad Samkeppniseftirlitid stadfesti ad tilkynna megi
samrunann med styttri tilkynningu. | pvi samhengi lita adilar til pess aé samkvaemt 6. mgr. 17.
gr. a. laga nr. 44/2005 er heimilt ad tilkynna samruna med styttri tilkynningu pegar peir markadir
bar sem &hrifa samrunans gaetir eru ekki tengdir. Eins og adur hefur verid lyst ba er Ardian
ekki med neina adra starfsemi a mérkudum hérlendis, og pvi ljost ad peir markadir sem Mila
starfar 4 annars vegar og Ardian hins vegar eru ekki tengdir.

Sjalfsagt er ad veita frekari upplysingar og/eda funda med Samkeppniseftirlitinu eftir pvi sem
eftirlitid telur porf &.

Virdingarfyllst,

\ s Herborg Olafsd.

Lara Herborg C)Iafsdc?tiir, I6gmadur
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—FjsInir Olafsson, l6gmadur
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1. Share Purchase Agreement, dagsettur 23. oktober 2021
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6. Arsreikningur Milu fyrir &rid 2020



