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Samrunaskra

Tilkynning pessi er tekin saman vegna kaupa Sildarvinnslunnar hf. (,,SVN“) & 50 %
eignarhlut i soélufélaginu Ice Fresh Seafood ehf. (,,IFS“) med kaupum a hlutum af
Sambherja hf. (,,Samherji“) annars vegar og askrift & nyutgefnu hlutafé i félaginu hins
vegar (sameiginlega visad til sem ,,samrunaadilar”).

Samrunatilkynningin er 16gd fram fyrir hond SVN og Samherja par sem adilar 6dlast
sameiginleg yfirrad yfir IFS vid vidskiptin, sbr. 1. mgr. 11. gr. reglna nr. 1390/2020 um
tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum.

Skranni er eingdngu setlad ad vera til afnota fyrir Samkeppniseftirlitid (,SE*). Oskad er
eftir pvi ad farid verdi med paer upplysingar sem fara hér a eftir og eru innan hornklofa,
sem trunadarmal, sbr. 17. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993 og 2. mgr. 16. gr. reglna um
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005, par sem um er ad reeda vidkveemar
vidskiptaupplysingar. Gégn sem bundin eru trunadi eru einnig merkt sérstaklega.

Ad mati adila er fyrst og fremst um ad reeda I66réttan samruna par sem IFS starfar vid
s6lu og markadssetningu peirra afurda sem baedi Samherji og SVN framleida, p.e.
islenskar sjavarafurdir. Pannig telja adilar ad videigandi markadur vegna samrunans sé
sala og markadssetning a islenskum sjavarafurdum. Rétt er p6é ad taka fram ad IFS
selur einnig adrar sjavarafurdir en islenskar. Langsteersti hluti afurda sem seldar eru i
gegnum IFS fara a erlenda markadi eda um og yfir 98 %. bPannig hafa umraedd vidskipti
litil sem engin ahrif 4 markadsgerd & islandi. Engin markadsradandi stada er fyrir hendi
og verdur ekki til vid vidskiptin og ekki verdur séd ad samkeppni raskist ad neinu leyti a
einhverjum mérkudum 4 islandi.

Pessi samrunaskra er tekin saman i samraemi vid 5. mgr. 17. gr. a. samkeppnislaga og
reglur SE um tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum nr. 1390/2020 og vidauka |
vid peer reglur. Samrunaadilar h6fdu adur sent inn styttri tilkynningu pann 3. névember
2023 en med heimild i 2. mgr. 17.gr. d samkeppnislaga gerdi SE kréfu um ad tilkynnt
yrdi um samrunann med lengri tilkynningu. Allar upplysingar sem veittar eru i pessari
skra eru réttar og fullnaegjandi eftir bestu vitund forradamanna samrunaadila.
Kaflaskipting samrunaskrarinnar tekur mid af vidauka | vid reglur nr. 1390/2020 eftir pvi
sem vid a.

Tengilidur samrunaadila vegna malsmedferdar pessarar er Eyvindur Sélnes, Idgmadur,
eyvindur@lex.is, LEX, Borgartuni 26 i Reykjavik, simi 590 2600, sbr. umbod a fskj. 1
og 2.

Samrunagjald ad fjarhaed 500.000 krénur hefur verid greitt.

LEX | Borgartuni 26 | 105 Reykjavik | Simi 590 2600 | [ex@Ilex.is | www.lex.is
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1  Stutt lysing samruna

1.1 Almennt
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Fyrirhugadar samruni felur pad i sér ad SVN kaupir hlutafé i IFS af Samherja en auk
pess kaupir SVN nyutgefid hlutafé pannig ad eftir hlutafjarhaekkun verdi eignarhlutur
SVN i félaginu alls 50 %.

Kaupsamningur um ofangreind kaup var undirritadur pann 26. september sl. med
fyrirvara um sampykki Samkeppnisetftirlitsins og fullneegjandi areidanleikakonnun (fskj.
3). Einnig var undirritad hluthafasamkomulag sem tekur gildi gangi vidskipin eftir (fskj.
4).

Medfylgjandi er fréttatilkynning sem send var ut i kjolfar vidskiptanna (fskj. 5) pann 26.
september sl. Fram kemur i tilkynningunni ad kaupin séu gerd i kjolfar viéraedna sem
tilkynnt var um i lok mars a pessu ari. Vidskiptin felast annars vegar i kaupum a
naverandi hlutum af Samherja fyrir 10,7 milljonir evra, og hins vegar utgafu nys hlutafjar
i IFS ad fjarhaed 21,5 milljonir evra. Heildarvirdi IFS verdur 64,4 millionir evra eftir
hlutafjaraukninguna og fjarfesting SVN nemur pannig alls 32,2 milljénum evra.

Skilyrdi er samkveemt kaupsamningi ad IFS gangi fra kaupum a eignarhlutum i
erlendum solufélégum sem fyrirtaekid hefur att i farseelu vidskiptasambandi vid
undanfarin ar. Um er ad raeda helmingshlut i Seagold Ltd. i Bretlandi, 100 % eignarhlut
i Ice Fresh Seafood SAS i Frakklandi, 67 % hlutafjar i Ice Fresh Seafood Spain S.L. &
Spani og helmingshlut i Aquanor Marketing Inc. i Bandarikjunum fyrir samtals 13,9
milljénir evra.

Pa er skilyrdi kaupsamnings ad IFS gangi frd kaupum a helmingshlut i sélufélaginu
2014 Cabo Norte S.A. & Spani af SVN fyrir 4,9 milljénir evra og Pytheas Seafood a
Grikklandi.

Til vidbétar vid ofangreint eru kaupin gerd med fyrirvara um sampykki SE og ad
nidurstddur areidanleikakannanna séu fullneegjandi ad mati kaupanda vardandi IFS og
félog sem nefnd eru i lid 11 og ad mati seljanda vardandi félég sem nefnd eru i lid 12.

Ad mati adila er fyrst og fremst um ad raeda I66réttan samruna par sem IFS starfar vid
s6lu og markadssetningu peirra afurda sem baedi Samherji og SVN framleida, p.e.
islenskar sjavarafurdir. Pannig telja adilar ad videigandi markadur vegna samrunans sé
sala og markadssetning & islenskum sjavarafurdum. Langsteersti hluti afurda sem
seldar eru i gegnum IFS fara & erlenda markadi eda um og yfir 98 %. bannig hafa
umraedd vidskipti litii sem engin ahrif & markadsgerd & islandi en p6 verdur i
samrunaskranni reynt ad greina markad a Islandi eftir pvi sem unnt er.

Par sem baedi Samherji og SVN starfa & sému mdrkudum, p.e. vid veidar og vinnslu
sjavarafurda verdur einnig farid yfir pa markadi enda pétt samrunaadilar telji samruna
ekki muni hafa nein ahrif 8 umraedda markadi. .

Ma segja ad samruninn geti einnig haft larétt ahrif vardandi paer afurdir sem SVN hefur
sjalft séd um sdlu a. SVN er ekki med eiginlega soélustarfsemi og hefur pvi selt langmest
af afurdum sinum i gegnum soluféldg eins og IFS. baer afurdir sem fara ekki i gegnum
onnur solufélég eru adallega sélur beint i gama fra skipum Bergs og Bergs — Hugins en
einnig getur verid um tilfallandi solur ad reeda. Einnig hefur Visir verid med sdludeild,



adallega vegna sélu a saltfiski. Auk pess selur SVN fiskimjoli og lysi i gegnum erlenda
umbodsadila en starfsmadur IFS hefur pé umsjon med solu gegn fastri poknun. bad
ma pvi segja ad samruni sé adallega 166réttur en einnig ad nokkru leyti laréttur hvad
betta vardar. | nanast dllum tilfellum er pé eins og 48ur segir um ad reeda solu & erlenda
markadi.

Engin markadsradandi stada er fyrir hendi & viokomandi morkudum og verdur ekki til
vid vidskiptin og ekki verdur séd ad samkeppni raskist ad neinu leyti a einhverjum
mérkudum 4 islandi.



2  Grunnupplysingar um samrunaadila

2.1 Heiti og péstfang

(15)

Adilar ad vidskiptunum eru:

Kaupandi: Sildarvinnslan hf., kt. 570269-7479, Hafnarbraut 6, 740 Neskaupstad
Seljandi: Sambheriji hf., kt. 610297-3079, Glerargotu 30, 600 Akureyri

Hid selda félag: Ice Fresh Seafood ehf., kt. 700107-1590, Glerargotu 30, 600 Akureyri

2.2 Um SVN

(16)

(17)
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SVN er eitt af steerstu sjavarutvegsfyrirteekjum landsins og er helsti framleidandi
uppsjavarafurda 4 islandi. Félagid er skrad i Kauphdll islands og eru hluthafar ramlega
fiogur pusund talsins. A sidasta ari voru arsverk samtals um 390. Arsveltan 2022 var
taeplega 42 milljardar kréna og hagnadur um 10 milljardar kréna. Hofudstodvar
félagsins eru i Neskaupstad (fskj. 6). 20 steerstu hluthafar voru med eftirfarandi haetti,
pann 30. desember sl.:

Sambheriji hf. 30.06 %
Kjalkanes ehf. 16.06 %
Gildi — lifeyrissjodur 10.56 %
SUN 10.10 %
Snaefugl ehf. 349 %
LIVE 3.00 %
Stapi lifeyrissjoédur 284 %
Bru 1.55 %
Festa - lifeyrissjodur 148 %
Almenni 1.32 %
Stinita ehf. 1.26 %
LSR 1,22 %
Brady ehf. 1,13 %
Margreét Palsdottir 110 %
Snaebdl ehf. 1.08 %
Ljoshaf ehf. 1.00 %
Hraunlén ehf. 094 %
OUN 0.77 %
Dorg ehf. 0.67 %
Sjova 0.58 %

Détturfélog i samsteedu SVN eru Visir ehf., Bergur-Huginn ehf. og Bergur ehf., sem
gera ut fiskveidiskip, Fodurverksmidjan Laxa ehf. sem stundar rekstur fodurverksmidju
og Fjarfestingafélagi6é Vor ehf.

SVN a og rekur fjdgur uppsjavarveidiskip, p.e. Beiti NK, Bérk NK, Barda NK og Bjarna
Olafsson AK. Félagid & sidan og rekur bolfiskveidiskipin Bleeng NK og Gullver NS, en
auk pess eiga doétturféldgin Bergur-Huginn ehf. og Bergur ehf. sitthvort
bolfiskveidiskipid, p.e. Vestmannaey VE og Berg VE.

1 Sja nanar yfirlit yfir déttur — og hlutdeildarfélog SVN i fskj. nr. 27
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Détturfélagid Visir ehf. er med hofudstodvar i Grindavik. Félagid gerir ut fiogur skip i
aflamarkskerfinu og tvo bata i krékaaflamarki. Visir ehf. rekur einnig saltfiskvinnslu og
hateekni bolfiskvinnslu i Grindavik, auk pess ad eiga erlend détturfélég. Arsverk & arinu
2022 voru um 250.

Détturfélog Visis hf. sem eru i sjavarutvegi eru Sjavarmal ehf., Haustak ehf. og Samvis
ehf. sem er eigandi Deutsche Salzfisch-Union GmbH i bPyskalandi. Félagid a svo einnig
félogin MAR Guesthouse ehf., Porvis ehf., sem a Pytheas saltfiskvinnslu i Grikklandi,
Visi GmbH, eignarhaldsfélag i Pyskalandi og 50 % hlut i Cabo Norte 2014 S.A. & Spani.

SVN er steersti framleidandi landsins & uppsjavarafurbum og rekur i dag tveer
fiskimjolsverksmidjur, i Neskaupstad og a Seydisfirdi. Auk pess rekur fyrirtaekid hataekni
fiskidjuver i Neskaupstad og par eru einnig steaerstu frystigeymslur a landinu.

Samkeppniseftirlitid hefur greinargoda pekkingu & Sildarvinnslunni hf., starfsemi
félagsins og peim mérkudum sem félagid starfar a. Sja i pvi samhengi t.d. akvardanir i
malum nr. 2/2021 (samruni Bergs Hugins ehf. og Bergs ehf), 25/2016 (samruni
Sildarvinnslunnar hf. og Rundlfs Hallfredssonar ehf.), 32/2014 (samruni
Sildarvinnslunnar hf. og Gullbergs og Brimbergs ehf), 10/2013 (samruni
Sildarvinnslunnar hf. og Bergs-Hugins ehf.) og 28/2022 (samruni Sildarvinnslunnar og
Visis).

Stjorn SVN er i dag skipud peim Porsteini Ma Baldvinssyni, stjornarformanni, Onnu
Gudmundsdottur, Baldri M& Helgasyni, Erlu Osk Wissler Pétursdottur og Gudmundi
Rafnkeli Gislasyni. Varamenn i stjérn eru pau Arna Bryndis Baldvins McClure og Ingi
Jéhann Gudmundsson. Forstjéri SVN er Gunnpér Bjorn Ingvason. — Engin
stjornarmanna raedur yfir samrunaadilum eda 6&rum sjavarutvegsfeldogum. Ekki verdur
séd ad kallad sé sérstaklega eftir upplysingum um eignarhluti stjérnarmanna i 66rum
féldgum nema mogulega um sé ad raeda meira en 10 % hlut. Engu ad sidur skal upplyst
ad borsteinn Mar Baldvinsson & 2,1 % hlut i K & B ehf. sem & 45,18 % hlut i Samherja
hf. Anna Gudmundsdéttir 4 21,89 % hlut i tgerdarfélaginu Gjogri ehf., Erla Osk Wissler
Pétursdottir a 2.145.923 hluti i SVN sem nemur um 0,1 %. Gudmundur Rafnkell
Gislason er framkvaemdastjori SUN sem & 10,10 % hlut i SVN. Ingi Jéhann
Gudmundsson a sidan 21,89 % hlut i utgerdarfélaginu Gjogri.

Nanari upplysingar um SVN ma nalgast a heimasidu félagsins https://www.svn.is/.

2.3 Um Samherja hf.

(25)

(26)

Sambherji hf. er alpjodlegt sjavarutvegsfyrirteeki, med heimilisfesti & Akureyri og fer
félagid med yfirrdd yfir fijdlda détturfélaga. Eru dotturféldgin listud i 1id 24 a bls. 26 i
arsreikningi Samherja hf. fyrir arid 20222 (sja fskj. 7).

Auk détturfélagsins IFS er um ad reeda utgerdarfélégin Samheriji island ehf. og
Utgerdarfélag Akureyringa ehf. en samkvaemt fréttatilkynningu dags. 13. september sl. 3
hefur verid akvedid ad sameina félégin undir nafni og kennitdlu Samherja island ehf.
Utgerdarfélag Akureyringa ehf. & fiskiskipin Kaldbak og Hardbak auk fiskvinnslu &

2 Sja yfirlit yfir déttur- og hlutdeildarfélog Samherja hf. i fskj. nr. 28
3 https://www.samheriji.is/is/frettir/tvo-dotturfelog-samherja-hf-sameinast.
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Akureyri. Samherji island ehf. rekur fiskvinnslu & Dalvik og gerir Gt prju isfiskskip,
frystitogara og tvo uppsjavarskip.

(27)  Samheriji fiskeldi ehf. rekur svo landeldi vida um land, m.a. klakfiskast6d ad Sigtunum i
Oxarfirdi, eina klakstéd fyrir hrogn ad Nupum i Olfusi, prjar seidastddvar og tvaer
aframeldisstodvar fyrir bleikju, adra a Stad vid Grindavik og hina ad Vatnsleysustrond.
Einnig rekur fyrirtaekid eina strandeldistdd fyrir lax ad Napsmyri i Oxarfirdi. Til ad vinna
afurdir fra eldinu eru starfraektar tvaer vinnslur, énnur i Oxarfirdi par sem laxi er slatrad
og pakkad og sidan fullkomin hataeknivinnsla i Sandgerdi par sem bleikju er slatrad og
han unnin i fjdlbreyttar neytandaumbudir. Félagid vinnur svo ad ad uppbyggingu nyrrar
landeldistédvar i Audlindagardi HS Orku a Reykjanesi par sem midad er vid ad
framleidsla verdi um 40 pusund tonn af laxi & ari.

(28) Samherji hf. er steersti hluthafinn i SVN med 30,06 % hlut og er SVN pvi eitt af
hlutdeildarfélogum Samherja. borsteinn Mar Baldvinsson, stjornarformadur SVN, er
jafnframt forstjori Samherja hf. og med visan til akveeda laga og starfsreglna stjornar
vék borsteinn Mar sati innan stjérnar SVN vid medferd malsins og kom ekki ad
akvordunartoku vegna pess hja SVN.

(29)  Tiu steerstu hluthafar Samherja hf. i arslok 2023 voru:

K&B ehf. 45,18 %
Samherji hf. 9,68 %*
Dagny Linda Kristjansdottir 8,67 %
Katrin Kristjansdottir 8,67 %
Kristjan Bjarni Kristjansson 8,67 %
Halldor Orn Kristjansson 8,67 %
Anders ehf. 77 %

Kolbrun Ingolfsdéttir 1,16 %
Kristjan V. Vilhelmsson 1,14 %
Rakel Olsen 0,33 %

(30)  Stjorn Samherja er skipud peim Baldvin Porsteinssyni, stjérnarformanni, Astu Dis
Oladéttur, Dagny Lindu Kristjansdéttur, Kristjani Vilhelmssyni og Oskari Magnussyni.
Forstjori félagsins er eins og adur segir borsteinn Mar Baldvinsson. Engin
stjornarmanna reedur yfir samrunaadilum eda 6drum sjavarutvegsfélogum. Ekki verdur
séd ad kallad sé sérstaklega eftir upplysingum um eignarhluti stjérnarmanna i 66rum
féldbgum nema moégulega um sé ad reeda meira en 10 % hlut vidkomandi. Pannig skal
upplyst ad Baldvin Porsteinsson a 49 % hlut i félaginu K & B ehf. sem & 45,18 % hlut i
Samherja hf. (50,02 % ad fradregnum eigin hlutum). Hann & pvi ébeint 22,14 % (24,51
% ad fradregnum eigin hlutum) hlut i Samherja hf. Dagny Linda Kristjansdéttir a 10,6 %
(11,73 % ad fradregnum eigin hlutum) hlut i Samherja hf., annars vegar beint og hins
vegar obeint i gegnum eignarhald i Anders ehf. Kristjan Vilhelmsson a 1,1 % hlut i
Sambherja hf. Eins og adur segir a borsteinn Mar Baldvinsson 2 % hlut i K & B ehf. sem
a45,18 % hlut i Samherja hf. en einnig a Porsteinn Mar um 0,14 % hlut beint i Samherja
hf.

4 Samkveemt arsreikningi Blika ehf. fyrir &rid 2022 seldi félagié alla hluti sina i Samherja hf. i juni 2023 til Samherja
hf., sja fskj. nr. 29 (arsreikningur Blika ehf. 2022)
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(35)

(36)

Heildarvelta samstaedu Samherja hf. vegna s6lu afurda arid 2022 nam um 54 milljéréum
kréna.

Nanari upplysingar um Samherja ma nalgast & heimasidu félagsins
https://www.samherji.is.

Um Ice Fresh Seafood ehf.

IFS er dotturfyrirtaeki Samherja hf. en félagid var stofnad arid 2007 til ad selja og
markadssetja afurdir Samherja hf. a alpjédlegum morkudum. Félagid selur i dag mest
af afurdum fyrir médurfélagid Samherja hf. en einnig téluvert magn afurda fyrir Oldu
Seafood, SVN og Visi. Félagid selur nanast eingdngu afurdir & erlenda markadi.

Likt og fram kemur i kaupsamningi er eitt af skilyrdum samningsins ad IFS gangi fra
kaupum & eignarhlutum i erlendum sélufélogum sem fyrirteekid hefur att i farseelu
vidskiptasambandi vid undanfarin ar. Um er ad raeda helmingshlut i Seagold Ltd. i
Bretlandi, 100 % eignarhlut i Ice Fresh Seafood SAS i Frakklandi, 67 % hlutafjar i Ice
Fresh Seafood Spain S.L. a Spani og helmingshlut i Aquanor Marketing Inc. i
Bandarikjunum. Umreaedd félog eru so6lu- og markadsfyrirtaeki fyrir islenskar og erlendar
sjavarafurdir i vibkomandi I16ndum. Jafnframt er fyrirvari um ad IFS gangi fra kaupum a
eignarhlut i Cabo Norte S.A. sem er s6lu- og markadsfyrirteeki a Spani sem sérhaefir sig
i s6lu og markadssetningu saltfiskafurda en eignarhluturinn er i eigu Visis ehf. Einnig
er fyrirvari um ad IFS eignist eignarhlut Visis ehf. i Pytheas Seafood P.C. sem selur
saltfisk i Grikklandi.

Stjorn IFS er skipud Eiriki S. Johannssyni, Astu Dis Oladéttur, Dagny Lindu
Kristjansdéttur, Kristjani V. Vilhelmssyni og Oskari MagnuUssyni, en framkvamdastjéri
er Gustaf Baldvinsson. Engin stjornarmanna raedur yfir samrunaadilum eda 6drum
sjavarutvegsfélogum. Ekki verdur séd ad kallad sé sérstaklega eftir upplysingum um
eignarhluti stjornarmanna i 66rum féldogum nema mdgulega um sé ad raeda meira en
10 % hlut vidkomandi. Eins og adur segir a Dagny Linda Kristjansdottir 10,6 % hlut og
Kristjan Vilhelmsson 1,1 % hlut i Samherja hf. Heildarvelta IFS vegna soélu afurda arid
2022 nam um 49 milljérdum kréna (sja fskj. 8).

Nanari upplysingar um IFS ma nalgast & heimasidu félagsins https://www.icefresh.is/.
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3 Upplysingar um samrunann

3.1 Addragandi samrunans

(38)

Pann 29. mars 2023 tilkynnti SVN ad stjorn félagsins hefdi sampykkt ad hefja vidraedur
vid Samherja um kaup a helmingshlut i IFS (sja fskj. 9). Kom fram ad stjornin teldi pad
rokrétt framhald af vexti og auknum umsvifum SVN a siéustu arum, m.a. med kaupum
a Visi hf., ad kanna frekari moéguleika a pvi ad styrkja sélu- og markadsmal félagsins.
Pann 26. september 2023° var svo tilkynnt um ad vidraedum hefdi lokid med undirritun
samnings um kaup a helmingshlut i IFS annars vegar med kaupum a hlutum af
Samherja en hins vegar med kaupum a nyutgefnu hlutafé (sja fskj. 10). Kom fram ad
fyrirtaekjaradgjof Arion banka hefdi verid radgjafi SVN og fyrirtaekjaradgjof Landsbanka
hefdi verid radgjafi Samherja i vidskiptunum.

3.2 Tilgangur og markmid samrunans

(39)

(40)

Tilgangur SVN med kaupunum er eins og segir ad ofan ad styrkja sélu — og markadsmal
félagsins en SVN hefur ekki verid med eigin sdludeild eda sdlufyrirteeki eins og flest af
stéru sjavarGtvegsfyrirtaekjum landsins hin sidustu ar. | stjornarsampykkt pegar akvedid
var ad hefja vidraedur segqir:

LStiorn Sildarvinnslunnar hf. sampykkir ad hefja vidraedur vié Samherja hf. um kaup a
helmingshlut i s6lufélaginu Ice Fresh Seafood ehf. Telur stjérnin pad rékrétt framhald af vexti og

auknum umsvifum Sildarvinnslunnar hf. & sidustu arum, m.a. med kaupum & Visi hf., ad kanna
frekari moguleika a pvi ad styrkja sélu- og markadsmal félagsins.*

A stjérnarfundi SVN pann 28. mars 2023 par sem fjallad var um méguleg vidskipti var
farid yfir astaedur pess ad fjarfesta beint i sélufélagi en ljost veeri ad SVN hefdi att i
vidskiptum vid IFS um langt arabil um sélu a afurdum. Visir ehf. vaeri einnig i téluverdum
vidskiptum og vegna soélustarfsemi Visis erlendis veeru teekifeeri til sampaettingar &
so6lustarfsemi IFS og Visis erlendis (fskj. 11). Samkvaemt samrunaadilum liggur einnig
fyrir ad stefnt er ad aukinni markadssékn a erlendum morkudum og er fyrirhugad ad
nyta aukid hlutafé medal annars i ad setja a stofn skrifstofu i Asiu og auka starfsemi par
verulega.

3.3 Eodli samrunans

(41)

(42)

Um vidskiptin visast til umfjollunar i kafla 1.1 en eins og fram kemur par er um ad raeda
kaup SVN & hlutafé i IFS af Samherja en auk pess kaupir SVN nyutgefid hlutafé pannig
ad eftir hlutafjarhaekkun verdi eignarhlutur SVN i félaginu alls 50 %. IFS fer pannig ur
pvi ad vera dotturfélag Samherja i 100 % eigu pess félags i pad ad vera i jafnri eigu
Samherja og SVN.

Ad mati adila er eins og adur segir fyrst og fremst um ad raeda l6dréttan samruna par
sem IFS starfar vid s6lu og markadssetningu peirra afurda sem baedi Samherji og SVN

5 Stjorn SVN fjalladi um kaupin & fundi sinum pann 8. juni 2023 og heimiladi Gunnpéri Ingvasyni, forstjéra félagsins
a peim fundi ad ganga fr4 kaupsamningi, sbr. fskj. nr. 12. Er stadfest ad stjorn SVN fjalladi einungis um umreedd
vidskipti a fundi sinum pann 28. mars 2023 og pann 8. juni 2023. Stjérn Samherja fjalladi um séluna a fundi pann
28. mars 2023 og vidskiptin voru svo sampykkt a stjérnarfundi Samherja pann 14. september 2023. Er stadfest ad
stjorn Sambherja fjalladi einungis um vidskiptin & pessum tveimur fundum, sja fskj. nr. 13.
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

34
(48)
35

framleida, p.e. islenskar sjavarafurdir. Langsteersti hluti afurda sem seldar eru i gegnum
IFS fara a erlenda markadi eda um og yfir 98 %.

Ma segja ad samruninn geti einnig haft larétt ahrif vardandi paer afurdir sem SVN hefur
sjalft séd um solu a. SVN er ekki med eiginlega solustarfsemi og hefur pvi selt langmest
af afurdum sinum i gegnum sélufélég eins og IFS. beer afurdir sem fara ekki i gegnum
onnur soluféldég eru adallega sélur beint i gama fra skipum Bergs og Bergs — Hugins en
einnig getur verid um ad reeda tilfallandi solur. Visir hefur veri® med eigin sdludeild,
adallega vegna solu a saltfiski en sala fer ad mestu i gegnum erlend solufélég Visis.
Auk pess selur SVN fiskimjoli og lysi i gegnum erlenda umbodsadila en starfsmadur
IFS® hefur p6 umsjon med sélu gegn fastri poknun. Pad ma pvi segja ad samruni sé
adallega [6dréttur en einnig ad nokkru leyti laréttur hvad petta vardar. | langflestum
tilfellum er p6 eins og adur segir um ad raeda soélu a erlenda markadi. Engar breytingar
eru radgerdar vardandi solu innanlands.

i hluthafasamkomulagi (fskj. 4), sem tekur gildi gangi vidskiptin eftir, er kvedi® 4 um ad
stjorn verdi skipud fjorum einstaklingum og tveir verdi skipadir af Samherja og tveir
skipadir af halfu SVN. Hefur hluthafasamkomulagi® ad geyma akvaedi sem tryggja
medal annars ad mikilvaegar akvardanir séu teknar af meirihluta stjérnar. Einnig er par
ad finna akvaedi um malsmedferd komi til pattstodu um mikilveeg malefni félagsins.’

| hluthafasamkomulaginu er einnig ad finna akvaedi er takmarkar framsal hluta, svo sem
med forkaupsrétti félagsins og forkaupsrétti hluthafa. | hluthafasamkomulaginu er
akveaedi er vardar séluskyldu komi til pess ad hlutdeild hluthafa, p.m.t. détturfélaga, i
afurdasolu samsteedu IFS verdi meiri en 85 %. Einnig er ad finna dkvaedi um rétt il
samhlida solu (tag along).

Eins og fram kemur i akvaedi 1.2 i hluthafasamkomulagi munu hluthafarnir eiga félagio
i jofnum hlutféllum og fara i sameiningu med 100 % hlutafjar i félaginu. Vardandi
stjornarformann segir i akvaedi 4.2 ad hann skuli tilnefndur af Samherja fyrstu prja arin
og SVN naestu tvo ar a eftir og sidan til skiptis til tveggja ara i senn. Stjérn mun setja
sér starfsreglur pegar hun hefur verid kjorin i samraemi vid akvaedi 5.mgr. 46.gr. laga
um einkahlutafélég. Ekki liggur fyrir hverjir verdi stjiornarmenn i IFS.

Eins og adur hefur verid nefnt eru kaupin skilyrt af kaupum & tilteknum erlendum
félogum en pvi til vidbotar eru kaupin gerd med fyrirvara um sampykki SE og ad
nidurstdédur areidanleikakannanna séu fullneegjandi ad mati kaupanda vardandi IFS og
félog sem nefnd eru i lid 12 og ad mati seljanda vardandi félog sem nefnd eru i 1id 13.

Atvinnuvegir sem samruninn naer til
Peir atvinnuvegir sem vidskiptin varda er lyst i 6. kafla pessarar samrunaskrar.

Kaupverd

6 Sja nanar um solustarfsemi SVN i fskj. nr. 30 (Kynning & stlustarfsemi SVN)

7 Umreedd akveedi eru i grein 5.6 — 5.12 i hluthafasamkomulagi og gera rad fyrir pvi ad stjornir samrunaadila reyni
aod leysa Ur pattstédunni ad fenginni skriflegum greinargerdum fra stjornarménnum hvors hluthafa. Naist pa ekki
samkomulag er gert ra fyrir pvi ad hluthafar komi sér saman um éhadan og sjalfstaeedan pridja adila til ad hafa
milligbngu um samkomulag en takist pad ekki er adilum heimilt ad hefja gerdarmedferd hja gerdardomi
Vidskiptarads i samraemi vid grein 17.3.
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(49)

(50)

(51)

3.6

(52)

(53)

(54)

3.7

(55)

(56)

(57)

Eins og fram kemur i kaupsamningi felast vidskiptin annars vegar i kaupum a naverandi
hlutum af Samherja fyrir 10,7 milljonir evra, og hins vegar utgafu nys hlutafjar i IFS ad
fjarhaed 21,5 millionir evra. Heildarvirdi IFS verdur pannig 64,4 milljonir evra eftir
hlutafjaraukninguna og fjarfesting SVN nemur pannig alls 32,2 milljénum evra.

Skilyrdi er samkveemt kaupsamningi ad IFS gangi fra kaupum a eignarhlutum i
erlendum soéluféldgum sem fyrirtaekid hefur att i farseelu vidskiptasambandi vid
undanfarin ar. Um er ad raeda helmingshlut i Seagold Ltd. i Bretlandi, 100 % eignarhlut
i Ice Fresh Seafood SAS i Frakklandi, 67 % hlutafjar i Ice Fresh Seafood Spain S.L. a
Spani og helmingshlut i Aquanor Marketing Inc. i Bandarikjunum fyrir samtals 13,9
milljonir evra.

Pa er skilyrdi kaupsamnings ad IFS gangi fra kaupum a helmingshlut i sélufélaginu
2014 Cabo Norte S.A. & Spani af SVN fyrir 4,9 milljénir evra og Pytheas Seafood &
Grikklandi.

Velta

Heildarvelta IFS nam EUR 337.446.000 eda 50.279 m.kr. arid 2022 (medalgengi 149).
Samkveemt IFS er rimlega 96 % af veltu félagsins tilkomin vegna beinnar sélu a erlenda
markadi. Af peim teeplega 4 % sem er seldur innanlands fer ramlega helmingur til
utflutningsadila en staersti hluti innanlandssélu IFS er eldisfiskur, p.e. lax og bleikja ur
landeldi Samherja Fiskeldi ehf.

Heildarvelta samsteedu SVN arid 2022 nam USD 310.098.063 eda 42.7 milljréum
islenskra kréna (medalgengi 138). Veltutdlur Visir arid 2022 nema rétt teepum 12
milljordum islenskra kréna og par sem einungis desembermanudur arsins 2022 er inni
i samstaedureikningi SVN myndi heildarvelta ad vidbeettri veltu Visis nema 53,7
milljoréum islenskra krona. Nanast 6ll velta SVN er vegna solu & erlenda markadi en
yfir 90 % af veltu Visis ehf. er vegna solu & erlenda markadi ymist i gegnum IFS eda
adra séluadila.

Heildarvelta samstaedu Samherja arid 2022 vegna seldra vara nam rumlega 380
milljonum evra eda um 56,6 milljarda islenskra krona. Nanast oIl velta Samherja er
vegna solu & erlenda markadi og pa adallega i gegnum IFS.

Mdégulegur avinningur, samlegdarahrif og vidskiptalegar forsendur

Eins og segqir i kafla 3.2. er helsti tigangur SVN med kaupunum ad styrkja sdlu — og
markadsmal félagsins. Samrunaadilar telja ad breytt eignarhald & IFS muni styrkja
félagid til framtidar og aukid hlutafé verdi nytt til frekari soknar a erlenda markadi, medal
annars med stofnun skrifstofu i Asiu.

Vidskiptin eru i samraemi vid pa stefnu SVN ad nyta teekifeeri til frekari steekkunar baedi
med ytri og innri vexti og studla ad aukinni ahaettudreifingu og ardsemi i rekstri. IFS byr
yfir margra ara reynslu og sérpekkingu vid s6lu- og markadssetningu sjavarafurda og
neer sOlunet fyrirtaekisins til yfir 60 landa og a bak vid pad er aratuga pekking og
vidskiptasambdnd & helstu mérkudum fyrir islenskt sjavarfang.

Eins og fram kom i fréttatilkynningu pann 26. september sl. var fyrirtaekjaradgjof Arion
banka radgjafi SVN i vidskiptunum og fyrirtaekjaradgjof Landsbankans var radgjafi
Samherja. Voru utbuin kynningarverdmot fra badum radgjofum sem eru medfylgjandi.
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Um frekari vidskiptalegar forsendur vidskiptanna visast til peirra kynninga (sja fskj. 14
og 15).

13



4 Eignarhald og yfirrao

4.1 Fyrirteeki eda einstaklingar sem rada yfir samrunaadilum

(58)

(59)

(60)

SVN er ekki undir yfirradum tiltekins einstaklings eda fyrirteekis. Um hluthafa visast til
kafla 2.2 en hluthafalisti er uppfeerdur a heimasidu SVN med i upphafi hvers manadar.

Eins og sést a hluthafalista Samherja hf. er steersti hluthafinn K & B ehf. sem & 45,18
% hlut (50,02 % ad teknu tilliti til eigin hluta), en hluthafar i pvi félagi eru prir, p.e.
systkinin Baldvin borsteinsson og Katla Porsteinsdéttir, sem eiga sinn hvorn 49 % hlut
og svo borsteinn Mar Baldvinsson sem a 2 % hlut, en borsteinn er fadir Baldvins og
Kotlu. Adrir hluthafar i Samherja eru systkinin Dagny Linda Kristjansdottir, Katrin
Kristjansdottir, Kristjan Bjarni Kristjansson og Halldor Orn Kristjansson sem eiga um 8,7
% hlut hvert en systkinin eiga svo hvert 25 % hlut i Anders ehf. sem er med 7,7 % hlut
i Samherja hf. Pannig eiga systkinin alls um 10,6 % (11,7 % ad teknu tilliti til eigin hluta)
hlut hvert i Samherja hf. Kolbrun Ingolfsdéttir og Kristjan V Vilhelmsson eiga svo 1,2 %
og 1,1 % hlut hvert en Kristjan og Kolbrun eru foreldrar systkinanna.

Eins og fram kemur ad ofan fer félagié K & B ehf. med rétt ramlega helmingshlut af
utistandandi hlutabréfum i Samherja hf.2 Félagid K & B ehf. er ekki undir yfirradum eins
adila eda einstaklings.

4.2  Fyrirteeki undir yfirrhdum samrunaadila

(61)

i kafla 2.2, 2.3 og 2.4 er ad finna upplysingar um pau fyrirtaeki sem eru undir yfirradum
samrunaadila.

4.3 Formlegt eda 6formlegt samstarf vid fyrirtaeki & sama eda tengdum moérkudum

SVN hefur adur gert grein fyrir vidskiptum og samstarfi vid onnur sjavarutvegsfélog i
samrunatilkynningum til Samkeppniseftirlitsins og nu sidast i samrunatilkynningu vegna
samruna SVN og Visis hf., sbr. mal nr. 28/2022. (sja fskj. nr. 26)

4.3.1 Samstarf og vidskipti milli SVN og Samherja og annarra sjavarutvegsfyrirtaekja

4.3.1.1 Kvoétavidskipti oq feerslur

(62)

Eins og farid hefur verid yfir i fyrri samskiptum vid Samkeppnisetftirlitid er sveigjanleikinn
i islenska kvotakerfinu med peim heetti ad utgerdarfyrirteeki geta skipt @ heimildum eftir
bvi sem hentar og meett pannig natturulegum sveiflum i mismunandi stofnum. Auk pess
er moguleiki @ ad geyma heimildir yfir kvotaaramot og pannig nyta menn geymslurétt til
sveiflujéfnunar & milli ara. Hja samrunaadilum hefur stefnan avallt verid su ad veida og
nyta paer heimildir sem peir hafa adgang ad. En samrunaadilar hafa afram nytt sér
sveigjanleikann sem eru til stadar i kerfinu til ad sveiflujafna milli mismunandi
utgerdarflokka hja sér og hafsveeda.

Pannig voru um 9.600 tonn af uppsjavarkvota fluttur til SVN fra Samherja arid 2022 eda
5 % af uppsjavarkvota sem veiddur var af skipum SVN. Um 7.000 tonn af
uppsjavarkvéta voru flutt fra SVN til Samherja a sama ari eda um 7 % af uppsjavarkvota

8 Samkvaemt arsreikningi Blika ehf. fyrir &rid 2022 seldi félagié alla hluti sina i Samherja hf. i jani 2023 til Samherja
hf., sja fskj. nr. 29 (arsreikningur Blika ehf. 2022) sem leidir til pess ad K & B ehf. fer med rétt ramlega helmingshlut
af atistandandi hlutum i Samherja hf.
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sem veiddur var af skipum Samherja pad ar. Yfirlit yfir kvotafaerslur i uppsjavarfiski er
ad finna & fskj. nr. 31 og 32 par sem er yfirlit yfir kvotafeerslur Samherja annars vegar
og SVN hins vegar arin 2020, 2021 og 2022. Rétt er ad geta pess ad i flestum tilvikum
er um ad reeda lan milli kvétaara og snyr pad adallega ad nytingu & geymslum. A pad
vid um feerslur milli Samherja og SVN en einnig um vidskipti vid adra adila.

i bolfiski voru taeplega 1.700 tonn flutt fra skipum Samherja til SVN &rid 2022 eda um 6
% af heildarkvéta Samherja. A méti voru flutt teeplega 2.900 tonn fra SVN til Samherja
eda um 9 % af heildarkvota SVN. Yfirlit yfir kvotafeerslur i bolfiski er ad finna a fskj. nr.
31 og 32, par sem er Yfirlit yfir kvotafeerslur Samherja annars vegar og SVN hins vegar,
arin 2020, 2021 og 2022.

4.3.1.2 Vioskipti med afla og afurdasala

(65)

Vardandi radstéfun bolfiskafla visast til kafla 7.3.1.2 en par kemur fram ad
samrunaadilar radstafa bolfiskafla sinum adallega til eigin vinnslu. Samkvaemt t6flu i
tolulid 140 kemur pé fram ad um 10 % af hraefniséflun Samherji kemur fra SVN og
dotturféldgum aridé 2022.

Vardandi radstofun uppsjavarafla visast til kafla 7.3.2.2 en par kemur fram ad
uppsjavarskip Samherja hafi landad um 69 pusund tonnum hja SVN arid 2022 eda um
74 % af uppsjavarafla félagsins. Er pad um 22 % af uppsjavarhraefni SVN ari¢ 2022.

Vardandi afurdasélu visast til kafla 7.1.1.1 en par kemur fram ad afurdasala SVN fari
ad miklu leyti i gegnum IFS. Jafnframt hefur Visir selt tdluvert magn afurda i gegnum
IFS. Um afurdasdluna visast einnig til fylgiskjala nr. 17 og 18.

4.3.1.3 Veidisamstarf

(68)

(69)

Greint hefur verid fra veidisamstarfi milli Sildarvinnslunnar hf. og Samherja island ehf.
i tengslum vid lodnu- og makrilveidar undanfarin ar en pad samstarf snyst um ad koma
aflanum i land med sem skemmstum haetti. Med samstarfi um veidarnar er att vid ad
skipin veidi a svipudum slédum og midli afla sem pau hafa veitt i eigin veidarfeeri il
annarra skipa i samstarfinu sem sidan sigla med aflann i land til sélu. Pa byggist
samstarfid a ad utgerd og skipstjornarmenn vinni saman med pad i huga ad nyta
skipakost og vinnslu sem best. Er um ad raeda veidisamstarf milli uppsjavarskipa
Sildarvinnslunnar og uppsjavarskipa Sambherja island ehf. og eru ahafnir skipa og
stéttarfélog adilar ad samkomulagi hvad petta vardar®. Tekin er akvordun um
veidisamstarf vid upphaf veida i samraemi vid adstaedur og utgefin kvéta hverju sinni.
Veidisamstarfid byrjadi pegar gefin var at makrilkvoti arid 2020 og ma segja ad
veidisamstarfid sé adallega vegna makrilveida. Veidisamstarf var vegna lodnuveida
arid 2022 pegar gridarmikill lodnukvéti var gefin Gt°.

Engar greidslur fara milli adila vegna pessa en samkomulag er um jafna skiptingu
aflaverdmaeta sem landad er hverju sinni eftir pvi hvada skip eru vié veidar hverju sinni.
Telja samrunaadilar ljést ad ofangreint veidisamstarf vid makrilveidar hafi i raun gert

9 Sja sem deemi um samkomulag vid ahafnir, fskj. nr. 33-35. Samkomulag um makrilveidar neer einnig til sildveida
en sild sleedist Gumflyjanlega med vid makrilveidar.
10 Sja nanari upplysingar um veidisamstarfié a fskj. nr. 36
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skipunum Kleift ad na ad veida uthlutadar aflaheimildir og hamarka verdmeeti aflans
hverju sinni.

4.3.1.4 Annad samstarf

(70)  Vardandi annad samstarf og vidskipti er Visir ehf., dotturfélag SVN, er 25 % hluthafi i
Marine Collagen ehf., en adrir hluthafar eru Samherji island ehf., borbjérn hf. og Brim
hf. Félagid vinnur ad framleidslu kollagens og gelatins ur fiskrodi, sbr. akvordun
Samkeppniseftirlitsins nr. 13/2018. Samkvaemt arsreikningum Marine Collagen hefur
félagid verid reki® med tapi fra upphafi reksturs en félagié kaupir porskrod, af eigendum
félagsins til framleidslu.*

(71)  Visir ehf. & svo 50 % eignarhlut i félaginu Haustak ehf. sem framleidir og verkar
fiskhausa og skreid til s6lu & Afrikumarkad en Porbjorn hf. & 50 % hlut & méti Visi ehf'2,

(72) SVNa66,76% hlut i Fodurverksmidjunni Laxa ehf. en par er Akureyrarbzer med 20,82%
hlut, Fjarfestingarfélagid Urdir ehf. og isfélag Vestmannaeyja hf. eru par med um 5%
hlut hvort og auk pess eru nokkrir minni hluthafar. Fédurverksmidjan Laxa ehf. kaupir
mest hraefni fra SVN. Laxa selur f6dur til ymissa fiskeldisfyrirteekja & islandi en staersti
kaupandi fodurs er Samherii fiskeldi ehf., sem er dotturfélag Samherja®®.

(73)  Einnig ma nefna ad Bergur-Huginn ehf. & 17,6 % hlut i Lifrarsamlagi Vestmannaeyja
ehf. en eina eign félagsins er 41,24 % hlutur i ldunn Seafood ehf., sem rekur
nidursuduverksmidju i Vestmannaeyjum og framleidir nidursodna porsklifur.

(74) A8 lokum skal nefnt ad Samherji island ehf. tok & leigu uppsjavarskipid Bérk NK 22 af
SVN um tveggja manada skeid aridé 2021 og i arsbyrjun arid 2022 um tveggja manada
skeid.

(75) Samrunaadilum er ekki kunnugt um frekara vidskiptalegt samstarf, sbr. akvaedi 4.3 i
reglum nr. 1390/2020%.

5 Persénuleg og fjarhagsleg tengsl og fyrri yfirtokur

5.1 Fyrirteeki & moérkudum par sem ahrifa geetir par sem samrunaadilar eiga yfir 10%
atkvaedisréttar eda hlutafjar

(76)  Ekki er um onnur fyrirtaeki en nefnd eru i kafla 4, sbr. kafla 2.2, 2.3 eda 2.4, par sem
samrunaadilar eiga yfir 10 % eignarhlut.

5.2 Einstaklingar sem eiga seeti i stjorn annars fyrirteekis & mérkudum par sem ahrifa

gaetir
5.2.1 SVN
(77) | stjgrn SVN sitja eins og adur greinir eftirfarandi einstaklingar: borsteinn Mar

Baldvinsson, Anna Gudmundsdéttir, Baldur Mar Helgason, Erla Osk Wissler

11 Sja arseikning Marine Collagen ehf. fyrir arid 2022, fskj. nr. 37

12 Sja arsreikning Haustaks ehf. fyrir arid 2022, fskj. nr. 38

13 Sja nanar yfirlit yfir steerstu vidskiptavini og birgja Fodurverksmidjunnar Laxar ehf. arid 2023, fskj. nr. 39.

14 Ekkert samstarf er milli samrunaadila og Gjogurs hf. Hvad viskemur kvotafaerslum milli samrunaadila og Gjogurs
eru peer sérstaklega tilteknar i yfirlitum a fskj. nr.31 og 32.
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(78)

(79)

(80)

5.2.2

(81)

(82)

Pétursdottir og Gudmundur Rafnkell Gislason. Varamenn i stjérn eru Arna Bryndis
Baldvins McClure og Ingi Johann Guémundsson.

Par ma nefna ad Porsteinn Mar Baldvinsson, stjérnarformadur SVN, er
framkvaemdastjéri Samherja hf., Samherja island ehf. og Utgerdarfélags Akureyringa
ehf. Einnig ma nefna ad borsteinn Mar situr i stjorn Samherja fiskeldis ehf., Anna
Gudmundsdottir situr i stjorn Gjogurs hf. og er einnig varamadur i stjorn StorMar ehf.
Varastjérnarmadurinn Ingi Jéhann Gudmundsson er framkvaemdastjéri Gjogurs hf. og
situr einnig i stjérn StorMar ehf.

Vardandi framkveemdastjorn og stjérnarmenn i dotturfélogum SVN ma nefna ad
Gunnpér Ingvason, forstjori SVN, situr i stjornum détturfélaga SVN og Visis. Einnig situr
Gunnpor i stjorn Arctic Fish AS, sem er skrad a First North markadinn og er eigandi
eldisfyrirtaekisins Arctic Sea Farm a Vestfjordum. Arnar Richardsson, stjéornarmadur i
Bergi ehf., situr i stjorn Lifrarsamlags Vestmannaeyja ehf. og Idunn Seafood ehf.?®
Einnig ma nefna ad Jon Kjartan Jonsson, stjornarmadur i Fédurverksmidjunni Laxa ehf.
er framkveemdastjori Samherja Fiskeldi ehf.

Ad 60ru leyti en ad ofan greinir er ekki um pad ad reda ad stjornarmenn eda
framkvaemdastjorn SVN eda doétturfélaga eigi saeti i stjérnum annarra fyrirtaekja par sem
ahrifa geetir.

Samherji

| stjiorn Samherja sitja eins og adur segir eftirfarandi einstaklingar: Baldvin Porsteinsson,
Asta Dis Oladéttir, Dagny Linda Kristjansdottir, Kristjan V Vilhelmsson og Oskar
Magnusson. Er sama stjorn i détturféldgum Samherja, p.e. Samheriji island ehf.,
Utgerdarfélag Akureyringa ehf. og Samherii Fiskeldi ehf.

Engin af stjiornarménnum Samherja & saeti i stjornum annarra félaga & islandi sem reka
starfsemi @ moérkudum par sem ahrifa geetir. Rétt er p6 ad geta pess ad Baldvin
Porsteinsson er formadur radgjafarstjornar Alda Seafood Holding sem er
eignarhaldsfélag med adsetur i Hollandi sem a eignarhluti i sjavarutvegsfyrirteekjum i
Evropu.t®

5.3 Yfirtokur a sidustu premur arum

(83)

SVN keypti eins og kunnugt er allt hlutafé i utgerdarfélaginu Visi hf. &ridé 2022. Um pau
vidskipti visast til akvordunar SE nr. 28/2022. Doétturfélag SVN, Bergur-Huginn ehf.,
keypti svo allt hlutafé i utgerdarfélaginu Bergi ehf. arié 2020 og um pau vidskipti visast
til akvérdunar SE nr. 2/2021. Samrunaadilar hafa ad 6dru leyti ekki framkvaemt yfirtdkur
a sidustu premur arum.

15 Starfa vid nidursudu lifra.
16 https://aldaholding.com/about-us/investments/
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6 Skilgreiningar @ mérkudéum

6.1 Almennt

(84)

(85)

(86)

(87)

(88)

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna samkveemt 17. gr. c. samkeppnislaga er
naudsynlegt ad skilgreina pann markad sem samrunaadilar starfa 4. | 5. télul. 1. mgr.
4. gr. samkeppnislaga er hugtaki® markadur skilgreint sem ,sélusvaedi voru og
stadgengdarvéru  og/eda  soélusvaedi  pjonustu  og  stadgengdarpjénustu.
Stadgengdarvara og stadgengdarpjénusta er vara eda pjonusta sem ad fullu eda
verulegu leyti getur komid i stad annarrar.“ Med hlidsjon af hagfreedilegum rékum parf
ad lita a vibkomandi markad ut fra a.m.k. tveimur sjénarmidum; annars vegar voru- eda
pjonustumarkadi og hins vegar landfreedilegum markadi. Megintilgangur
markadsskilgreininga er ad greina med skipulegum heetti paer samkeppnishémlur sem
vidkomandi fyrirteeki standa frammi fyrir, p.e. ad greina raunverulega keppinauta
vidkomandi fyrirtaekja.’

Vidkomandi vérumarkadur samanstendur af 6llum peim vérum og/eda pjonustu sem
notendur telja jafngilda eda hlidstaeda vegna einkenna, verds og fyrirhugadrar notkunar.
[ tilkynningu ESA um skilgreiningu & hugtakinu viskomandi markadur er gerd grein fyrir
beim grundvallarreglum sem gilda um markadsskilgreiningu, en par eru nefndar prenns
konar samkeppnisasteedur sem takmarka svigrum fyrirtaekja. Eru pad i fyrsta lagi
stadgengd i eftirspurn, i 66ru lagi stadgengd i frambodi og i pridja lagi hugsanleg
samkeppni.® Hvad vardar skilgreiningu landfreedilegra markada pa er med
landfraedilega markadinum att vid pad svaedi par sem hlutadeigandi fyrirtaeki taka patt i
vidskiptum med vorur eda pjonustu og samkeppnisadstaedur fyrir paer vorur eda
pjonustu eru sambeerilegar. Landfraedilegi markadurinn getur verid ymist stadbundinn
eda sveedisbundinn markadur, landsmarkadur eda alpjédlegur markadur.

Eins og fram hefur komid telja samrunaadilar ad sa markadur sem umraedd vidskipti
hafi helst ahrif & sé markadur fyrir sélu og markadssetningu a islenskum sjavarafurdum
en pad er sa markadur sem IFS starfar a. Langsteersti hluti afuréa sem seldar eru i
gegnum IFS fara beint og 6beint & erlenda markadi eda um og yfir 98 % og landfraedilegi
markadurinn pannig adallega erlendir markadir'®.Markadur innanlands er pannig mjog
litill i pvi samhengi en p6 verdur i samrunaskranni reynt ad greina markad & islandi eftir
bvi sem unnt er. Par sem baedi Samherji og SVN starfa i einhverjum tilvikum a sému
mdrkudum, p.e. vid veidar og vinnslu sjavarafurda verdur einnig farid yfir pa markadi
enda pétt samrunaadilar telji vidskiptin med hluti i IFS ekki muni hafa ahrif & umraedda
markadi.

Verdur hér fyrst fjallad um skilgreiningu @ peim markadi sem starfsemi IFS heyrir undir,
b.e. sala a islenskum sjavarafurdum. Sidan verdur farid yfir innanlandsmarkad og i
kjolfarid pa markadi sem Samherji og Sildarvinnslan starfa &, p.e. veidar og vinnsla
sjavarafurda & islandi.

Samrunaadilar vilja koma pvi a framfeeri ad markadshlutdeildin a framangreindum
morkudunum er adeins til vidmidunar, sbr. urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i

17 Sjé tilkynningu ESA um skilgreiningu & hugtakinu viskomandi markadur (98/EES/28/01), mgr. 2.
18 5j4 tilkynningu ESA um skilgreiningu & hugtakinu viskomandi markadur (98/EES/28/01), mgr. 13.
19 vardandi helstu markadslond visast til fylgiskjals nr. 30 (Kynning & sélustarfsemi SVN) og nr. 15
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mali nr. 8/2008 Fiskmarkadur Islands hf. gegn Samkeppnisetftirlitinu. Par kom fram ad
markadsskilgreiningar i samkeppnisrétti geti ekki ordid nakveemar og verdi adeins
notadar til vidmidunar.

6.2 Sala- og markadsstarfsemi & islenskum sjavarafuroum.

6.2.1

(89)

6.2.2

(90)

pPjonustumarkadur

Eins og fram hefur komid telja samrunaadilar ad sa markadur sem umraedd vidskipti
hafi helst ahrif a sé pjonustumarkadur fyrir s6lu og markadssetningu a islenskum
sjavarafurdum en pad er sa pjonustumarkadur sem IFS starfar a.

Landfreedilegur markadur

Langsteersti hluti afurda sem seldar eru i gegnum IFS fara beint og 6beint a erlenda
markadi eda um og yfir 98 % og er landfraedilegi markadurinn fyrir paer afurdir sem sdélu
— markadsfyrirteekin eru ad selja ad mestu erlendir markadir?®. Samkeppnisadilar a
markadi fyrir s6lu og markadssetningu a islenskum sjavarafurdum eru onnur islensk
s6lu og markadsfélég en einnig eru fjolmdrg erlend sélu og markadsféldg sem sérhaefa
sig i sblu og markadssetningu a islenskum sjavarafurdbum sem og erlendum
sjavarafurdum. Landfraedilegur markadur er pvi island allt en einnig maetti rokstydja ad
markadurinn sé ad minnsta kosti oIl Evropa. Umfjéllun um pennan markad mun pé mida
vid ad landfraedilegur markadur sé island.

6.3 Sala sjavarafurda a innanlandsmarkad

6.3.1

Sala & fiskmarkadi

6.3.1.1 Voru/pbjdbnustumarkadur

(91)

Mikill meirihluti islenskra sjavarafurda seldur a erlenda markadi en litill hluti er seldur a
innlendan markad. Botnfiskur sem veiddur eru hérlendis er annad hvort unninn i
fiskvinnslum innanlands eda seldur a fiskmdrkudum par sem baedi innlendir og erlendir
kaupendur geta keypt afurdirnar. Adeins litid brot af botnfiskafurdum ratar & bord
islenskra neytenda a hételum, veitingastédum, i métuneytum eda heimahusum en 98-
99 % af afurdum er flutt til utlanda. Vardandi innlendan markad er helst haegt ad mida
vid peer afurdir sem fara a fiskmarkadi innanlands en po6 liggur fyrir ad langmestur hluti
beirra afurda sem eru seldar til fiskmarkada eru a leid a erlendan markad. Par sem
samrunaadilarnir Samherji og SVN selja islenskar sjavarafurdir & fiskmarkadi & islandi
ma rokstydja ad einn af mérkudum par sem ahrifa geetir sé markadur fyrir sélu a
islenskum sjavarafurdum & fiskmarkadi 4 islandi.

6.3.1.2 Landfreedilegur markadur

(92)

Midad er vid ad landfreedilegur markadur sé island.

20 vardandi helstu markadslond visast til fylgiskjals nr. x (Kynning & s6lustarfsemi SVN) og nr. 15
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6.3.2 Onnur sala sjavarafurda innanlands

6.3.2.1 Voru/pbjdbnustumarkadur

(93) Samrunaadilar selja allir islenskar sjavarafurdir beint til islenskra adila og pannig ma
rokstydja ad einn af mérkudum par sem ahrifa geetir sé sala a islenskum sjavarafurdum
beint til islenskra adila.

6.3.2.2 Landfreedilegur markadur

(94) Midad er vid ad landfraedilegur markadur sé island.
6.4 Veidar og vinnsla sjavarafurda & islandi

(95) Vardandi pessa markadi verdur studst vid peer skilgreiningar sem midad hefur verid vid
i fyrri akvérédunum SE vardandi islenskan sjavarutveg, p.e. veidar og vinnsla & annars
vegar botnfiski og hins vegar uppsjavarfiski. bar sem i fyrri kdflum hefur verid fjallad um
s6lu afurda a fiskmarkadi og beinan utflutning er hér fjallad um veidar og vinnslu en pad
eru markadir sem baedi Samherji og Sildarvinnslan starfa a.

6.4.1 Botnfiskveidar og vinnsla
6.4.1.1 Botnfiskveidar

(96) Samrunaadilarnir Samherji og SVN gera badir ut skip til botnfiskveida og er pvi einn
markadur par sem ahrifa gaetir samkvaemt skilgreiningu VI kafla reglna nr. 1390/2020
markadur fyrir botnfiskveidar. Landfraedilegur markadur er island.

6.4.1.2 Botnfiskvinnsla

(97)  Samrunaadilarnir Samherji og SVN reka badir botnfiskvinnslur & island og er pvi einn
markadur par sem ahrifa gaetir samkvaemt skilgreiningu VI kafla reglna nr. 1390/2020
markadur fyrir botnfiskvinnslu. Landfraedilegur markadur er island.

6.4.2 Uppsjavarveidar og vinnsla

6.4.2.1 Uppsjavarveidar

(98) Samrunaadilarnir Samherji og SVN gera badir Ut skip til uppsjavarveida og er pvi einn
markadur par sem ahrifa gaetir samkvaemt skilgreiningu VI kafla reglna nr. 1390/2020
markadur fyrir uppsjavarveidar. Landfreedilegur markadur er island.

6.4.2.2 Uppsjavarvinnsla

(99) SVN rekur uppsjavarvinnslu og frystihis i Neskaupstad. Jafnframt rekur SVN
fiskimjolsverksmidjur, i Neskaupstad og a Seydisfirdi. Samherji er ekki med neina
uppsjavarvinnslu og pvi ma deila um hvort um sé ad raeeda markad par sem ahrifa geetir
samkvaemt skilgreiningu VI kafla reglna nr. 1390/2020. bar sem Samherji rekur
uppsjavarskip og selur afurdir til uppsjavarvinnslu er pé miéad vid ad svo sé i eftirfarandi
umfjéllun. Landfreedilegur markadur er island.
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7 Upplysingar um markadi par sem ahrifa gaetir
7.1 Sala- og markadsstarfsemi a islenskum sjavarafuroum.
7.1.1 Almennt um adila & markadi

(100) Steerstu islensku fyrirteekin sem vinna ad s6lu og markadssetningu a islenskum
sjavarafurdum eru yfirleitt helstu sjavarutvegsfyrirtaeki landsins. Eins og adur segir er
adalaherslan 16gd & solu a erlenda markadi, p.e. um 98 % af islenskum sjavarafurdum
eru seldar a erlenda markadi. Umfjéllun verdur pa adallega um markadinn i heild sinni
en sidan verdur gerd tilraun til ad greina innlendan hluta markadarins sérstaklega.

(101) Vardandi steerd og hlutdeild islenskra sjavarutvegsfyrirtaekja a markadi fyrir sélu a
sjavarafurdum er pannig nzertaekast ad lita til Gthlutadrar aflahlutdeildar. A vef fiskistofu
er yfirlit yfir heildarathlutud porskigildi i byrjun fiskveidiars pann 1. september sl.?* Eru
10 steerstu fyrirteekin med eftirfarandi haetti (ad teknu tilliti til samstaedutengsla):

1 SVN (samsteeda) 10,77 %
2 Brim hf. 10,44 %
3 Samherji island ehf./UA 8,56 %
4 [sfélag hf. 7%
5 Fisk-Seafood ehf.?? 6,47 %
6 Vinnslustodin ehf.z 5,62 %
7 Skinney-binganes 4,55 %
8 Nesfiskur ehf. 3,50 %
9 Utgerdarfélag Reykjavikur hf. 3,28 %
10 Hradfrystihasio - Gunnvor hf. 3,20 %

7.1.1.1 SVN

(102) Vardandi solu a afurdum selur SVN bolfiskafurdir sinar ad miklu leyti i gegnum IFS en
einnig i gegnum adra adila. Pannig fér um 95 % af sjofrystum bolfiskafurdum i gegnum
IFS eda Seagold Itd. arid 2022. Stor hluti af s6lu bolfiskafurda samsteedu SVN fer
pannig i gegnum IFS eins og undanfarin ar, en SVN er med pjénustusamning vid IFS
(sja fskj. 16). Auk pess er Seagold Itd. (verdur i 50 % eigu IFS), med milligbngu um
sOlu a sjofrystum porsk- og ysuafurdum til Bretlands af Blaeng NK-125. Um 42 % af
landfrystum bolfiski for i gegnum IFS arid 2022 en langmestur hluti landfrysts bolfisks
sem allur er unnin i bolfiskvinnslu SVN a Sey®isfirdi, er seldur til High Liner Foods Inc.
eda um 52 % (sja fskj. 17).

(103) Afurdasala Visis ehf. er ekki inni i ofangreindum télum en teeplega [] % af afurdum Visis
eru seldar til DSFU sem er détturfélag Visis i byskalandi. Teeplega [] % voru seld i
gegnum IFS og um [] % i gegnum Seagold Itd. Ad 60ru leyti visast til fskj. 18 par sem
finna ma yfirlit yfir afurdasélu Visis ehf.

21 https://island.is/v/gagnasidur-fiskistofu/fiskveidiaramot?pageName=ReportSection29bec4ad9da9a5835892.
22 A8 medtalinni hlutdeild Soffanias Cecilssonar ehf.
23 A3 medtalinni hlutdeild Hugins ehf. og Os ehf.
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(104)

Vardandi uppsjavarafurdir er megnid af frosnum uppsjavarafurdum SVN seldar i
gegnum IFS eda um 90 % en um 9 % fer i eigin vidskipti. Hvad solu & mjoli og lysi
vardar hefur sala verid i nafni SVN en starfsmadur IFS hefur annast samskipti vid
kaupendur gegn verktakagreidslu. Umsyslufyrirteeki® Chr. Holtermann AS
(,,Holtermann®) er med umsyslu en pad er norskt fyrirteeki sem hefur verid starfraekt
fra 1916 og hefur &tt milligdngu um vidskipti med mjél og lysi fra islandi um langt skeid.
Sala fer fram i storum formum og fara reikningar beint @ milli SVN og viékomandi
kaupanda i gegnum Holtermann. Sala er i 6llum tilvikum a erlenda markadi ad 6dru leyti
en pvi ad um 5 % af solu fer til Fédurverksmidjunnar Laxar hf. beint fra SVN.

7.1.1.2 Sambheriji

(105)

Samheriji (Samheriji island ehf. og UA) selja megnié af sinum afurdum i gegnum IFS en
Oll sala a peim afurdum sem eru ekki fullunnar fara beint fra Samherja, t.d. pad sem fer
a fiskmarkad beint fra skipum, hausar og lifur. Eins og sést a toflu i fskj. 19 fer um [94]
% af bolfiskafurdum Samherja i gegnum IFS. Uppsjavarafurdir eru svo seldar beint til
vinnslu en um [] % af 6llum eldisafurdum eru seldar i gegnum IFS. Sja nanar toflu a
fskj. 19.

7.1.1.3 Brim

(106)

Brim selur sinar afurdir i gegnum eigin séludeild en einnig a félagié Icelandic Japan
sem selur afurdir Brims i Asiu. Brim & sidan pridjungshlut & méti Skinney-binganes og
[sfélagi Vestmannaeyja (nu Isfélag hf) i Iceland Pelagic ehf. sem selur
uppsjavaraafurdir félaganna ad mestu leyti. Einnig & Brim 25 % hlut i sélufyrirteekinu
StorMar ehf. sem Brim stofnadi arid 2020 asamt isfélagi Vestmannaeyja hf. (na isfélag
hf.), Skinney-binganes hf. og Gjogur hf. Nyverid keypti Brim svo helmingshlut i Polar
Seafood Denmark AS i Danmorku, sem er solufélag sjavarafurda ur Nordur-Atlantshafi
med um 78 milljarda veltu en Brim seldi afurdir fyrir 67,5 milljarda islenskra kréna a
sidasta ari. bann 25. september sl. var tilkynnt um kaup Brim hf. & 10,83 % hlut i
so6lufélaginu Iceland Seafood International (,,ISI“) og jafnframt kom fram ad Agir Pall
Fridbertsson, framkvaemdastjéri Brim hf. myndi taka vid forstjorastédunni hja ISI.

7.1.1.4 |Isfélagio

(107)

Nylega sameinad félag isfélags Vestmannaeyja og Ramma sem ber nafnid isfélag hf.
selur afurdir sinar ad miklu leyti i gegnum Iceland Pelagic ehf. og StorMar ehf., sem
nefnd eru hér ad ofan. | fjarfestakynningu vegna hlutafjarutbods félagsins er sérstaklega
tekid fram ad félagid eigi hlut i peim soélufyrirteekjum sem sja ad verulegu leyti um sélu-
og markadsmal félagsins. Pannig er nefnt ad StorMar og Iceland Pelagic séu rekin i
samstarfi vid Onnur stér sjavarutvegsféléog og naist pannig fram mikilveeg
staerdarhagkveemni i markads — og s6lumalum.? Fram kemur i utbodslysingu félagsins
ad IcePel sé adili ad hluthafasamkomulagi vid eigendur Iceland Pelagic ehf. sem maelir
fyrir um skuldbindingu IcePel til ad selja allar frosnar uppsjavarafurdir sem eigendur
bess framleida og selja fyrir tilstilli pess. Byggjast ardgreidslur ur IcePel til einstakra

24 Fodurverksmidjan Laxa hf. er dotturfélag SVN.
25 hitps:/lisfelag.is/wp-content/uploads/2023/11/Isfelag-fiarfestakynning.pdf
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hluthafa & umfangi slikra vidskipta hluthafanna fremur en hlutafjareign peirra.?® Einnig
kemur fram ad StorMar sé adili ad hluthafasamkomulagi vid eigendur StorMar um ad
eigendur félagsins selji allar frosnar bolfiskafurdir i gegnum pad. Byggjast ardgreidslur
ur StorMar til einstakra hluthafa @ umfangi slikra vidskipta hluthafanna fremur en
hlutafjareign peirra.?’

7.1.1.5 Onnur sjavarutvegsfélog

(108)

(109)

(110)

(111)

7.1.2

(112)

(113)

Vardandi 6nnur stér sjavarutvegsfyrirtaeki ma nefna ad Fisk Seafood ehf. selur langmest
af sinum afurdum i gegnum ISI. Skinney-Pinganes hf. selur i gegnum Iceland Pelagic
og Stormar.?® Vinnslustodin er med eigin solufélag, VSV Seafood Iceland, og er einnig
med solufyrirteeki i Pyskalandi, Portugal og Japan. Nesfiskur hf. i Gardi selur mest af
sinum afurdum i gegnum ISI en félagid & um 10 % hlut i félaginu. Hradfrystihusio-
Gunnvor hf. selur afurdir sinar baedi i gegnum eigid séluteymi og ad hluta i gegnum
valda séluadila, allt eftir vidskiptavinum og afurdaflokkum hverju sinni. Félagid a 28,60
% hlut i solufélaginu Iceland Westfjords Seafood ehf. Sama er ad segja um
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. sem selur baedi i gegnum eigid soluteymi og i gegnum
adra s6luadila, medal annars Brim en Utgerdarfélag Reykjavikur er staersti hluthafi pess
félags.

Lodnuvinnslan ehf. selur sjalft og i gegnum sdlufélégin Leo Fresh Fish og Triton ehf. og
Eskja selur i gegnum eigid soélufélag Eskja Sales and Export ehf.

Langflest af steerstu sjavarutvegsfyrirtaekjum landsins eru pannig [66rétt sampeett med
veidar, vinnslu og eignarhlut i afurdasolu.?®

Auk peirra soélufélaga sem hafa verid nefnd hér ad ofan er fjdldinn allur af sélufélégum
4 lIslandi og erlendis sem sérhaefa sig i s6lu og markadssetningu & islenskum
sjavarafurdum®® og ma medal annars nefna ASI ehf., GPG seafood ehf., islenskt
Sjavarfang ehf., Atlantic Fresh Itd., Isey fishimport GmbH og Leo Seafood ehf.

Markadshlutdeild

Samrunaadilar vilja koma pvi & framfeeri ad markadshlutdeildin a framangreindum
morkudunum er adeins til vidmidunar, sbr. urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i
mali nr. 8/2008 Fiskmarkadur islands hf. gegn Samkeppniseftirlitinu. bar kom fram ad
markadsskilgreiningar i samkeppnisrétti geti ekki ordid nakveemar og verdi adeins
notadar til vidmidunar.

Til ad aesetla markadshlutdeild einstakra s6lu- og markadsadila er ein leid ad skoda
veltutdlur hja helstu solufyrirteekjum sem hlutfall af heildaratflutningi. Samkvaemt
upplysingum fra Hagstofu islands nam heildarutflutningur sjavarafurda arié 2022 alls
teepum 352 milljoréum.3t

26 Sj4 Utbodslysingu Isfélagsins hf., bls. 36.

27 Sj4 Utbodslysingu isfélagsins hf., bls. 36.

28 Humar er seldur undir merkinu Blumaris sem er eigié solufélag Sk.

29 Stada og horfur i islenskum sjavaratvegi, bls. iii

30 Stada og horfur i islenskum sjavardtvegi, bls. 44
3thttps://px.hagstofa.is/pxis/pxweb/is/Atvinnuvegir/Atvinnuvegir __sjavarutvegur__utf/SJA04903.px/table/tableView

Layout2/
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(114)

(115)

(116)

(117)

Tvo steerstu soluféldgin eru IS1 og IFS hér a landi. IS] velti um 63 milljérdum islenskra
kréna & arinu 2022 sem nemur um 18 % af heildarutflutningi. IFS velti um 50 milljorédum
islenskra kréna en pa a eftir ad taka tillit til pess ad um 7,5 % af veltu IFS er sala a
erlendum sjavarafuréum og um 9 % af veltu er vegna sélu a eldisafurdum. Heildarvelta
IFS vegna islenskra sjavarafurda er pannig um 41 milljaréur sem nemur um 11,6 % af
heildarutflutningi.

Eins og adur segir selur Brim, sem velti eitt og sér um 67,5 milljoréum islenskra kréna
a sidasta ari2, sinar afurdir i gegnum eigin séludeild og doétturfélagid Icelandic Japan
0og ma pvi groflega aaetla ad afurdir félagsins nemi allt ad 18 % af heildarutflutningi.
Midad vid somu forsendur vaeri hlutdeild Samherja um 9 % og Sildarvinnslunnar um
14 %3*. Fj6lmargir adrir adilar eru svo & markadnum med minni hlutdeild eins og ad
ofan greinir, baedi utgerdarfélog sem selja sjalf og svo sérhaefd solufyrirteeki. bPannig
velti Iceland Pelagic ehf. um 22 milljérdum krona & arinu 2022 sem er um 6 % af
heildarutflutningi. ASI og Eskja Sales and Export veltu um 13 milljoréum hvort sem er
um 4 % af heildarutflutningi og svo ma nefna StorMar, VSV Seafood og ThorFish
(Porbjérn hf.) sem veltu éll um 10 milljéroum hvert eda um 3 % af heildarutflutningi.
Stormar og Iceland Pelagic sem eru i eigu sdmu adila veeri pannig samanlagt med um
9-10 % af heildarutflutningi. Fj6Imdrg énnur félog eru sidan eins og adur segir @ pessum
markadi sem eru med nokkurra milljarda veltu. Pad er pannig ljost ad ad pad er ekkert
fyrirtaeki med markadsradandi stédu vid sélu a islenskum sjavarafurdum.

Eins og adur segir fer nanast 6ll sala pessara félaga fram a erlendum mérkudum, en
um 98-99 % af sjavarafurdum 4 Islandi eru flutt ur landi®. Er islenskur sjavaratvegur
pannig i hardri samkeppni vid sjavarutvegsfyrirtaeeki um allan heim. Samanlogé velta 39
steerstu sjavarutvegsfyrirtaekja a islandi er um 350 milljardar kréna eins og adur segir.36
Pannig er einnig ljést ad islensk sjavarutvegsfyrirtaeki eru verdpegar a mérkudéum og
njota ekki markadsahrifa eins og verdmyndunar i krafti steerdar sinnar.3” Steersta
fyrirtaekid i Evropu er MOWI sem velti um 517 milljréum kréna a arinu 2018.38 Helstu
samkeppnislénd islands eru Noregur og Feereyjar en eins og adur segir eru islensku
sjavarutvegsfyrirtaekin i samkeppni @ heimsmarkadi. Mjog erfitt er ad greina
markadshlutdeild & erlendum moérkudum en ljést er ad steerstu islensku
sjavarutvegsfyrirtaekin eru ekki stor midad vid staerstu erlendu fyrirtaekin.°

Hvad adgangshindranir vardar pa bendir fjoldi solufélaga & markadi ekki til pess ad
adgangshindranir séu miklar.

32 Sja arsreikning Brims hf. 2022, sja li¢ 4, starfspattayfirlit. Er pa dregin fra lidurinn ,Annad*“.

33 Sja arsreikning Samherja hf. 2022 (fskj. 7), seldar afurdir botnfiskur og uppsjavarfiskur, bls. 14-15.

34 Sja arsreikning SVN, fskj. 23 og Visis ehf., fskj. 24. Er par midad vié Utgerd og landvinnslu og einnig tekid tillit til
pess ad desembermanudur hefur verid tekin inn i samstaedureikning SVN.

35 Sja umsogn SFS um fijarmalaazetlun, dags. 21. april 2023.

36 https://audlindin.is/2022/07/15/samthjoppun-i-sjavarutvegi/ .

37 Stada og Horfur i islenskum sjavarutvegi, 2021, bls. 183 og 185.
38 Stada og horfur i islenskum sjavardtvegi, 2021, bls. 191.
39 Stada og horfur i islenskum sjavardtvegi, 2021, bls. 190-191.
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7.2 Salasjavarafurda a innanlandsmarkad
7.2.1 Sala a fiskmarkadi

(118) Eins og adur segir er mikill meirihluti islenskra sjavarafurda seldur a erlenda markadi
en litill hluti er seldur a innlendan markad. Botnfiskur sem veiddur eru hérlendis er
annad hvort unninn i fiskvinnslum innanlands eda seldur a fiskmérkudum par sem baedi
innlendir og erlendir kaupendur geta keypt afurdirnar. Sumt af aflanum er sjofryst og
flutt ut an frekari vinnslu i landi eda flutt beint ur landi i gadmum. Adeins litid brot af
botnfiskafurdum ratar & bord islenskra neytenda a hételum, veitingastédum, i
motuneytum eda heimahusum en 98-99 % af afurdum er flutt til Utlanda.*® Vardandi
hlutdeild & innlendan markad er helst haegt ad mida vid peer afurdir sem fara a
fiskmarkadi innanlands en po6 liggur fyrir ad langmestur hluti peirra afuréa sem eru
seldar til fiskmarkada eru & leid & erlendan markad.*! | nedangreindri téflu er ad finna
aaetlun um hlutdeild samrunaadila & peim markadi sidustu prju ar*?:

2.5.3 Markadshlutdeild & markadnum fyrir botnfiskafla a fiskmarkadi innanlands
2020 2021 2022

Tonn % af heild Tonn % af heild Tonn % af heild
Logadilar
Sildarvinnslan hf og dé 2.443 2,77% 3.042 3,40% 2.803 3,41%
Samherji og Eltgerﬂarfs 1.988 2,25% 2.098 2,35% 1.769 2,15%
Samtals skv. Hagstofu 88.250 89.462 82.146

Aztlud hlutdeild annara adila 4 sama markadi

Brim Hf 814 0,92% 1.432 1,60% 1.507 1,83%
FISK seafood 3.696 4,19% 2,698 3,02% 2.753 3,35%
Porbjérn 1.153 1,31% 1,255 1,40% 957 1,16%

Eins og sést er aaetlud hlutdeild samrunaadila samtals um 5,5 % a arinu 2022. Umraedd
vidskipti um hluti i IFS hefur engin ahrif & umreseddan markad en samrunaadilar aforma
engar breytingar vardandi sélu a fiskmarkadi innanlands. IFS selur einungis fullunnar
vorur og er pvi engin sala & fiskmarkadi.

(119) Verd a erlendum morkudum er almennt téluvert haerra en a innlendum markadi.*?

40 Stada og horfur i islenskum sjavarutvegi, 2021, bls. 43

41 Stada og horfur i islenskum sjavarutvegi, 2021, bls. 53

42 Hlutdeild annarra adila er asetlud Gt fra tolum um landadan afla & fiskistofuvef. Sidan er reynt ad aeetla hversu
stor hluti fer & fiskmarkadi med tilliti til tegunda.

43 Stada og horfur i islenskum sjavardtvegi, 2021, bls. 53-54
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7.2.2 Onnur salainnanlands

7221

(120)

(121)

(122)

(123)

IES

IFS selur eins og adur segir einungis fullunnar vérur og er pvi engin sala a fiskmarkadi.
Samkveaemt téflu i fskj. 20 nemur heildarvelta IFS & innanlandsmarkad um 1,9 milljardi
islenskra krona (12,8 milljénir EUR & genginu 150) eda um 3,8 % af heildarveltu IFS.
Samkvaemt yfirlitinu fer ramlega helmingur til dtflutningsadila, p.e. annarra séluadila og
millilida sem fullvinna afurdirnar frekar til utflutnings. Af utflutningshluta innanlandssélu
eru svo 92 % eldisafurdir.

Langsteersti hluti innanlandssolu IFS er eldisfiskur, p.e. lax og bleikja,** en um 87 % af
innanlandsodlu er vegna solu a eldisafurdum ar landeldi Samherja Fiskeldi ehf. bar sem
SVN framleidir engar eldisafurdir er ljost ad umraedd vidskipti hafa engin ahrif 8 markadi
fyrir s6lu a eldisafurdum.

Sala innanlands & 66rum afurdum en eldisafurdum hja IFS, sem ekki eru aetladar til
utflutnings, nema pannig alls um 110 milljionum kréna (EUR 729.933) a arinu 2022.
Steersti kaupandi bolfiskafurda sem aetladar eru til innanlandsneyslu er Nordanfiskur
ehf. sem keypti fyrir um 65 milljonir islenskra kréna en ad 6dru leyti er adallega um ad
reeda tilfallandi solur til fiskbuda, veitingahusa og métuneyta en auk pess eru einstaka
sOlur til ipréttafélaga, starfsmanna og annarra einstaklinga*. Verdlagning er midud vid
markadsverd, p.e. sambaerilegt verd til utflutnings.*®

Samkveemt upplysingum fra IFS er heildarmagn afurda sem seldar eru innanlands
193.773 kg. baer afurdir sem seldar eru til utflutningsadila hérlendis nema 106.930 kg
en afurdir sem eru aetladar til innanlands6lu nema 86.843 kg.

7.2.2.2 Sambheriji

(124)

(125)

Eins og greinir ad ofan selur Samherji langmest af sinum afurdum i gegnum IFS eda
um 94 % afurda en annad fer ad mestu a fiskmarkad auk pess sem um ad reeda soélu a
hausum og lifur.

Samkvaemt toflu a fskj. 19 kemur fram ad sala innanlands pegar buid er ad draga fra
eldisfisk og bolfiskhraefni eins og lifur, hausa og rod nemur alls rimlega [] tonnum.
Verdmaeti nemur samkvaemt pessu um [] evrum eda rumlega [] milljionum kréna. Af
bessu nemur sala til Hnyfils ehf., Ektafisks ehf. og Nordanfisks ehf. um [] % en par er
um ad raeda vinnsluadila & innlendan neytendamarkad*’. Likt og i tilviki IFS er ad 6dru
leyti adallega um ad reeda tilfallandi solur til fiskbuda, veitingahusa og moétuneyta en
auk pess er um einstaka solur til ipréttafélaga, starfsmanna og annarra einstaklinga.
Verdlagning er eins midud vid markadsverd, p.e. sambeerilegt verd til Gtflutnings.

44 Sj4 til deemis sala til Edalfisks ehf., Menju ehf. og Nordanfisks ehf. (teeplega helmingur afurdasolu til Nordanfisks
eru eldisafurdir)

4 Af 66rum kaupendum bolfiskafurda til innanlandsneyslu ma nefna K6 Veitingar, Grim Kokk ehf., Marz
sjavarafurdir sem keyptu fyrir um 3-4 milljénir islenskra kréna hver, sja nanar fskj. nr. 21.

46 Solur til fprottafélaga og annarra félaga vegna fiaréflunar eru pé oft & sérkjérum.

47 Af 68rum kaupendum bolfiskafurda til innanlandsneyslu ma nefna FISK kompani, Eldum rétt og K6 veitingar, sja
nanar fskj. nr. 19.
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7.2.2.3 SVN

(126) Eins og fram kemur i lid 77 selur SVN bolfiskafurdir sinar ad miklu leyti i gegnum IFS
en einnig i gegnum adra adila. bPannig fér um 95 % af sjofrystum bolfiskafuréum i
gegnum IFS eda Seagold Itd. arid 2022. Vardandi Visi ehf. kom fram ad teeplega [] af
afurdum Visis séu seldar til DSFU sem er doétturfélag Visis i Pyskalandi. Taeplega []
voru seld i gegnum IFS og um [] i gegnum Seagold Itd. Samkveemt toflu a fskj. 18
kemur fram ad sala innanlands hja Visi pegar buid er ad draga fra bolfiskhraefni eins
og lifur, hausa og rod nemi alls rimlega 47 tonnum ad verdmeeti alls 322 pusund evra
eda um 48 milljdbnum kréna. Hja SVN nemur sambeerileg sala alls um 28 tonnum ad
verdmeeti alls um 275 pusund USD eda rumlega 37 milljonum krona®® (sja fskj. 40).

7.2.2.4 Uppsjavarafurdir

(127) Vardandi uppsjavarafurdir fara paer afurdir ad ollu leyti beint i vinnslur, hér a landi og
erlendis og er pvi i raun ekki um neinn innanlandsmarkad ad raeda.

7.2.2.5 Markadshlutdeild

(128) Samkveemt ofangreindu er liost ad markadshlutdeild samrunaadila a
innanlandsmarkadi er ekki stor en helsti visir ad hlutdeild adila a slikum markadi fyrir
utan hlutdeild i fiskmorkudum er liklega uthlutad aflamark adila. Erfitt er ad maela
innanlandsneyslu a fisk eda einhvern innanlandsmarkad i heild.*® Samkveemt
meelingum Hagstofu er innanlandsneysla & sjavarafuréum alls 4.191 tonn a arinu
2022.5° Eins og greinir ad ofan nemur sala IFS & afuréum aetludum til innanlandsneyslu
alls um 87 tonnum eda um 2 %. Sambeerileg sala hja Samherja til innanlandsneyslu er
um 249 tonn eda teeplega 6 %. Hja Visi og SVN nemur salan alls 75 tonnum eda 1,8 %
af innanlandsneyslu.

(129) bannig eru samkeppnisadilar 4 innanlandsmarkadi i raun allar Gtgerdir & Islandi, litlar
sem stérar.5t Kaup SVN a helmingshlut i IFS hefur ad mati samrunaadila engin ahrif &
pann markad enda engar breytingar fyrirhugadar hvad vardar sélu innanlands.

7.3 Veidar og vinnsla sjavarafurda & islandi

7.3.1 Botnfiskveidar og vinnsla

7.3.1.1 Botnfiskveidar

(130) Samrunaadilarnir Samherji og SVN gera badir ut skip til botnfiskveida.

(131) SVN & og rekur bolfiskveidiskipin Blaeeng NK og Gullver NS, en auk pess eiga
dotturféldégin Bergur-Huginn ehf. og Bergur ehf. sitthvort bolfiskveidiskipid, p.e.
Vestmannaey VE og Berg VE. Détturfélagid Visir ehf. a svo og rekur bolfiskveidiskipin
Pal Jonsson GK 7 (linuskip), Jéhoénnu Gisladottur GK (togari), Sighvat GK (linuskip),

48 Steerstu kaupendur eru Nordanfiskur ehf., Mualaping, Heilbrigdisstofnun Austurlands, Fjardaveitingar og
Fjardabyggad.

49 https://www.bbl.is/skodun/a-faglegum-notum/godsognin-um-fiskat-islendinga
S0nttps://px.hagstofa.is/pxis/pxwebl/is/Atvinnuvegir/Atvinnuvegir _sjavarutvequr _aflatolur _radsofun_afla_vinnsla
/SJA09111.px/table/tableViewLayout2/

51 https://island.is/v/gagnasidur-fiskistofu/fiskveidiaramot?pageName=ReportSection29bec4ad9da9a5835892
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Fjdélni GK (linuskip) og batanna Saevik GK og Dadey GK sem veida i
krokaaflamarkskerfinu.

(132) Sambherji island ehf. og Utgerdarfélag Akureyringa ehf. eiga og reka bolfiskveidiskip.
Pannig a Utgerdarfélag Akureyringa ehf. skipin Kaldbak og Hardbak en Samherii island
a skipin Bjorgu, Bjorgulf, Bjorgvin, Oddeyrina og Sneefell.

(133) Til pess ad azetla markadshlutdeild samrunaadila i botnfiskveidum verdur midad vid
uthlutada hlutdeild i hverri tegund samkvaemt aflahlutdeildarlista Fiskistofu, en ad mati
samrunaadila gefur pad gleggstu myndina af markadshlutdeild samrunaadila.

(134) Eins og farid var yfir i lid 76 er a vef fiskistofu ad finna yfirlit yfir heildarathlutud porskigildi
i byrjun fiskveidiars pann 1. september sl.>2 Eru 10 steerstu fyrirtaekin med eftirfarandi
haetti (ad teknu tilliti til samstaedutengsla):

1 SVN (samsteeda) 10,77 %
2 Brim hf. 10,44 %
3 Samherji island ehf./UA 8,56 %
4 [sfélag hf. 7%
5 Fisk-Seafood ehf.53 6,47 %
6 Vinnslust6din ehf.>* 5,62 %
7 Skinney-binganes 4,55 %
8 Nesfiskur ehf. 3,50 %
9 Utgerdarfélag Reykjavikur hf. 3,28 %
10 Hradfrystihisid - Gunnvor hf. 3,20 %

(135) Ofangreindur listi midar vid heildaruthlutun vid upphaf fiskveidiaramoéta en ef einungis
er midad vid aflahlutdeild i botnfisktegundum, er stadan eftirfarandi:

Aflaheimildir i Bolfisk fiskveidiarid 2023/2024

Aflamark i bolfisk Krékaflamark bolfiskur med krékaflamark Hlutfall i bolfiskaflamark Hlutfall i bolfisk samtals
Sildarvinnslan 32.411 1.775 34.186 10,0% 10,5%)
Samherji island 27.165 27.165 8,4% 8,4%

Azetladar aflahlutdeildir annara félaga
Brim 34.161 1.989 36.150 10,5% 11,2%)
isfélagid 21.868 936 22.804 6,7% 7,0%)
Fisk Seafood 23.535 1.716 25.250 7,3% 7,8%
Utgerdarfélag Reykjavikur 11.056 11.056 3,4% 3,4%
Vinnslustédin 13.307 13.307 4,1% 4,1%)
borbjérn 18.341 18.341 57% 5,7%|
Skinney binganes 12.979 1.599 14.578 4,0% 4,5%|
Samtals Uthlutud porskigildi i bolfisk 324.140 324.140
(136) | ofangreindri toflu eru uppsjavartegundir teknar fr& og einnig beett vid

krokaaflahlutdeild.

(137) Eins og sést nemur markadshlutdeild SVN samkvaemt pessu 10,5 % en Samherja 8,4
%. Adilar telja eins og &dur segir ad vidskiptin hafi engin ahrif & veidar a botnfiski.

52 hitps:/fisland.is/v/gagnasidur-fiskistofu/fiskveidiaramot?pageName=ReportSection29bec4ad9da9a5835892.
53 A8 medtalinni hlutdeild Soffanias Cecilssonar ehf.
54 A3 medtalinni hlutdeild Hugins ehf. og Os ehf.
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7.3.1.2 Markadshlutdeild & markadnum fyrir botnfiskafla til vinnslu

(138)

(139)

(140)

Sildarvinnslan hf. starfreekir fiskvinnslu i Neskaupstad og & Seydisfirdi en
botnfiskhraefni er ad mestu selt til vinnslu & Seyadisfirdi en einnig til vinnslu i eigu pridja
aodila. pa gerir Sildarvinnslan ut frystitogarann Bleeng NK sem vinnur og frystir aflann
um bord. Visir ehf. starfraekir botnfiskvinnslu og saltfiskvinnslu i Grindavik. Samheriji a
og rekur botnfiskvinnslur & Akureyri og Dalvik

i toflunni hér ad nedan ma sja markadshlutdeild samrunaadila og annarra helstu adila
er vardar botnfiskafla til vinnslu. Undir markadinn fellur baedi rddstofun til eigin vinnslu
og hins vegar hradefni sem er selt til vinnslu i eigu pridja adila.>® Upplysingar um
heildarmarkadinn eru fengnar af vef Hagstofu en upplysingar um radstéfun hvers
samrunaadila eru fengnar ar békhaldi adila. Hlutdeild samrunaadila er nokkud nakveem
en hlutdeild annarra adila er asetlud enda vantar gogn fra peim adilum til ad meta pad
med nakveemari heetti.

Markadshlutdeil 8 markadnum fyrir botnfiskafla til vinnslu
2020 2021 2022
Tonn % af heild Tonn % af heild Tonn % af heild

Logadilar

SVN og détturfélog 25.564 9,48%  25.623 9,10% 24.484 9,47%
Sambherji og UA 23.854 8,85% 24.143 8,58%  27.327 10,57%
Samtals skv. Hagstofu 269.552 281.550 258.601

Samtals hlutdeild efti  49.418 18,33% 49.766 17,68% 51.811 20,04%
Azetlud hlutdeild annara adila 4 sama markadi

Brim Hf 18.629 6,91% 23.870 8,48% 22.544 8,72%
FISK seafood 15.281 5,67% 15.325 5,44% 14.439 5,58%
Porbjoérn 6.418 2,38% 7.657 2,72% 6.323 2,45%

Sildarvinnslan selur hraefni adallega til eigin vinnslu hja Visi i Grindavik og a Seydisfirdi
en einnig til pridja adila. Eins og sést nemur markadshlutdeild SVN samkvaemt pessu
9,47 % arid 2022 en Samherja 10,57 %.

(141) Vardandi hrdefnisoflun Samherja i fiskvinnslur félagsins visast til eftirfarandi toflu:

55https://px.hagstofa.is/pxis/pxwebl/is/Atvinnuvegir/Atvinnuvegir _sjavarutvequr __aflatolur _londunartequndir/SJA

09031.px/table/tableViewLayoutl/?rxid=df0laaca-8f87-4bb3-94ad-ccbb79cec75c
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Afli inn i has hja Samherja

Uppruni 2020 2021 2022
Samherji 15.521 47% 14.891 44% 17.411 50%
UA 8.232 25% 8.745 26% 8.196 23%
Markadur 3.581 11% 5.318 16% 4.357 12%
Bergur Huginn 2.269 7% 2.404 7% 1.931 6%
DFFU 1.651 5% 1.633 5% 1.621 5%
SVN 1.299 4% 697 2% 1.482 4%
Adrir 131 0% 0% 75 0%
Visir 39 0% 19 0%
Noregur 40 0% 0%
Samtals [ 32.684 [ 33.767 [ 35.092
(142) Vardandi hraefnisdflun SVN visast til eftirfarandi toflu:
Innkaup a Bolfiskhraefni til Sildarvinnslunar hf og Visis ehf
2020 2021 2022
Magn (tonn) % Magn (tonn) % Magn (tonn) %

Eigin skip 19.318 88% 19.710 94% 18.427 95%
Adririnnlendi 485 2% 133 1% 195 1%
Markadskaup 2.222 10% 1.073 5% 863 1%
Samtals 22.024 100% 20.916 100% 19.485 100%

(143)

Eins og greinir ad ofan kemur hraefni i vinnslur adila ad langmestu leyti fra eigin skipum.

Adilar telja eins og &dur segir ad vidskiptin hafi engin ahrif & markadnum fyrir

botnfiskafla ti

| vinnslu.

7.3.2 Uppsjavarveidar og vinnsla

7.3.2.1 Uppsjavarv

eidar

(144)

SVN a og rekur fjdgur uppsjavarveidiskip, p.e. Beiti NK, Bérk NK, Barda NK og Bjarna

Olafsson AK. Samheriji & og rekur tvd uppsjavarskip, p.e. Vilhelm porsteinsson EA og

Margréti EA.

(145)

Til pess ad aaetla markadshlutdeild samrunaadila i uppsjavarveidoum verdur midad vid

Gthlutada hlutdeild i hverri tegund samkveemt aflahlutdeildarlista Fiskistofu auk
aflahlutdeildar i deilistofnum 2023 en Gthlutun ar deilistofnum fer fram vid aramoét.
Samkveemt pvi er aflahlutdeild i uppsjavartegundum med eftirfarandi heetti:
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(146)

Aflaheimildir i uppsjavarfiski fiskveidiarid 2023/2024 og deilistofnum 2023
Aflamark Hlutfall

Sildarvinnslan 13.767 20,8%
Sambheriji island 6.728 10,2%
Brim 11.378 17,2%
isfélagid 7.882 11,%%
Fisk Seafood 350 0,5%
Vinnslustddin 7.444 11,2%
Skinney binganes 4,813 7,3%
Samtals athlutud porskigildi i uppsjavarfisk B6.223

Samkvaemt ofangreindu nemur hlutdeild SVN um 20,8 % en Samherja um 10,2 %.

7.3.2.2 Uppsjavarvinnsla

(147) SVN rekur uppsjavarvinnslu og frystihis i Neskaupstad. Jafnframt rekur SVN
fiskimjolsverksmidjur, i Neskaupstad og & Seydisfirdi. Samherji er ekki med neina
uppsjavarvinnsiu.

(148) Til pess ad aeetla heildarsteerd markadarins er vardar uppsjavarfisk sem fer i vinnslur
eda er sjbfryst parf ad athuga hvernig er stadid ad I6ndunum i uppsjavarfiski og hversu
mikid fer til vinnslu innanlands eda er sjofryst.

(149) Heildarsteerd markadarins uppsjavarafli til vinnslu innanlands er med eftirfarandi
haetti:>®

2020 2021 2022
Alls Alls Alls

Allar fisktegundir Til vinnslu innanlands Aflamagn (tonn) 768.910 908.797 1.201.585

Verdmaeti (1000 kr) 80.735.840 94.666.187 117.032.313

(150) Hréefnisotflun i uppsjavarvinnslu SVN er med eftirfarandi haetti:
Innkaup a uppsjavarhraefni til Sildarvinnslunnar hf
2020 2021 2022
Magn (tonn) % Magn (tonn) % Magn (tonn) %

Eigin skip 117.416 76% 140.529 74% 187.651 60%
Adririnnlendi 37.335 24% 44.782 23% 95.374 31%
Erlendir adilar 413 0% 5.419 3% 27.896 9%
Samtals 155.164 100% 190.729 100% 310.921 100%

56https://px.hagstofa.is/pxis/pxweb/is/Atvinnuvegir/Atvinnuvegir

sjavarutvequr _aflatolur

londunartegundir/SJA

09031.px/table/tableViewlLayout2/
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(151)

(152)

(153)

(154)

Eins og sja ma hér ad ofan er hraefnistflun fiskidjuvers Sildarvinnslunnar mestmegnis
af eigin skipum. Samkveemt ofangreindu nemur hlutdeild SVN i heildarvinnsiu
uppsjavarafurda ario 2022 teepum 26 %.

Til upplysinga er hér yfirlit yfir landanir uppsjavarskipa Samherja:
[..]

Eins og sést & ofangreindri toflu landar Sambheriji [] tonnum af uppsjavarafurdum inn til
SVN & é&rinu 2022 sem nemur um [] % af heildarvinnslu SVN.

Samrunaadilar telja umraedd vidskipti um hluti i IFS hafa engin ahrif a umraeddan
markad.

7.4 EO6li og umfang l6dréttrar sampeettingar

(155)

(156)

(157)

Eins og adur greinir telja adilar ad um sé ad reeda |60réttan samruna par sem IFS starfar
vid s6lu og markadssetningu peirra afurda sem baedi Samheriji og SVN framleida, p.e.
islenskar sjavarafurdir. Sampeetting i rekstri Samherja er pegar téluverd, p.e. veidi,
vinnsla og sala fer ad miklu leyti fram innan samstsedunnar. | tilfelli SVN er sampaetting
til stadar hvad veidi og vinnsla vardar, en eins og fram kemur i fyrri umfjollun fer litill
hluti s6lu afurda félagsins fram i gegnum félagid sjalft, en par er fyrst og fremst um sélu
a mjoli og lysi ad raeeda.

Afleiding samrunans ad pvi er vardar l6drétta sampaettingu er fyrst og fremst s ad SVN
kemur til med ad njéta ahrif aukinnar sampeettingar ad pvi er vardar solu afurda sinna,
en stada Sambherja helst ad pessu leyti 6breytt, enda er IFS fyrir samrunann i fullri eigu
Samherja. Ahrif sampeettingarinnar parf b6 ad skoda i pvi ljosi ad sala SVN fer nu pegar
ad verulegu leyti fram i gegnum IFS, sem pydir ad ahrif a markadinn i heild sinni eru
minni en ella, s.s. ef SVN heféi farid pa leid ad kaupa hlut i dreifingarfélagi sem pad
haféi ekki adur att i vidskiptum vid.

Pa visast til umfjollunar i lidum 83-86 ad pvi er vardar l6drétta sampaettingu annarra
fyrirtaekja er starfa @ sama markadi og samrunaadilar, en adilar telja ljost, med hlidsjon
af umraeddri umfjdllun, ad 16drétt sampaetting sé téluverd medal keppinauta peirra a
markadinum.

7.5 Sundurlidun & heildartekjum

7.5.1

(158)

(159)

IFS

Heildartekjur IFS arid 2022 voru, samkvaemt arsreikningi félagsins, sbr. fskj. 8,
eftirffarandi (fjarhaedir i pusundum evra):

Skyr. 2022

Rekstrartekjur
WIBFLISEIR .o o et et e e e 337.446
Adrar reRstrartekjUr ... e e e 240
337.686

Um frekari sundurlidun heildartekna IFS fyrir arid 2022 visast til umfjollunar um
samstaedureikning Samherja, sbr. fskj. 22, undir grein 6.6.3 hér ad nedan.
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7.5.2 SVN

(160) Heildartekjur SVN arid 2022 voru, samkvaemt arsreikningi félagsins, sbr. fskj. 23,
eftirffarandi (fjarhaedir i bandariskum dollurum):

Skyringar 2022

Rekstrartekjur
SeIar wOIUr e 267.763.680
Hagnadur af stlu rekstrarflarmuna ... 0
267.763.680

(161) | samstaedureikningi SVN fyrir arid 2022, sbr. fskj. 6, ma svo finna frekari sundurlidun
a tekjum samstaedunnar, sbr. eftirfarandi (fjarhaedir i bandariskum dollurum):

3. Starfspattayfirlit

Rekstrarstarfspasttir eru skilgreindir | samraami vid e8li rekstrar og innri skyrslugjaf samstzadunnar. Samstzadan skilgreinir hja sér tvo

starfspestti, Utgerd og Landvinnsiu . Adrir starfspeettir falla undir lidinn Annad .

Jofnunar-
Utgerd Landvinnsla Annad Eigin afli feerslur
2022
Seldar virur ... 132.797.012 243.317.929 27.541.208 (72.121.123) (21.436.981) 310.098.063
Hagnadur af
af sélueigna ... 0 1] 15.237 1] 0

3.  Starfspéttayfirlit (framhald)

Samtals

1) Utgerd. Til tekna hja Glgerd teljast fyrst og fremst aflatekjur en kostnadur Utgerdar felst adallega | rekstri fiskiskipa a8 medtsldum

veidarfarum, aflahlutum sjdmanna og launatengdum gjéldum og veidigjdldum.

2) Landvinnsla. Til tekna hja landvinnslu teljast fyrst og fremst seldar afurdir en til kostnadar eigin afli sem landad er ur skipum
samstazdunnar asamt ddru keyptu hraefni til landvinnslunnar svo og laun og launatengd gjdld og kostnadur vid rekstur og vidhald

framleidslutakja.

3) Ardrir starfspasttic. Onnur starfsemi félaga innan samstaedunnar, sem ekki er sérstaklega skilgreind sem Utgerd efa landvinnsla
fellur undir lidinn annad. Medtalid | pessum lid er starfsemi Fodurverksmidjunnar Laxar ehf. asamt stjdrnunar og rekstrarkostnadi sem

ekki er heimfaerdur a adurgreinda starfspaatti.

4, Seldar vorur

Samstadan selur afurdir sinar ad mestum hluta til vestur- og austur Evropu. Tilteknar afurdir eru seldar til Asiu og Ameriku, en

dverulegur hiuti fer til annarra heimssvaeda. Landssvaedaskipting greinist pannig arin 2022 og 2021.

Vestur- Austur-
evripa evropa Asia Amerika
2022
Seldar virur ... 247 416 587 32914 744 23.216.209 6.550.523 310.098.063

7.5.3 Sambherji

(162) Heildartekjur samsteedu Samherja ari® 2022 voru, samkvaemt samsteedureikningi
félagsins, sbr. fskj. 22, eftirfarandi (fjarhaedir i pusundum evra):
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Skyr. 2022
Seldar VBRUE .o 3 380463
Kostnadarverd seldra Vara ... 4 (208.398)
Vergur hagnadur 82.065
Adrar rekstrarlekjur ... 5 14.179
Annar rekstrarkosnatur ... ] (26.322)

(163) | umreeddum samstaedureikningi ma svo finna frekari
samstaedunnar, sbr. eftirfarandi (fijarhadir i pusundum evra):

3.  Seldar vorur
Seldar vdrur greinast pannig:

a1 =S O OO USTURPPR
Uppsjavarfiskur
bl o e et et
Selt til lce Fresh
lce Fresh

5.  Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur greinist pannig:

Kvataleiga
b1 1Ty o TP
Frystigeymsla | FaareyjUm ..o e ee e e e e e
Ymis dnnur bjénusta og leigutekjur

7.  Starfspattayfirlit

2022
Botnfiskur Uppsjavar- Fiskeldi Ice Fresh
fiskur
Yirisala ............ 9472 33.308 351 33r.33az2
Innrisala ... 174 274 0 31.269 114
183.746 33.308 31.620 337 446

7.6 Helstu kostnadarlidir og kostnadaruppbygging samrunaadila

7.6.1 IFS

(164)
IFS, sbr. fskj. 8 (fiarhaedir i pusundum evra):

Rekstrargjold

WBIUMOLKUIN Lo et e et et
Laun og annar starfsmannakostnadiur .. ... a
Midurfaarsla vidskiptakralng e B

Annar rekstrarkostnadur

34

sundurlidun & tekjum

2022

183.748
33.308
31.620

(205.657)

337 448
380.463

Annad Samtals

samstada

0 380.463
0 205.657

Helstu kostnadarlidir IFS eru med eftirfarandi heetti, likt og fram kemur i arsreikningi



(165) A0 60ru leyti en ad framan greinir visast til samsteedureiknings Samherja, sbr. fskj. 22,
hvad vardar helstu kostnadarlidi og kostnadaruppbyggingu IFS.

7.6.2

(166)

SVN

Helstu kostnadarlidir SVN fyrir aridé 2022 eru med eftirfarandi haetti, likt og fram kemur
i arsreikningi SVN, sbr. fskj. 23 (fjarhaedir i bandariskum dollurum):

Rekstrargjold

Kostnadanerd Seldra Vara ... e e e

Laun, aflahlutir og annar starfsmannakostnadur ...

Annar rekstrarkostnadur ...

4. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

BT P OMUISEA oottt e et e £ e et e £ e et et e e et et e
Rekstur dalvuReris e
Ferdakostnadur, félagsgjoid, styrkir o0l e e
SRATStOTUROSINABU .o et ettt e s s e et e e e e et

Breyting nidurfarsiu vidskiptakrafna

B L= Loyt Ll =t = Lo 11 OO RO T

112.954 323
3 52.313.771
4 T7.325.277
172.593.371

2022

2.613.665

552.298
1.553.703

273918
1.249.212
1.082.481
7325277

(167) | samstaedureikningi SVN fyrir arid 2022, sbr. fskj. 6, koma aukinheldur fram eftirfarandi
upplysingar um kostnadarverd seldra vara og skiptingu peirra milli starfspatta (fjarhaedir

7.6.3

(168)

i bandariskum dollurum):

3. Starfspattayfirlit

Rekstrarstarfspasttir eru skilgreindir § samraemi vid edli rekstrar og innri skyrslugjsf samstadunnar. Samstzdan skilgreinic hja sér tvo
starfshaetti, Utgerd og Landvinnsiy . Adrir starfshaettir falla undir lidinn Annad .

Utgerd

2022
Seldar vorur ..........c.ccc... 132.797.012
Hagnadur af

af stlu eigna ... 0
Kostnadarverd

seldravara ... 47 958.083
Laun, aflahlutir og
annar starfsm.kostn. ....... 43.332.678
Annar rekstrarkostn. ... 1.606.693

Samherji

Jéfnunar-
Landvinnsla Annad Eigin afli fazrslur Samtals
243.317.929 27.541.206 (T2.121.123) (21.436.961) 310.098.063
0 15.237 0 0 15.237
152.525.453 25.087.434 (T2.121.123) (21.434.319) 132.015.528
17.162.724 4.333.787 0 0 64.829.189
2.819.888 4.210.326 0 2.642) 8.634 264

Um rekstrarkostnad samsteedu Samherja a arinu 2022 segir m.a. eftirfarandi i

samstaedureikningi, sbr. fskj. 22 (fjarhaedir i pusundum evra):
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Skyr. 2022

Seldar VOILE oo e s a 380.483
Kostnadarverd seldra vara ... & (298.398)

Vergur hagnadur 82.065

Adrar rekstrartekjur s 14.179
Annar rekstrarkosiaur e G (26.322)

(4]

6. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2022

Lifeyrissjodsidgjold ... 6.986
Onnur launatengd gjsld og starfsmannakosmadur ... 9.285
79.990

Laun og launatengd gjtld skiptast pannig & rekstrarlidi: 2022

Kostnadamnerd SeIdral VAFE ...t e e et st me e et s s s e 65.695
ANNAT rekSrArkOSINBOUE ...t iee et et et e s neensebnseasens 14,205
Laun og launatengd gjold samtals ... 79.990

Laun og launatengd gjéld skiptast pannig a starfspestti: 2022

Kostnadarerd Seldra VAMB ..ot e e et e et 65.605
Annar rekstrarkostnadur e 81.970
Laun og launatengd gjold samtals ... 147 665

Laun og hlunnindi stjornar, undirnefnda stjornar, forstjora og sex
framkvamdastjdra sem strfudu fyrir feltg | samstaounnl .. 1.511

Fjoldi starfsmanna ad medaltali ... 688

(169) | umreeddum samsteedureikningi koma aukinheldur fram eftirfarandi upplysinga um
kostnadarverd seldra vara o.fl. (fjarhaedir i pusundum evra):

4. Kostnadarverd seldra vara
Kostnadarverd seldra vara greinist pannig: 2022

UppSiavartiSRUE ... e ettt et e e e 18.144
== L U OSSO PSSO UO 26.625
Selt il 168 Fresh e ettt e e e e e (205.544)
IR KOSIEEUE ..o e et me s e et et e et et et eena (7.111)
DEE PP I eeceetrctcteteeme et s et mt tem e aed et neme 338.838

298.308
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4. Kostnadarverd seldra vara (frh.)

Kostnadarverd seldra vara botnfisks greinist pannig: 2022
Launakostnadur QUQerdar ... 20.262
Annar rekstur botnfiskltgerdar ... 24 225
WEIBIQJAI ..o e e ettt e s e et 3.729
Launakeostnadur vinnslu . 26.009
Annar framleidslukostnadur og VBIUKEUD ... e 53.133
127.448

Kostnadarverd seldra vara uppsjavaritgerdar greinist pannig: 2022
Launakostnadur ... 9.230
ANnar rekstur UppSfavarIGEIBaT ... .o e et 7.569
WBIBIQJAI ...t e et ettt s e et 1.344
18.144

8 Almenn skilyrdi a morkudum par sem ahrifa gaetir
8.1 Fimm staerstu birgjar

(170) IFS selur eins og adur segir langmest fyrir médurfélagid Samherja en skipting staerstu
sbluadila er med eftirfarandi heetti:

5 staerstu birgjar IFS 2022 EUR % af heild
Samherji hf 205.034.235 59,4%
Sildarvinnslan 82.115.146 23,8%
Deutsche Fischfang-Union GmbH & Co. 16.060.817 4,7%
Eimskip 11.579.785 3,4%
Framherji APS 6.343.370 1,8%

(171) Fimm steerstu birgjar Samherja eru eftirfarandi:

5 staerstu birgjar Samherja 2022 EUR % af heild
Sildarvinnslan 18.649.703 10,2%
Reiknistofa fiskmarkada hf 11.597.801 6,3%
Oliuverslun islands ehf. 10.964.969 6,0%
G og K Seafood ehf 6.292.880 3,4%
Orskov Yard a/s 5.887.550 3,2%

(172) Fimm steerstu sjalfstaedu birgjar SVN voru eftirfarandi arid 2022:

fimm staerstu birgjar SVN usD % af heild

Sambherji [sland ehf. 28.148.839 11%
Skinney-binganes hf. mjol/lysi | 24.392.273 9%
Olis ehf. 19.476.090 7%
Polar Pelagic A/S 9.657.904 4%
Gjogur hf. 7.980.544 3%
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(173)

8.1.1

(174)

(175)

(176)

Vardandi birgja Samherja og SVN visast einnig til yfirlits um hraefniséflun i kéflum 6.4.1
0g 6.4.2.

Hvernig er frambodi hattad & moérkudum

i sjavarutvegi geta virdiskedjur verid mjog floknar. Einféldustu kedjurnar er ad 6llum
likindum pannig ad afli er seldur a I6ndunarstad beint til endanlegra notenda. En oftast
eru virdiskedjur sjavarutvegs toluvert floknar. Nanast allar sjavarafurdir hér a landi eru
fluttar til dtlanda. A myndinni hér ad nedan ma sja ad virdiskedja eda dreifikerfi
sjavarafurda getur verid téluvert flékin.

Hvernig virdiskedjur i sjavarutvegi getur litid Gt er vardar afurdir sem fluttar eru til Utlanda.

G.rér. : innlendi hluti Raudur: erlendi hluti

virdiskedjunnar virdiskedjunnar

Eins og sja ma a myndinni er landadur afli ymist seldur & innlenda fiskmarkadi eda til
innlendra fiskvinnslufyrirteekja. Fiskvinnslufyrirtaekin geta pé verid 16drétt sampeett vid
fyrirtaeki sem veidir afla. Innlend fiskvinnslufyrirtaeki kaupa einnig afla af islenskum
fiskmorkudum. Pbegar buid er ad vinna aflann i fiskvinnslu eru afurdirnar seldar til
svokalladra utflutningsfyrirteekja eda solufyrirteekja. Slik fyrirteeki eru annad hvort
sjalfsteedar einingar eda deildir i sampaettu fyrirtaeki. Utflutningsfyrirtaekin selja
afurdirnar afram til frekari vinnslu erlendis, heildsala, smasala eda til erlendra
veitingahusa. | sumum tilvikum berst aflinn pé beint fra fyrirtackinu sem veidir fiskinn til
erlendra fiskmarkada. bad er mjog erfitt ad meta hver algengasta dreifileidin er hja
islenskum fyrirtaekjum. P6 ma aetla ad flest sjavarutvegsfyrirtaeki hér a landi notist vid
utflutningsfyrirtaeki.

Afurdir sem seldar eru af halfu IFS fara beint fra framleidendum, ymist med
sjoflutningum eda fraktflugi. Ef um fraktflug er ad raeda eru afurdir fluttar til Keflavikur
med landflutningum eda sjoflutningum innanlands.

8.2 Tiu steerstu vidskiptavinir

8.2.1

(177)

IFS

Tiu steerstu vidskiptavinir IFS eru eftirtaldir adilar:
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8.2.2

(178)

(179)

(180)

8.2.3

(181)

[.]

Samherji
Tiu steerstu vidskiptavinir Samherja eru eftirtaldir adilar:

[.]

Steerstu vidskiptavinir Samherja i bolfiskafurdum eru eftirtaldir adilar:

[.]

Steerstu vidskiptavinir Samherja i uppsjavarafurdum eru eftirtaldir adilar:

[.]
SVN

Vardandi steerstu vidskiptavini SVN visast til fskj. 17.

8.3 Eftirspurn & mérkudum

8.3.1

(182)

(183)

Préoun markadarins

Ad mati samrunaadila eru engin einkenni fakeppni til stadar a neinum mérkudum sem
fjallad hefur verid um hér ad framan eda nein 6nnur markadseinkenni sem geetu réttleett
ihlutun SE. A peim mérkudum sem sem samrunaadilar telja ad samruni pessi hafi ahrif
a, p.e. sala og markadssetning a islenskum sjavarafurdum, baedi hérlendis og erlendis,
er ljést ad toluverd samkeppni rikir. Almennt verdur ad telja ad best sé ad lita til
markadsstddu sjavarutvegsfyrirtaekja eftir uthlutudu aflamarki i porskigildum en auk
bess visast til veltu solufyrirteekja eins og adur greinir.

Gridarlega erfitt er ad spa fyrir um eftirspurn a islenskum sjavarafurdum a erlendum
mdrkudum en eftirspurn getur verid sveiflukennd og vidskipti &4 erlenda markadi er ha
efnahagslegum pattum jafnt sem politiskum.>” Vardandi eftirspurn a innlendan markad
er nanast utilokad ad segja til um préun par en helst er haegt ad visa til talna
Hagstofunnar um innanlandsneyslu. Aimennt er talid ad fiskneysla fari minnkandi a
Islandi.

8.4 Markadsadgangur

(184)

(185)

Hvad vardar innkomu nyrra adila @ markad fyrir sélu og markadssetningu & islenskum
sjavarafurdum er ljost ad mikill fioldi adila starfar a peim markadi, baedi erlendir adilar
og hérlendir. Daemi eru um litil fyrirteeki sem eru med litla sem enga yfirbyggingu sem
starfa vid sélu og markadssetningu a islenskum sjavarafurdum. bannig verdur ad telja
ad adgengi ad slikri markads — og solustarfsemi sé gott og adgangshindranir faar.
Visast til umfjdllunar hvad petta vardar til kafla 6.2.

Vardandi markadi fyrir veidar og vinnslu islenskra sjavarafurda liggur fyrir ad | pvi
fiskveidistjornunarkerfi sem er i gildi hér & landi eru aflaheimildir framseljanlegar, og
hefur framsal veri® heimilt um langt arabil. Ollum islendingum sem eiga skip med gilt
veidileyfi er frjalst ad kaupa aflaheimildir, sbr. 16g nr. 116/2006 um stjorn fiskveida.
Pannig er moguleiki fyrir nyja adila ad stofna til atvinnurekstrar vid utgerd. | pessu

57 Sja Stada og horfur i islenskum sjavarutvegi og fiskeldi, bls. 174 og afram.
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(186)

(187)

(188)

(189)

(190)

samhengi ma nefna ad flestar varanlegar aflaheimildir i peim fisktegundum sem
upphaflega voru kvoétasettar, hafa verid keyptar eda skipt um hendur.%® Jafnframt er
Ollum opid ad bjdda i hraefni. bPannig er frials markadur baedi fyrir hraefni 8 moérkudum
og fyrir aflaheimildir a islandi.

i 4. gr. laga um stjorn fiskveida nr. 116/2006 kemur fram ad til pess ad stunda fiskveidar
a islandi purfi almenn veidileyfi. Almenn veidileyfi eru tvenns konar, p.e. veidileyfi med
aflamarki og veidileyfi med krokaaflamarki. A sama fiskveidiari getur skip adeins haft
eina gerd veibdileyfis. Veidileyfi i atvinnuskyni fellur nidur hafi fiskiskipi ekki verié haldié
til fiskveida i atvinnuskyni i tolf manudi. Til frekari uUtskyringa um leyfisveitingu
stjornvalda er bent a 16g nr. 116/2006 um stjérn fiskveida.

Nyjum adilum hefur ekki tekist ad hasla sér voll svo um munar a markadi fyrir veidar
eda vinnslu sidastlidin fimm ar. Hins vegar hafa aflaheimildir skipt um hendur i einhverju
maeli. Astaedan fyrir pvi ad nyir adilar hafa ekki haslad sér voll i veidum og vinnslu er
adallega su ad fiskveidistjornunarkerfid kvedur & um kvétakerfi um takmarkada audlind.
| dag er stadan su ad afkastageta er langt umfram pad sem parf til ad vinna pann kvéta
sem vid héfum adgang ad. bannig er staerdarhagkveemni mikilveeg a peim moérkudéum
sem ahrifa gaetir.

Samrunaadilar hafa engin gogn eda rannséknir sem syna heildarkostnad er fylgir pvi
ad hasla sér voll a pessum markadi. bad liggur pé fyrir ad upphafskostnadur fyrir atgerd
og fiskvinnslu er téluverdur. | pvi samhengi purfa utgerdir ad vera med aflaheimildir,
skip, veidarfeeri, starfsmenn med pekkingu a fiskveidi o.s.frv.

Nyjar utgerdir purfa hins vegar ekki ad setja & stofn dreifikerfi pvi samkeppni milli
dreifingaradila og sdluadila er talsverd og adgengi ad peim audvelt. bad er nanast
omogulegt ad upplysa um kostnad sem nyr adili steedi frammi fyrir 8 markadinum.

i dag er i gildi fiskveidistjiornunarkerfi sem gerir pad ad verkum ad utilokad er fyrir
erlendra adila ad hasla sér voll @ markadinum. i 4. gr. laga um fjarfestingu erlendra adila
i atvinnurekstri nr. 34/1991 kemur fram hverjir mega stunda fiskveidar i
efnahagslégsdgu islands eda eiga og reka fyrirteeki il vinnslu sjavarafurda hér & landi.

8.5 Rannséknir og préun

(191)

(192)

Starfsemi IFS eda solufélaga er i grunninn ekki teeknilega flokin starfsemi og hafa
nyjungar og teeknipréun takmarkad vaegi hvad pa starfsemi vardar.

Vardandi rekstur sjavarutvegsfyrirteekja eins og Samherja og SVN er ljést ad rannsoknir
0og préun skipta miklu mali. Um rannséknar og préunarverkefni SVN visast til
samfélagsskyrslu félagsins fyrir arid 2022.5° Um rannséknar og prounarverkefni i
sjavarutvegi visast einnig til ritsins Stada og horfur i islenskum sjavarutvegi og fiskeldi.®°

58 Sja akvordun SE nr. 28/2012, bls. 12.
59 Sja Samfélagsskyrslu SVN 2022, bls. 46 — 50, https://svn.is/fiarfestar/samfelagsabyrgd/
60 Sja Stada og horfur i islenskum sjavarutvegi, bls. 63-85 og 105-131,
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(193) Samrunaadilar hafa ekki gert neina samninga vié adra adila a mérkudum um rannsoéknir
og préun, nytjaleyfi, sameiginlega framleidslu/pjonustu, sérhaefingu, dreifingu eda
upplysingaskipti.

8.6 Atvinnugreinasamtok

(194) Beedi Samherji og SVN eru adildarfélagar ad SFS, Samtokum fyrirtaekja i sjavarutvegi.
SVN er einnig adildarfélag FiF, Félags islenskra fiskimjélsframleidenda. Ad 6dru leyti er
ekki um raeda adild ad atvinnugreinarsamtokum.
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(195)

(196)

(197)

(198)

(199)

(200)

9  Ahrif 4 neytendur og millilidi

Eins og fram kemur hér ad framan hefur téluverdur hluti af afuréum SVN verid seldur i
gegnum IFS um arabil. Visast um petta einnig til umfjéllunar i fyrri samrunatilkynningum
SVN, sidast med tilkynningu vegna kaupa a hlutabréfum i Visi hf. (sja akvordun nr.
28/2022). Fyrirhugud kaup Sildarvinnslunnar hf. & 50 % eignarhlut i IFS breyta i raun
litlu um pa markadi sem samruninn hverfist um og fjallad hefur verid um hér ad framan.

Med kaupunum er SVN ad eignast hlutdeild i markads- og solustarfsemi afurda
félagsins. Fjarfestingin er eins og adur segir ad hluta til gerd med aukningu hlutafjar i
IFS og verdur pad fjarmagn medal annars notad til ad styrkja sékn IFS & erlenda
markadi, medal annars a Asiumarkad par sem starfsemi IFS hefur ekki verid mikil. Eins
og fram er komid hefur SVN sjalft séd um sdlu a mjoli og lysi til vidskiptavina en p6é med
adstod IFS. b6 ad ekkert hafi verid akvedid i peim efnum er mogulegt ad breytingar
verdi a solu og markadssetningu a mjoli og lysi i framhaldinu pannig ad slikt fari i
gegnum IFS. Samkvamt samrunaadilum eru ekki fyrirhugadar neinar adrar breytingar
a solufyrirkomulagi IFS, hvort sem er innanlands eda a erlenda markadi. Samrunaadilar
stefna po ad sjalfsogdu ad pvi ad styrkja sdkn félagsins a erlenda markadi enn frekar.
Enn fremur er liklegt ad einhver tilfeersla verdi a milli peirra erlendu sélufélaga sem
nefnd eru i kaupsamningi adila.

Pad er mat samrunaadila ad vidskiptin hafi engin samkeppnishamlandi ahrif 4 markadi
4 islandi. bar sem um gridarlega samkeppni er ad raeda & erlendum mérkudum par
sem adalstarfsemi IFS er og helstu markadir eru fyrir afurdir samrunaadila er utilokad
ad mati samrunaadila ad samruninn hafi einhver hamlandi ahrif &8 6rum mérkudum.
Pannig verdi ad pau samkeppnislegu ahrif sem vidskiptin leida af sér séu jakvaed og til
bess fallin ad efla samkeppni a peim moérkudum sem samrunaadilar starfa a. Med
samrunanum vonast samrunaadilar til pess ad IFS verdi staerra og oflugra & erlendum
mdrkudum og veiti pannig samkeppnisadilum & peim morkudum hardari samkeppni.

Eins og adur segir eru engar breytingar fyrirhugadar hvad vardar solu a afurdum
innanlands, hvort sem er til fiskmarkada eda beint til annarra innlendra adila. Telja
samrunaadilar pannig ad vidskiptin hafi engin ahrif 8 markadi innanlands.

Me®d visan til alls framangreinds telja samrunaadilar ad vidskiptin leidi ekki til pess ad
markadsradandi stada verdi til eda styrkist & viobkomandi mérkudéum og muni ekki med
nokkru maéti raska samkeppni. bannig sé ekkert tilefni til ihlutunar SE.

10 Vidbotartakmarkanir

i kaupsamningi adila er ad finna akvaedi er vardar skuldbindingu seljanda til ad beina
s6lu & ollum afurdum samstaedu seljanda til IFS naestu 7 ar fra undirritun samnings.
Helsta astaeda umraeddrar skuldbindingar er su ad verdmeeti IFS veltur mjog mikid a
bvi ad afurdasala samsteedu seljandans fari afram i gegnum IFS. Kaupandi gerdi pvi
pba kréfu ad skuldbinding veeri inni. Umraedd skuldbinding hefur i raun ekki ahrif a
markadsgerd par sem afurdasala samstaedu Samherja hefur 6ll farid i gegnum IFS og
verdur pvi ekki breyting par & ad minnsta kosti naestu 7 arin. Ekki pétti edlilegt ad SVN
skuldbindi sig med sama haetti og er pvi ekki um ad raeda skuldbindingu af halfu SVN.
P6 ma nefna ad i akvaedi hluthafasamkomulags er ad finna akvaedi um kauprétt annars
hluthafa ef afurdamagn annars hvors adilans fer yfir 80 %. Ef afurdasala annars adila
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faeri yfir slika présentu er liklegt ad afurdasala hins adilans fari ekki i gegnum IFS og
virkjast pa umraeddur kaupréttur.
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11 Fylgiskjol

(201) Eftirfarandi skjol eru medéfylgjandi pessari samrunatilkynningu:
1. Yfirlysing um umbod — SVN, dags. 1. november 2023

Yfirlysing um umbod — Sambheriji, dags. 1. névember 2023
Kaupsamningur, dags. 26. september 2023 [trunadargdgn]
Hluthafasamkomulag, dags. 26. september 2023 [trunadargdgn]
Fréttatilkynning 8 NASDAQ, 26. september 2023
Samstaedureikningur SVN fyrir arid 2022
Arsreikningur Samherija fyrir arié 2022
Arsreikningur IFS fyrir arid 2022

© ©o N o g bk~ 0w D

Tilkynning stjornar SVN um viéraedur um kaup a helmingshlut i IFS

=
o

. Tilkynning stjérnar SVN um kaup & helmingshlut i IFS

[EEN
[EEN

. Fundargerd stjornar SVN, dags. 28. mars 2023 [trinadargdgn]

=
N

. Fundargerd stjornar SVN, dags. 8. juni 2023 [tranadargdgn]

[N
w

. Urdraettir ur stjérnarfundargerdum Sambherja, dags. 28. mars 2023 og 14.
september 2023 [trunadargdgn]

14. Kynningarverdmat fra Arion banka [trunadargogn]

15. Kynningarverdmat fra fyrirtaekjaradgjof Landsbankans [tranadargogn]
16. bjonustusamningur milli IFS og SVN [triunadargogn]

17. Yfirlit yfir afurdasdlu SVN [trunadargdgn]

18. Yfirlit yfir afurdasoélu Visis ehf. [tranadargogn]

19. Yfirlit yfir afurdars6lu Samherja hf. [tranadargogn]

20. Velta IFS a innanlandsmarkadi 2022 [trunadargogn]

21. Yfirlit yfir afurdasdlu IFS [tranadargbgn]

22. Samsteedureikningur Samherja fyrir arid 2022

23. Arsreikningur SVN fyrir arié 2022

24. Arsreikningur Visis ehf. fyrir arié 2022.

25. Framtidarsyn IFS

26. Samrunaskra - styttri tilkynning (Sildarvinnslan hf., Visir)
27. Yfirlit yfir détturfélog SVN

28. Yfirlit yfir détturfélég Samherja

29. Bliki ehf. - arsreikningur 2022
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30. Kynning a solustarfsemi SVN (2023)

31. Yfirlit yfir kvétafeerslur — Samher;ji [trunadargogn]

32. Yfirlit yfir kvétafeerslur — SVN [trunadargogn]

33. Samkomulag um samvinnu vid veidar 07.07.21 Boérkur 11 NK
34. Borkur NK Samkomulag um lodnuveidar 2022

35. Samkomulag um samvinnu vid veidar Borkur NK 2023

36. Yfirlit veidisamstarf [trunadargdgn]

37. arsreikningur MC — 2022

38. Arsreikningar- Haustak 2022

39.10 steerstu vidskiptavinir og birgjar Fodurverksmidjunnar Laxar ehf.
[trunadargdgn]

40. Afurdasala innanlands bolfiskafurdir — SVN [trinadargogn]

(202) Loks fylgir afrit af samrunatilkynningu an tranadarupplysinga og afrit af
greidslukvittunum vegna samrunagjalds.
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12 Yfirlysing

Undirritadur lysir pvi yfir ad upplysingar, sem veittar eru i tilkynningu pessari, eru sannar, réttar
og fullneegjandi samkveemt bestu vitund, ad ostytt afrit af skjélum fylgja med, ad allt mat er
tilgreint sem slikt og sett fram samkvaemt bestu vitund og vitneskju um stadreyndir malsins og
par sem Alit er 14tid i lj6s er pad gert i godri tra. Undirritadur hefur kynnt sér akveedi 2. mgr. 42.
gr. samkeppnislaga.

Reykjavik, 9. febrtar 2024
Virdingarfylist,

Eyvindur Sdélnes hrl.

(skv. umbodum)
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