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Samkeppnin er besta vinkona hagraedingarinnar

Raeda Pals Gunnar Palssonar, forstjora Samkeppniseftirlitsins

Agaetu fundargestir,

Fyrir hartnaer tuttugu arum lét Bill Gates pau ord falla ad bankar veeru
risaedlur. Margir hafa sidan spad gjorbyltingu i pvi hvernig
fjdrmalapjonusta er bodin vidskiptavinum. bar & medal hefur pvi itrekad
verid spad ad pad ad bjéda vidskiptavinum fjarmalapjénustu muni feerast
alfarid Gr UtbGum yfir & netid. Utibu vidskiptabanka heyri ségunni til.

Spadomur Bill Gates hefur ekki enn reest. Vidskiptabankar eru ekki enn
uttdaudir og rafa um jordina pratt fyrir ad efnahagslegir loftsteinar hafi
dunid & henni. Ad visu hefur teeknin verid nytt til hins itrasta til ad
audvelda fjarhagsleg samskipti. Og utibd hafa breyst i aranna ras. Fra pvi
ad vera Ohjakveemilegur vidkomustadur i hverjum manudi, par sem
reikningar voru greiddir og peningar teknir Ut, andspeenis pungbinum og
maedulegum gjaldkera. Yfir i pad ad verda pjonustumidstdd, par sem
gladlegir pjénustufulltrdar bida épreyjufullir eftir pvi ad fa teekifeeri til ad
raeda vid okkur um fjarmalin og kannski bjéda okkur nyja voru.

Utibdin eru hins vegar parna &fram og i mdérgum tilfellum hefur peim
jafnvel fjolgad fremur en faekkad vitt um 16nd. Allt fram undir petta hafa
utibl i naerumhverfinu verid forsenda pess ad na i og halda
vidskiptavinum. Stadsetning og dreifing utibla hefur pannig verid ein
meginforsenda markadssdknar a fjarmalamarkadi. Til merkis um petta ma
nefna ad JPMorgan Chase, steersti banki Bandarikjanna, opnadi 200 utibu
a sidasta ari.

Ymsir spa pvi ad bidin eftir ad upplysingataekni gjorbylti Gtibdahugsun i
vidskiptabankapjonustu sé ad styttast. I mai & pessu ari fjalladi timariti®
»,The Economist" sérstaklega um framtid fjarmalapjénustu. bar var pvi
spad ad nu kynni ad hafa skapast jardvegur fyrir miklar breytingar. prennt
var nefnt i pessu sambandi: [ fyrsta lagi hafi fjdrmalakreppan leitt til
minnkandi ardsemi i smasodlustarfsemi vidskiptabanka og pvi standi peir

Borgartin 26, 125 Reykjavik, pésthélf 5120
Simi 585 0700, Fax 585 0701
samkeppni@samkeppni.is, www.samkeppni.is



frammi fyrir pvi ad purfa ad draga Ur kostnadi med faekkun Uutibua,
verkefni sem peir hafa almennt 14tid hja lida ad sinna i betra arferdi. I
0dru lagi muni bylting i notkunarmdguleikum farsima leida til pess ad
vidskiptavinir sazeki Utibdin sin sidur. Pannig er pvi spad ad pessi
teeknivaeding muni breyta hegdun vidskiptavina banka med roétteekari
haetti en t.d. net- og hradbankavading hingad til. f bridja lagi sé félk ordid
vanara pvi en adur ad eiga vidskipti & netinu, s.s. vid pontun flugfarmida,
skattskil o.fl.

Enginn veit med vissu hvad verdur i pessu efni. Eitt er pd vist: pPad eru
barfir vidskiptavinarins og vidleitni fjarmalafyrirtaekja til pess ad uppfylla
baer sem munu rada urslitum um prounina. Hér kemur samkeppnin til
sdgunnar. Sagan segir okkur nefnilega ad proun fjarmalamarkadar verdur
ekki handstyrt nema ad litlu leyti, hvorki af stjornvéldum, stjornendum
fjarmalafyrirteekja, eda eigendum upplysingataeknifyrirtaekja eins og Bill
Gates. bréun fjarmalamarkadar snyst um pa vidleitni fjarmalafyrirtaekja ad
afla sér og halda vidskiptavinum. bad gera pau med pvi ad finna
hagkvaemustu leidir til ad ynna fjarmalapjonustu af hendi @ pann hatt sem
hentar vidskiptavininum best. Fjarmalafyrirtaeki sem stendur sig best i
bessu, er samkeppnishaefast.

Hér gilda pau almennu l6gmal ad samkeppni i vidskiptum sé naudsynleg
pbar sem hun eykur velferd neytenda og studlar ad hagkveemni i
atvinnulifinu. Virk samkeppni hefur eftirfarandi kosti:
e Hun studlar ad pvi ad neytendur fai vorur og pjénustu a sem leegstu
verai.
e Hun studlar ad auknu voruframbodi og betri pjonustu og vorum.
e Agi hennar knyr fyrirtaeki til ad hagraeda i rekstri og vinnur gegn
soun.
e HuUn studlar ad nyskdpun og framférum i atvinnurekstri.
e Og hun studlar ad pjédhagslegri hagkvaemni i efnahagslifinu.

I efnahagsprengingum vex pyding pess ad efla samkeppni. Reynsla flestra
bjéda af efnahagskreppum synir ad adgerdir sem efla samkeppni studla ad
hradari endurreisn atvinnulifsins.

Allt petta skiptir héfudmali fyrir frampréun fjarmalamarkadar. Almennt er
of miklum tima eytt i rokraedur um pad hvernig fjarmalamarkadur eigi ad
broast, hversu morg fjarmalafyrirtaeki vid komumst af med og hvert
stefna skuli. beim tima veeri betur varid i umraedur og adgerdir sem
beinast ad pvi ad skapa sem besta umgjord fyrir samkeppni, tryggja aéd
fjarmalafyrirtaeki geti & grundvelli samkeppni um vidskiptavini bodid peim
géda pjonustu & sem hagkvaemastan hatt. Og par & medal skapa



adstaedur par sem kraftar samkeppninnar knyja fjarmalafyrirteeki til pess
ad hagrada i rekstri sinum.

I pessari umraedu ma ekki gleyma pvi ad fjarmalastarfsemi hefur jafnan
nokkra sérstédu par sem huan gegnir lykilhlutverki i efnahagslifi hverrar
bjédar. HUn midlar fjarmagni fra sparifjareigendum til lantaka, tryggir
Orugga greidslumidlun og skapar grundvoll fyrir verdmyndun
fjdrmalagerninga. Sérstadan felst lika i pvi ad fjarmalafyrirtaeki byggja
tilvist sina & trausti og truverdugleika. bverri pad traust getur pad haft
kerfisbundin ahrif & onnur fyrirtaeki i greininni og ad lokum hagkerfid i
heild. bessu er & hinn veginn farid i flestri annarri atvinnustarfsemi, par
sem gjaldprot eins fyrirtaekis skapar fyrst og fremst taekifeeri fyrir
keppinauta & markadi.

peir eru til sem halda pvi fram ad I6gmal samkeppninnar eigi ekki ad 6llu
leyti vel vid a fjarmalamarkadi vegna peirrar sérstédu sem hér er rakin. Er
ba m.a. byggt a peirri hugmynd ad samkeppni geti aukid ahaettusaekni
banka og par med dregid Ur styrkleika fjarmalafyrirteekja og
fjarmalastodugleika i heild.

I skyrslu OECD um samkeppni og fjarmalamarkadi frd arinu 2009 er
komist ad pverdfugri nidurstédu. Nidurstadan par er sem sagt su ad
samkeppni milli banka dragi ekki ur fjarmalastédugleika, heldur geti pvert
4 moti auki® hann. I skyrslunni er bent 4 ad fakeppnisadstaedur feli ad
jafnadi i sér ad vidkomandi bankar séu kerfislega mikilveegir. bPad geti
sidan leitt til freistnivanda og aheettutoku sem dragi ar
fidrmalastodugleika. A sama hatt eigi fjdrmalamarkadir par sem fakeppni
er ekki til stadar, ad leida af sér meiri stodugleika.

Af svipudum meidi voru nidurstdédur breskrar bankanefndar, sem kennd er
vid formann hennar, Sir John Vickers, en han skiladi nidurstédum sinum i
september i fyrra. Skyrslan fjallar um fjarmalamarkadinn & breidum
grunni og leggur til fidlpaettar Urbaetur. Nefndin leggur mikla aherslu a
samkeppnismal. HUn leggur m.a. til ad bresk stjornvéld tryggi i
samningum vid steersta banka landsins, Lloyds Banking Group, ad sala
hluta eigna bankans leidi til styrkingar @ samkeppnislegri st6du keppinauta
og styrki par med samkeppni & markadi. ba telur nefndin ad
adgangshindranir inn & bankamarkadinn og kostnadur neytenda vid ad
skipta um banka séu verulega hamlandi fyrir samkeppni @ bankamarkadi.
Nefndin leggur til ad skiptakostnadur verdi laekkadur med pvi ad krefja
banka um adé flutningur vidskiptavina @ milli banka gangi hratt og
greidlega fyrir sig.



I pessu sambandi eru &kvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) um
rikisadstod vid hina islensku endurreistu vidskiptabanka athyglisverdar.
Akvardanirnar voru birtar fyrr i pessum manudi. I peim fjallar ESA i
samfellu um rekstrarhorfur og 6ryggi bankanna eftir rikisadstod annars
vegar og ahrif rikisadstodarinnar & samkeppni hins vegar. Einnig leggur
stofnunin mat & hvort porf sé sérstakra adgerda til ad tryggja ad
rikisadstodin skadi ekki samkeppni.

ESA bendir @ ad mikil sampjoppun hafi ordid & islenskum fjarmalamarkadi
sem m.a. feli i sér ad markadshlutdeild megin keppinauta bankanna
briggja, sparisjédanna, hafi farid Ur 20-25% i 2-4% eftir hrun. Af pessu
dregur stofnunin pa alyktun ad markadurinn einkennist augsynilega af
fakeppni, auk pess sem adgangshindranir séu inn @ markadinn. Jafnframt
hafnar hdn peim fullyrdingum bankanna, sem fram komu vid medferd
malsins, ad engar meiri hattar breytingar hafi ordid & markadnum vid
hrunid og virk samkeppni haldio velli.

Enda fér pad svo ad bankarnir og islensk stjornvéld féllust a pad, gagnvart
ESA, ad radast | tilteknar adgerdir til pess ad draga ur
samkeppnishindrunum sem stafad gaetu af rikisadstodinni. Nefna ma ad
allir bankarnir skuldbinda sig til pess ad yfirtaka ekki fjarmalafyrirtaeki
fram til loka ars 2014, og losa sig vid tiltekinn rekstur og utibu innan
akvedins tima. Jafnframt skuldbinda bankarnir sig til ad reyna ad draga ur
kostnadi og fyrirhdéfn vidskiptamanna vid ad skipta um banka og
sampykkja ad beita ekki akveedum i samningum vid vidskiptavini sem
askilja tiltekin lagmarksvidskipti vid bankann til pess ad fa hagstaedari
vidskiptakjor. Ennfremur skuldbinda peir sig til ad selja vid fyrstu
hentugleika hluti i atvinnufyrirteekjum. Pa skuldbinda stjornvéld sig til
bess ad draga ur adgangshindrunum sem felast i stimpilskyldu og kostnadi
og fyrirh6fn vid ad skipta um banka.

Ad mati ESA draga pessar adgerdir Ur haettunni & samkeppnisroskun sem
stafad getur af rikisstyrkjum og geta m.a. studlad ad virkari samkeppni og
dregid ur hugsanlegri sameiginlegri markadsradandi stodu bankanna.

Af pessu er ljost ad efling samkeppni a fjarmalamarkadi vinnur med
markmidum um fjarmalastédugleika, ekki gegn peim. Hitt er ad sjalfségéu
jafnljést, ad fjarmalastarfsemi verdur & hverjum tima ad Idta stréngum
aga par sem 0ryggi er haft ad leidarljosi. Slikur agi verdur bestur til i
umhverfi par sem fjarmalafyrirteeki keppa um ad veita framurskarandi
bjonustu med hagkveemustu kjorum en lita um leid skyrum légum og
reglum fjarmalamarkadar. Reglum sem métadar eru med pad i huga ad
stydja vid samkeppni eda hafa sem minnst ahrif & hana ef pvi er ad skipta.



I pessu sambandi ma nefna ad i skyrslu efnahags- og vidskiptarddherra
um framtidarskipan fjarmalakerfisins, sem 16gd var fyrir Alpingi i mars
sidastlionum, er fjallad med heildsteedum heetti um fjarmalakerfid og
adgerdir til ad styrkja pad. bar & medal er itarlega fjallad um samkeppni a
fjdrmalamarkadi og mikilveegi pess ad opinberar stofnanir & svidi
efnahagsmala, fjarmalamarkadar og samkeppnismala vinni pétt saman,
med heildarhagsmuni skilvirks og 6ruggs fjarmalamarkadar ad leidarljési.

Ageetu fundargestir,

Mig langar nu ad vikja sérstaklega ad einu meginefni pessar fundar, sem
er um lei® malefni sem Samkeppniseftirlitid hefur lagt mikla dherslu &. Eg
er hér ad tala um pad grundvallaratridi ad fundnar séu skynsamlegar leidir
til pess ad hagraeda i islensku bankakerfi.

Naudsyn hagraedingar er o6llum 1jés. Lika Samkeppniseftirlitinu.
Rekstrarkostnadur stéru islensku vidskiptabankanna priggja nam rumum
60 milljordum krona a sidasta ari. betta er hvorki meira né minna en 27%
raunhaekkun utgjalda fra 2009, eda a tveimur arum. Ad hluta til kemur
bessi  Utgjaldahaekkun til vegna yfirtoku bankanna & minni
fjdrmalafyrirteekjum og heerri opinberum gjoldum. bad skyrir po ekki
nema hluta pessarar miklu raunutgjaldaaukningar. Laun hafa pannig
haekkad meira hja fjarmalafyrirteekjum en i 68rum atvinnugreinum
samkvaemt nylegum upplysingum.

Upplysingateeknikostnadur er einn af steerstu kostnadarlidum i
bankastarfsemi. Samkveemt peim upplysingum sem Samkeppniseftirlitid
afladi sér vid gerd umreeduskjals um samkeppni @ bankamarkadi a sidasta
ari nam kostnadur vid upplysingataekni, p.m.t. laun, um fjérdungi
rekstrarkostnadar Arion banka, Islandsbanka og Landsbanka. Samkvaemt
upplysingum bankanna benti fatt til ad pessi kostnadur myndi leekka &
komandi arum.

Hagraedingu i fjdrmalakerfinu ma na fram med ymsum haetti. I skyrslu
efnahags- og vidskiptaradherra um framtidarskipan fjarmalakerfisins, sem
ég nefndi hér dadan, eru nokkrar leidir nefndar; s.s. teeknilegar umbeaetur,
aukin sjalfvirkni, betri nyting mannauds, endurskodun utiblanets banka
og sparisjéda og aukin samvinna milli hinna sidast nefndu. Ymislegt hefur
gerst & pvi svidi ad undanférnu, m.a. med faekkun atibua.

Samkeppniseftirlitid hefur fengist vid ymis mal sem pessu tengjast a
undanférnum misserum. bess er skemmst ad minnast ad eftirlitid lauk nu i
sumar tveimur rannséknum er varda Reiknistofu bankanna. Onnur atti sér



langan addraganda og vardadi athugun & pvi samstarfi keppinauta sem
felst i sameiginlegu eignarhaldi fjarmalafyrirtaekja & Reiknistofunni. Hin
rannsoknin snérist um kaup Reiknistofunnar & Teris, sameiginlegu
upplysingateeknifyrirtaeki sparisjédanna. Badum pessum rannsdéknum lauk
med einni og sému akvordun, nr. 14/2012.

I dkvorduninni er komist ad peirri nidurstédu ad samstarf keppinauta sem
i RB felst og kaup RB & Teris gaeti ad Obreyttu skadad samkeppni. Hins
vegar voru RB og eigendur hennar reidubunir til pess ad luta skilyrdum til
bess ad tryggja samkeppni. Med skilyréunum & eftirfarandi ad vera tryggt:

I fyrsta lagi eiga ny og smaerri fjarmalafyrirteeki fullan adgang ad
Ollum kerfum og pjonustu Reiknistofunnar a sému forsendum og
eigendur hennar. betta er tryggt med skilyrdum um adgangsreglur,
verdskra, bann vid démalefnalegum hindrunum eda mismunun og
trunad i umsoknarferli.

I 68ru lagi er girt fyrir a8 samkeppnishamlandi samstarf keppinauta &
fjdrmalamarkadi geti att sér stad & vettvangi Reiknistofunnar. bannig
mega starfsmenn mismunandi fjarmalafyrirtaekja ekki sitja saman i
stjérn og sameiginlegir notendahdépar keppinauta & vettvangi
Reiknistofunnar eru lagdir af. ba er ndverandi hluth6fum gert ad bjdéda
eignarhluti i Reiknistofunni reglulega til s6lu i pvi skyni ad studla ad
bvi ad Reiknistofan sé ekki einungis i eigu keppinauta a
fjarmalamarkadi.

I prigja lagi er skilid ad Reiknistofan sé rekin sem sjalfsteett fyrirtaeki
a edlilegum ardsemisgrundvelli. Pannig eiga keppinautar &
fjdrmalamarkadi ad geta treyst pvi ad sértaekir hagsmunir eigenda
Reiknistofunnar skapi ekki adgangshindranir. Um leid eiga keppinautar
Reiknistofunnar & upplysingateeknimarkadi ad geta treyst pvi ad
Reiknistofan keppi a edlilegum rekstrarforsendum.

I fiérda lagi er upplysingataeknifyrirtaekjum opnud gatt til pess ad
keppa vid Reiknistofuna um vidskipti vié fjarmalafyrirtaeki. betta er
gert med bpvi ad skylda fjarmalafyrirtaeki sem eru hluthafar i
Reiknistofunni til pess ad framkvaema avallt Utbod eda verdkdnnun par
sem leitad er hagstaedustu kjara vid kaup a upplysingataeknipjénustu.
betta skilyrdi cetti ad stydja vel vid pad markmid bankanna ad
hagraeda i rekstri sinum med pvi ad leita avallt bestu kjara.

I fimmta lagi er komi® i veg fyrir ad mismunandi skattaleg medferd &
upplysingateekni-pjénustu hafi ahrif & pad hverjir geti keppt um
vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. Pannig skal verkkaupi, b.e.
fjarmalafyrirtaeki i hluthafahopi Reiknistofunnar, skilgreina strax i



upphafi hvernig medferd virdisaukaskatts af pjonustunni skuli hattad,
0hdad pvi hver verkseljandinn er.

Samkeppniseftirlitid atti gott samstarf um motun pessara skilyrda vid RB
og eigendur hennar og ber ad fagna pvi.

Annad mal af likum toga vardadi kaup Landsbankans i Arion
verdbréfavorslu, sem nu ber nafnid Verdis. bessi samruni kom til
rannsOknar & arinu 2011. Eftirlitid taldi ad sameiginleg yfirrdd tveggja
storra vidskiptabanka & mikilveegu pjonustufyrirtaeki hefdi i fér med sér
samkeppnisrdskun. Eftirlitid gaf adilum kost & ad setja fram hugmyndir ad
skilyrdum sem rutt gaetu pessari roskun Ur vegi. A peim tima voru adilar
malsins ekki reidubunir til ad ganga eins langt i peim efnum og eftirlitid
taldi naudsynlegt. pannig voru peir t.d. ekki reidubunir ad undirgangast
skilyrdi af peim toga sem nu hafa verid sett vegna RB.

Adilar malsins keerdu akvordun Samkeppniseftirlitsins til afryjunarnefndar
samkeppnismala. Fyrir nefndinni komu keerendur fram med vidtsekari
tilldgur ad skilyrdum, en peir hofdu &dur gert. A peirri forsendu felldi
afryjunarnefnd akvordun eftirlitsins uUr gildi og lagdi fyrir pad ad taka ad
nyju til athugunar hvort unnt vaeri ad setja kaupunum skilyrdi. I samraemi
vid Urskurdinn ték eftirlitid malid til skodunar ad nyju. En pegar su
athugun var & lokastigi féll Landsbankinn fra kaupunum.

Hagraeding a fjarmalamarkadi er sjaldan reedd an pess ad talid berist ad
samrunum fjarmalafyrirtaekja. Eftir hrun hafa jafnvel heyrst raddir um ad
naudsynlegri hagraedingu verdi ekki nad 6druvisi en med samrunum
tveggja af stéoru bonkunum premur. Samkeppniseftirlitid hefur almennt
varad vid slikum hugmyndum vegna peirrar miklu sampjoppunar sem
myndi fylgja slikum samruna.

Hér er rétt ad arétta ad vid mat a l6gmaeti samruna ber eftirlitinu ad horfa
til hagraedingar ad pvi tilskyldu ad hun komi neytendum beint til géda og
hindri ekki samkeppni. bad er hins vegar svo ad a lidnum arum hefur
Samkeppniseftirlitid itrekad komist ad peirri nidurstédu ad kaup
vidskiptabanka & sparisjédum hindri samkeppni. [Nefna ma i pessu
sambandi akvordun um yfirtoku Kauppings & SPRON og Sparissjodi
Myrarsyslu rétt fyrir hrun og akvordun um yfirtoku Islandsbanka & Byr. ba
faerdi eftirlitid itarleg rok fyrir pvi ad hid sama eetti vid um yfirtoku
Landsbankans & Sparisjédi Svarfdeaela.] I premur af fjérum pessara tilfella
féllst Samkeppniseftirlitid hins vegar & ad fjarhagsstada vidkomandi



sparisjéda veeri slik ad samkeppnishamlandi breyting & markadnum veeri
hvort sem er dhjakvaemileg.

Pad er pvi ljost af pessum malum ad Samkeppniseftirlitid hefur & lidinni tid
talid ad frekari samrunar & fjarmalamarkadi feelu | sér
samkeppnishindranir. bar vid beetist ad alpjédlegar rannséknir syna ad
hagreeding sem oft er stefnt ad med samrunum banka er synd veidi en
ekki gefin. f skyrslu eftirlitsins um samkeppni & bankamarkadi eru pessar
rannsoknir raktar. Einnig er fjallad um peer i skyrslu efnahags- og
vidskiptaradherra um framtidarskipan fjarmalakerfisins.

Augljost er ad samrunar sem hindra samkeppni eru enn sidur liklegir til
bess ad skila hagraedingu.  slikum samruna felst i raun 6fugmeeli pvi
samruni sem skapar adilum hans vernd fra samkeppni, raenir pa um leid
mikilveegum hvata til hagraedingar. Nefnilega peim ad gera betur en
keppinautarnir.

Ageetu fundargestir,

Bodskapur Samkeppniseftirlitsins i pessu efni er einfaldur: Hagraeding a
fjarmalamarkadi er mikilveegur pattur i motun hans til framtidar. Besta
leidin til ad na hagraedingu er ad styrkja samkeppni, pvi hin 6rvar og
hvetur til gédra verka. Adgerdir sem hamla samkeppni eru liklegar til ad
hafa pverofug ahrif. Eg vil hér i lokin vikja a8 nokkrum vidfangsefnum sem
varda samkeppni a fjarmalamarkadi og par med framtid hans miklu. Ppessi
vidfangsefni tengjast pvi meginpema ad rydja ur vegi adgangshindrunum
a fjarmalamarkadi, audvelda med pvi nyjum og smeerri fyrirtaekjum ad
hasla sér voll, baeta pannig samkeppnislegt adhald med stéru
keppinautunum og studla um leid ad hagraedingu.

I fyrsta lagi parf ad huga vel ad skipulagi fjdrmalamarkadar. bannig parf
fyrirkomulag greidslumidlunar, greidslukerfa og annarra undirstédukerfa
fjdrmalamarkadar ad vera med peim heetti ad innkoma og vOxtur nyrra og
smeerri fjarmalafyrirtaekja verdi ekki hindrué af peim sem eru fyrir a
markadnum.

Pvi midur hofum vid deemi um slikar hindranir & lidinni tid. bPannig ma
nefna ad i kjolfar hduasleita hja greidslukortafyrirteekjum  og
Fjdlgreidslumidlun & arunum 2006 og 2007 voru fyrirtaeekin sektud um
ramar 700 m.kr. fyrir pad ad hindra nyjan keppinaut i pvi ad hasla sér voll
a markadnum. betta mal leiddi af sér vidtaekar breytingar a fyrirkomulagi
greidslukortastarfsemi & Islandi. P& hvarf Fjdlgreidslumidlun Ur eigu
fjdrmalafyrirtaekja auk pess sem nulverandi eignarhald Sedlabankans a



Greidsluveitunni, eins og fyrirtaekid heitir nd, voru sett itarleg skilyrdi, sem
mida eiga ad pvi ad tryggja nyjum og smeerri fjarmalafyrirtaekjum adgang
ad islenskum fjarmalamarkadi.

Pessum breytingum tengist akvordun su sem ég rakti i I16ngu mali hér ad
framan og vardar Reiknistofu bankanna. Fleiri mal eru og hafa verid til
medferdar sem tengjast skipulagi greidslukortamarkadar.

I 6dru lagi er mikilvaegt ad fylgjast vel med samkeppnishattum stéru
bankanna priggja og setja peim skordur i samraemi vid samkeppnislog
begar vid & [ peim samrunamalum sem ég nefndi hér &dan feerdi
Samkeppniseftirlitid rok fyrir pvi ad bankarnir prir veeru i sameiginlegri
markadsradandi stodu. Eftirlitid er nd med til rannséknar hvort bankarnir
brir hafi misnotad hugsanlega sameiginlega markadsradandi stddu med
bvi ad binda tiltekin lanakjor peim skilyrdum ad énnur fjarmalapjonusta til
vidskiptamanns sé a hendi sama banka, p.e. samtvinna mismunandi
bjonustu. Nidurstada i pessu mali er likleg til pess ad varpa nanara ljosi a
bad hvada skordur bénkunum kunna ad vera settar pegar kemur ad
samkeppni vid minni keppinauta.

I prisja lagi er naudsynlegt fyrir edlilegar samkeppnisadstaedur &
fjdrmalamarkadi ad eignarhaldi bankanna & atvinnufyrirtaekjum séu settar
skordur og endurskipulagningu og sélu slikra fyrirtaeka sé hradad eins og
nokkur kostur er. Samkeppniseftirlitid hefur 1atid sig pessi mal mikid varda,
sbr. ymsar skyrslur sem gefnar hafa verid Ut um malefnid, auk fjolda
akvardana par sem eignarhaldi banka a fyrirtaeekjum hafa verid sett
skilyrdi. bad er augljést ad vidtek itdk og eignarhald bankanna i
atvinnulifinu er ekki heilbrigt fyrir samkeppni fjarmalafyrirtaekja.

I fiérda lagi leggur Samkeppniseftirlitid dherslu & ad tryggja ad ekki sé til
stadar 6logmeett samstarf fjarmalafyrirtaekja, en slikt samstarf skerdir edli
mals samkvamt moguleika nyrri og smeerri fyrirtaekja til pess ad keppa.
Af pessum sdkum hefur Samkeppniseftirlitid m.a. leitast vid ad setja hvers
konar naudsynlegu samstarfi um greidsluvanda heimila og fyrirtaekja
edlilegar skordur, pannig ad samstarf sem aetlad er ad koma
vidskiptavinum til géda préist ekki upp i andhverfu sina.

I fimmta lagi purfa stjornvold og fjarmalafyrirtaeki ad leggjast & eitt i pvi
ad skapa umhverfi par sem vidskiptamanni er gert eins audvelt og kostur
er ad skipta um fjarmalafyrirtaeki. Pad er brynt ad slik skipti séu audveld
og gangi hratt fyrir sig, flutningur innldna og annarra vidskiptasamninga
séu an erfidleika og gagnseei tryggt. Samkeppniseftirlitid hefur itrekad
meelst til pess ad gripid verdi til adgerda vegna pessa. Eins og ég nefndi



fyrr i reedu minni hefur malid loks komist & rekspdl med pvi ad stjéornvold
og vidskiptabankarnir prir hafa nd skuldbundid sig til ad draga ur
adgangshindrunum af pessu tagi.

Oll pessi vidfangsefni hafa pydingu fyrir hagraedingu og motun
fjdrmalamarkadar til framtidar.

Ad endingu vil ég segja petta:

Samkeppnin ER besta vinkona hagraedingar. bpad besta sem vid getum
gert fyrir banka framtidarinnar er ad leyfa pessum vinkonum ad starfa
saman i satt og samlyndi og egna peim ekki hvorri gegn annarri.

Og gleymum pvi ekki ad stjornvold og peir sem starfa & fjarmalamarkadi
rada ekki einir for pegar kemur ad motun fjarmalastarfsemi.
Vidskiptavinurinn og venjur hans munu rada par miklu.
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