SAMKEPPNISEFTIRLITID

Midvikudaginn 19. juli 2006

Akvordun nr. 32/2006

Samruni Glitnis banka hf. og Kreditkorta ehf.

I.
Malavextir og malsmedferd

1.
Med bréfi, dags. 21. april 2006, var Samkeppniseftirlitinu tilkynnt um kaup Glitnis
banka hf. (hér eftir Glitnir) & 16% hlutafjar i Kreditkortum hf. af Kauppingi banka
hf. (hér eftir KB banki). Bréfinu fylgdi samrunaskrd, par sem framsetning midast
vid vidauka i reglum nr. 881/2005 um tilkynningu samruna.! Bréfinu fylgdi einnig
kaupsamningur, dags. 21. mars 2006, auk arsreikninga samrunaadila fyrir arin
2004 og 2005 par sem m.a. er ad finna upplysingar um veltu peirra. Eftir kaupin
4 Glitnir 51% hlutafjar i Kreditkortum. I kaupsamningnum kemur fram ad Glitnir
6dlist um leid forkaupsrétt ad 3,95% alls hlutafjar i Kreditkortum sem nu er i eigu
KB banka sem vari i prjd manudi fra undirritun kaupsamningsins. Komi ekki til
nytingar hans a Glitnir kauprétt & umraeddu hlutafé sem varir i tveer vikur par til
vidboétar. I umraeddum samningi er einnig dkvaedi um sélu Glitnis & 18,45% alls
hlutafjar i VISA Islandi - Greidslumidlun hf. (hér eftir Greidslumidlun) til KB banka
og a Glitnir 0,05% hlutafjar i félaginu eftir séluna. Ad mati Samkeppniseftirlitsins
fela kaup Glitnis & hlut KB banka i Kreditkortum i sér samruna i skilningi 4. og 17.
gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 og fellur samruninn undir samrunaeftirlit 17. gr.
laganna, par sem veltuskilyrdi eru uppfyllt.

Med bréfi, dags. 16. mai 2006, tilkynnti Samkeppniseftirlitid Glitni ad eftirlitid
teldi astaedu til frekari rannséknar @ samkeppnislegum ahrifum samrunans, sbr. 4.
mgr. 17. gr. samkeppnislaga. Upphaf priggja manada frests
Samkeppniseftirlitsins til ad taka afstédu til samrunans midast pvi vid pann dag,
sbr. sama lagadakveedi.

Samkeppniseftirlitid dskadi eftir upplysingum fra Greidslumidlun og Kreditkortum,
sbr. bréf Samkeppniseftirlitsins 16. mai 2006. ba hefur Samkeppniseftirlitid att
vidtol vid nokkra keppinauta & moérkudunum sem malid vardar. Ad pvi marki sem

! Vidauki med skra yfir upplysingar sem purfa ad koma fram i tilkynningu til Samkeppniseftirlitsins um
samruna fyrirtaekja (samrunaskra).
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upplysingar og vidhorf pessara adila eru taldar skipta mali fyrir nidurstdédu
malssins er um pad getid i akvordun pessari.

2,
f sampykktum Glitnis kemur fram ad tilgangur félagsins sé ad inna af hendi hvers
konar fjarmalapjonustu. Félagid® ma stunda alla fjarmalalega starfsemi &
grundvelli laga og adra starfsemi sem tengist pvi edlilega. Bankinn litur & Island
og Noreg sem sina heimamarkadi en hefur einnig starfsemi i fleiri Il6ndum.

Pa kemur fram i samrunaskranni ad tilgangur Kreditkorta sé ad reka alhlida
greidslumidlun, markadsstarf vegna greidslumidla, hvort sem peir eru gefnir Gt i
nafni félagsins eda af 6drum med leyfi félagsins, ad veita vidtoku feerslum fra
sOluadilum og annast uppgjér vid pa, svo og ad tengjast O6drum
greidslumidlunarkerfum, innlendum og erlendum. Ennfremur innheimtustarfsemi,
rekstur umbodsskrifstofu, m.a. fyrir erlend greidslumidlunarfélég, og annar
skyldur rekstur og rekstur fasteigna. Einnig er tilgangur félagsins ad veita lan i
eigin nafni og ad afla sér fjar med utgafu og soélu & skuldabréfum og 68rum
endurgreidanlegum skuldavidurkenningum til almennings, Utgafa hvers konar
greidslumidla, og ad veita alla pa pjénustu sem starfseminni tengist.

3.

A Islandi eru tvo sjalfstaed greidslukortafyrirtaeki. Kreditkort sem hafa umbod og
heimild til Utgafu greidslukorta tengd vorumerkjum MasterCard og Maestro og
Greidslumidlun sem hefur umbod og heimild til atgafu greidslukorta tengd
vorumerkjum VISA og Electron. Baedi pessi félég annast feersluhirdingu & Islandi,
hvort fyrir sin vorumerki. Auk peirra er einn annar adili, PBS A/S fra Danmorku,
sem annast faersluhirdingu vegna greidslukorta & Islandi. Glitnir atti fyrir kaupin &
hlut KB banka 35% hlutafjar i Kreditkortum og 18,5% hlutafjar i Greidslumidlun.

I samrunaskranni segir par sem lyst er markmidi med samrunanum, ad Glitnir
hafi dhuga & ad einbeita sér ad rekstri eins greidslukortafyrirtaekis i godu
samstarfi vid adra eigendur félagsins og telji pad liklegra til arangurs, m.a. i
pjénustupréun og hardnandi samkeppni. Hins vegar beri ad hafa i huga adé
samkvaemt reglum MasterCard kerfisins megi faersluhirdingarfyrirtaeki eins og
Kreditkort ekki mismuna Gtgefendum korta med neinum haetti, par med talid a
grundvelli eignaradildar. Samtimis kaupunum i Kreditkortum selji Glitnir nanast
allt hlutafé sitt i Greidslumidlun en haldi pé eftir 0,05% hlutafjar. Til pess ad veita
vidskiptavinum sinum alhlida pjonustu muni Glitnir afram gefa UGt kort fra
Greidslumidlun. I 1jési framangreinds og i 1jési pess ad Kreditkort séu adeins med
27-30% markadshlutdeild sé ekki haegt ad sja fyrir nein sérstok ahrif a
greidslukortamarkadnum vegna samrunans. Ad mati Glitnis er eignaradild ad
tveimur greidslukortafyrirtaekjum éhentugt i ndverandi samkeppni medal annars
med tilliti til vorupréunar. Kreditkort verdi rekid afram sem sjalfsteett félag og
gert sé rad fyrir ad nuverandi medeigendur haldi i meginatridum sinum hlutum i
félaginu. Glitnir eigi ni 51% i félaginu og kauprétt & 3,95% til vidbdtar. bvi versi
ekki um breytingar ad reaeda i efnahags- og fjarhagslegri uppbyggingu félaganna.
Kreditkort verdi hins vegar hluti af samstaedureikningsskilum Glitnis eftir kaupin.



Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruninn
hindri virka samkeppni med pvi ad markadsradandi stada verdi til eda slik stada
styrkist, sbr. 17. gr. samkeppnislaga. I akvadinu segir einnig ad taka beri tillit til
bess ad hvada marki alpjédleg samkeppni hafi ahrif og hvort markadur sé opinn
eda adgangur ad honum hindradur. bessi atridi eru i samkeppnisrétti i raun
innifalin i mati & pvi hvort markadsradandi stada myndist eda slik stada styrkist.

I 4. gr. samkeppnislaga kemur fram a® markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar
fyrirtaeki hefur pann efnahagslega styrkleika ad geta hindrad virka samkeppni a
peim markadi sem mali skipti og pad geti ad verulegu leyti starfad an pess ad
taka tillit til keppinauta, vidskiptavina og neytenda. Tilvist markadsradandi stoédu
ma leida af ymsum pattum, sem ekki geta talist rada urslitum einir og sér.

Athugun Samkeppniseftirlitsins hefur leitt i ljos ad ekki sé astaeda til ad adhafast
vegna samruna Glitnis og Kreditkorta @ grundvelli 17. gr. samkeppnislaga. pba
hafa ekki komid fram 6nnur atridi sem benda til pess ad samruninn sé liklegur til
ad valda réskun & samkeppni.

Akvoérdunarord:
~Med kaupsamningi, dags. 21. mars 2006, for hlutur Glitnis banka hf. yfir
helming hlutafjar i Kreditkortum hf. Samkeppniseftirlitid telur ekki

astzedu til ad adhafast frekar vegna umraedds samruna a grundvelli 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005."
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