Féstudagur, 22. juni, 2007

Akvordun nr. 25/2007

Samruni VBS fjarfestingarbanka hf. og FSP hf.

Med bréfi dagsettu 7. mai 2007 var tilkynnt um samruna VBS fjarfestingarbanka hf.
og FSP hf. Samrunatilkynning bessi uppfyllti ekki skilyrdi pau sem geré eru til
samrunatilkynninga skv. 17. gr. samkeppnislaga og reglna nr. 881/2005 um
tilkynningu samruna og hofst pvi sa frestur sem Samkeppniseftirlitid hefur til pess ad
tilkynna um frekari rannsékn samruna sbr. 4. mgr. 17. gr. ekki vid mottoku bréfsins.
Var 6skad eftir itarlegri upplysingum med bréfi pann 10. mai. Barust fullnaegjandi
upplysingar loks pbann 25. mai. Telur Samkeppniseftirlitid ad med ofangreindri
upplysingagjof hafi VBS fullnaegt skyldu sinni til pess ad tilkynna um samruna i
samraemi vid akvaedi 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 og reglur um tilkynningu
samruna nr. 881/2005. Var adilum tilkynnt par um med bréfi dagsettu 30. mai. A
grundvelli upplysinga sem fram koma i samrunaskranni er pad mat
Samkeppniseftirlitsins ad samruninn falli undir samrunaeftirlit 17. gr. laganna par
sem veltuskilyrdi eru metin uppfyllt.

2.

VBS fjarfestingarbanki hf. er lanafyrirtaeki i skilningi 3. tl. 1. mgr. 4. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Fyrirtaekid er stadsett i Reykjavik og veitir
hefdbundna fjarfestingarbankapjénustu, midlun vedskuldabréfa, eignastyringu,
vorslu, midlun verdbréfa og radgjof asamt milligéngu vid kaup og solu fyrirtaekja.

FSP hf. starfar samkvaemt akveedum laga nr. 2/1995 um hlutafélog. Félagid er
eignarhaldsfélag sem hefur eingéngu att i fjarfestingum fyrir eigin reikning og ekki
bodid 68rum pjdénustu sina.

3.

Fram kemur i samrunaskra adila ad vidreedur um hugsanlegan samruna hafi stadid
yfir sidan i febrdar & pessu &ri. Samningur adila um samrunann var sidan
sampykktur & hluthafafundum félaganna pann 30. april 2007. I samrunaskranni
kemur fram ad tilgangurinn med sameiningu fyrirtaekjanna sé fyrst og fremst sa ad
verda oflugt fjarmalafyrirteeki sem er haefara til ad taka ad sér steerri og ardsamari



verkefni & starfssvaedi pess. Aukid eigid fé sem til verdur vid samrunann sé par
grundvallarpattur. Ad sb6gn samrunaadila er starfsemi peirra nezer eingbngu a
fjdrmalamarkadi. Er pad mat samrunaadila ad Overuleg sampjoppun verdi vid
samrunann par sem starfsemi félaganna skarast litid. Telja samrunaadilar jafnframt
ad samkeppni sé afar hérd a@ peim moérkudum sem peir bjéda fram pjonustu sina og
adgangshindranir mjog litlar. Pannig starfi prir 6flugir vidskiptabankar @ markadnum
og hafi VBS fjarfestingabanki hf. oft stadid halloka gagnvart vidskiptabénkunum
vegna smadar sinnar og takmarkads fjdrmagns. Ad mati samrunaadila myndi aukinn
styrkleiki vid samrunann frekar gera bankanum kleyft ad auka markadshlutdeild sina
og efla pannig adhald og samkeppni a fjarmalamarkadi.

4.

Med bréfi dagsettu 10. mai sidastlidinn tilkynnti Samkeppniseftirlitid adilum um pa
afstédu stofnunarinnar ad su tilkynning sem barst eftirlitinu pann 7. mai 2007 hefdi
veeri 6fullnaegjandi og beindi peim tilmaelum til peirra ad baeta Ur peirri tilkynningu.
Samkvamt 2. gr. laga nr. 57/2007 sem vard ad 37. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005
og gildi tok 27. mars 2007 leggur Samkeppniseftirlitid stjérnvaldssektir & fyrirtaeki
sem brjéta gegn ,tilkynningarskyldu skv. 3. mgr. 17. gr.". | tilkynningarskyldunni
felst ad veita skuli fullnaegjandi upplysingar um vidkomandi samruna, sbr. einnig
reglur nr. 881/2005. Samruni VBS fjarfestingabanka hf. og FSP hf. atti sér stad eftir
gildistoku pessara breytingarlaga og hefur Samkeppniseftirlitid i sérstoku mali tekid
til athugunar hvort leggja beri & VBS fjarfestingarbanka hf. stjérnvaldssektir vegna
hugsanlegra brota a tilkynningarskyldu skv. 3. mgr. 17. gr. samkeppnislaga en ekki
barust allar peer upplysingar sem askyldar eru i vidauka vid reglur 881/2005 um
tilkynningu samruna innan tilskilins frests sbr. 17. gr. samkeppnislaga.

5.

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber aé lita til pess hvort samruninn
hindri virka samkeppni med pvi ad markadsradandi stada verdi til eda slik stada
styrkist, sbr. 17. gr. samkeppnislaga. I dkveedinu segir einnig ad taka beri tillit til
pess ad hvada marki alpjodleg samkeppni hafi ahrif og hvort markadurinn sé opinn
eda adgangur ad honum hindradur. bessi atridi eru i samkeppnisrétti i raun innifalin i
mati @ pvi hvort markadsradandi stada myndist eda styrkist. Ia. gr. samkeppnislaga
kemur fram ad markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar fyrirtaeki hefur pann
efnahagslega styrkleika ad geta hindrad virka samkeppni @ peim markadi sem mali
skipti og pad geti ad verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til keppinauta,
vidskiptavina og neytenda.

Athugun Samkeppniseftirlitsins hefur ekki leitt i Ijés nein atridi sem benda til pess ad
umraddur samruni sé liklegur til ad valda roskun a samkeppni hér a landi. bvi er



ekki astzeda til ad hafast ad vegna samruna VSP fjarfestingabanka hf. og FSP hf. a
grundvelli 17. gr. samkeppnislaga.

Akvordunarord:
. samningi VBS fjarfestingabanka hf. og FSP hf. um yfirtoku hins
fyrrnefnda a ollu hlutafé hins sidarnefnda felst samruni i skilningi 4. og 17.

gr. samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki astaedu til ad adhafast
frekar vegna pessa samruna."

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



