SAMKEPPNISEFTIRLITID

Midvikudagur, 7. mai, 2008
Akvordun nr. 28/2008

Samruni FL Group og Tryggingamidstéodvarinnar

I.
Malavextir og malsatvik

Med bréfi fra FL Group hf. (hér eftir FL), dags. 25. september 2007, barst
Samkeppniseftirlitinu tilkynning um kaup FL & 6llu hlutafé i Tryggingamidstddinni
hf. (hér eftir TM). bPann 27. september sama ar tilkynnti Samkeppniseftirlitid FL
med bréfi ad stofnunin teldi tilkynninguna ofullneegjandi par sem upplysingar i
samrunaskra FL veeru ekki i samraemi vid vidauka vid reglur nr. 881/2005, um
tilkkynningu samruna. Helgadist pad fyrst og fremst af pvi ad ekki var gerd
fullneegjandi grein fyrir yfirrddum vyfir FL. Med& bréfi, dags. 10. oktéber 2007,
andmeelti FL pessu mati Samkeppniseftirlitsins og 6skadi frekari rokstudnings. ba
var tilkynnt med bréfi, dags. 16. oktéber s.a., um breytingar & eignarhlut FL i TM
til haekkunar.

pPann 20. névember 2007 sendi Samkeppniseftirlitid FL bréf i hverju kvedid var
upp Ur med ad samrunaskrda adila veeri ofullnaegjandi og pad rokstutt med
itarlegum heetti. I grundallaratriSum byggdi nidurstada Samkeppniseftirlitsins um
ad samrunaskra adila veeri 6fullnaegjandi & pvi ad steerstu hluthafar FL feeru med
yfirrdd yfir FL en pvi var félagid dsammala. Taldi Samkeppniseftirlitid ad Baugur
Group hf., Eignarhaldsfélagid Oddaflug ehf., Fons hf., Materia Invest ehf. og Sund
ehf. sem fra skraningu FL hefdu verid natengd pvi ymist i gegnum eignarhluti,
stjérnarsetur eda med vidskiptum vid félagid feeru med yfirrdd yfir félaginu i
sameiningu. Pa hafa pessir somu eigendur haft med sér margvislegt samstarf a
68rum svidum svo sem i Husasmidjunni hf., Glitni banka hf., Byr sparisjod, 365
hf., Teymi hf. og fleiri félogum. Fari einstaklingar eda l6gadilar med yfirrad yfir
samrunafélagi er naudsynlegt ad geta pess i samrunaskra auk pess sem ymsar
frekari upplysingar voru ekki veittar. Telur Samkeppniseftirlitid 1jést ad samstarf
framangreindra adila er med beim hezetti ad bpeir teljist fara med sameiginleg
yfirrad yfir FL.

Med bréfi dags. 14. desember 2007 tilkynnti FL ad félagid hygdist kaera akvordun
Samkeppniseftirlitsins um ad samrunaskrain  veeri  Ofullnaegjandi  til
afryjunarnefndar samkeppnismala. bann 1. febrtar 2008 kvad afryjunarnefnd upp
Urskurd sinn i malinu og visadi fra keeru FL, sbr. Urskurd nr. nr. 9/2007 FL-group
hf. gegn Samkeppniseftirlitinu.
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Ad fengnum Urskurdi nefndarinnar 6skadi FL i bréfi dags. 11. febrtiar 2008 eftir
nanari tilgreiningu peirra  upplysinga sem peim bezeri ad senda
Samkeppniseftirlitinu. I bréfi Samkeppniseftirlitsins dags. 11. mars sl. er itrekad
ad FL beri ad veita peaer upplysingar sem Samkeppniseftirlitid hafdi pegar tilgreint i
beim bréfaskiptum sem rakin eru hér ad framan. I bréfi frd FL dags. 29. mars
2008 kom fram ad FL muni verda vid peim éskum med peim forordi ad félagid
taldi ad erfitt kynni ad vera ad afla vissra upplysinga fra eigendum FL. FL 6skadi
ennfremur eftir fundi med Samkeppniseftirlitinu, sem haldinn var pann 9. april,
en par var reett frekar um upplysingagjéf vegna samrunans. Barust
upplysingarnar i kjolfarid8 med nokkrum bréfum fra FL og fleiri adilum. Taldi
Samkeppniseftirlitid par med ad fullnaegjandi upplysingar hefdu borist til pess ad
leggja efnislegt mat @ samrunann. Tok frestur samkvaeemt 17. gr. samkeppnislaga
pvi ad lida pann 16. april.

II.
Nidurstada

1.

Samkvaemt samrunaskra adila fra 25. september 2007 er ekki um félagslegan
samruna ad raeda heldur mun FL eignast nanast oll hlutabréf i TM. Er markmid
samrunans sagt vera ad styrkja stodu TM enn frekar & peim morkudum sem
félagid hefur starfad & og nyta sér teekifeeri til ytri vaxtar, sérstaklega a
Nordurlondum og i Bretlandi.

Samkvamt hinni upphaflegu samrunaskra atti FL eignarhluti i Glitni banka hf.,
Royal Unibrew, Finnair Oyj, Inspired Gaming Group, Aktiv Kapital, Eikarhaldi,
Ténvis, Geysi Green Energy, Windeham Press Group plc., Northern Travel Holding
og Unity Investment ehf. TM var sagt eiga 38,32% hlut i Islenskri endurtryggingu.
Eignasafn FL er ekki med sama heetti ni. Hafa medal annars baest vid eignarhlutir
i Landic Property sem adur var i eigu Baugs. FL & enn eignarhluti i félégum par
sem pad er i samstarfi vid eigendur sinu, p.e. Eikarhald, Unity og Northern Travel
Holding. Eins og fram kom i kafla I hér ad framan telur Samkeppniseftirlitid ad
med hlidsjon af fjarfestingasdgu steerstu eigenda FL og annarra upplysinga sem
Samkeppniseftirlitid hefur undir héndum verdi ad telja ad Baugur Group, Fons,
Oddaflug, Materia Invest og Sund fari med sameiginleg yfirrdad yfir FL.
Framangreint mat hefur ekki breyst vid sidari upplysingagjof félaganna. Meédal
annarra fjarfestinga sem pessi félog hafa komid ad og snerta markadi tengda
vatryggingamarkadnum ma nefna eignarhluti peirra i Glitni banka og Byr
sparisjodi.

I visbot vid samrunaskra, dags. 14. april 2008, kemur fram a®d TM starfi &
vatryggingamarkadi, sem oft hefur verid skipt i prennt, pannig ad liftryggingar,
skadatryggingar og endurtryggingar mynda sérstaka markadi. Visar TM til pess i
bréfinu ad samkveemt arsreikningaskram, sem adgengilegar eru @ heimasidu
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Fjarmalaeftirlitsins® megi rdda ad markadshlutdeild TM & skadatryggingamarkadi
sé 22-23%. Telur TM ad hlutdeild félagsins & markadnum fyrir liftryggingar sé um
5% med hlidsjén af somu heimildum. Er nokkur hluti starfsemi TM erlendis.

2.

Af gégnum malsins er ljost ad markadsradandi stada samrunaadila & morkudum
verdur ekki til eda styrkist vid kaup FL & porra hlutafjar TM, en keppinautum
faekkar ekki vid samrunann. Athugun Samkeppniseftirlitsins bendir ekki til pess ad
samlegdarahrif pessa samruna skapi adgangshindranir ad vidkomandi moérkudum
né ad samkeppnisleg stada keppinauta skerdist vid samrunann. Ad O6llu
framansoégdu virtu pa er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad samruni FL og TM gefi
ekki astzedu til frekari adgerda.

Akvordunarord:
~Kaup FL group a yfirgnaefandi meirihluta hlutafjar
Tryggingamidstodvarinnar felur i sér samruna i skilningi 4. og 17. gr.

samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki astaedu til ad adhafast
frekar vegna samrunans.™
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