SAMKEPPNISEFTIRLITID

Manudagur, 21. desember 2009

Akvérdun nr. 43/2009

Kvortun vegna sélumedferdar a IP-fjarskiptum ehf.

I.
Malsmedferd
Medine-Lux S.a.r.l. (hér eftir Medine) sendi erindi, dags. 15. september 2009, og kvartadi
yfir vidbrégdum Teymis hf. (hér eftir ritad Teymi) vegna tilbods Medine i 51% hlut
Teymis i fyrirteekinu IP-fjarskiptum ehf. (hér eftir ritad Tal). Var farid fram a videigandi
adgerdir Samkeppniseftirlitsins vegna pessa.

Med bréfi Samkeppniseftirlitsins, dags. 18. september 2009, var erindi Medine sent til
umsagnar Teymis. Med bréfi Teymis dags. 23. september barst umségn vegna erindis
Medine. Med bréfi Samkeppniseftirlitsins, dags. 24. september 2009, var umsdgn Teymis
send til umsagnar Medine. Med bréfi Medine, dags. 29. september 2009, barst umsogn
fyrirtzekisins.

Med bréfi Samkeppniseftirlitsins, dags. 2. oktdober 2009, var umsdgn Medine send til
umsagnar Teymis. Med bréfi Teymis, dags. 12. oktober 2009, barst lokaumsogn
fyrirtaekisins. Med bréfi Samkeppniseftirlitsins, dags. 6. névember 2009, var umsdgn
Teymis send til Medine til upplysingar. Kom fram i bréfinu ad Samkeppniseftirlitid liti svo
a ad gagnaoflun veeri lokid og ad akvordun yrdi tekin innan tidar.

II1.
Sjénarmid adila

1.
Kvortun Medine
I erindi Medine er visad til pess ad félagi® hafi gert tilbod i 51% hlut Teymis i Tali. Einnig
er visad til akvordunar Samkeppniseftirlitsins nr. 27/2009, Brot & akvérdun
Samkeppniseftirlitsins nr. 36/2008 Samruni Teymis hf. og IP-fjarskipta ehf. og 10. gr.
samkeppnislaga, par sem Teymi er gert skylt ad selja hluti sina i Tali vegna brota a
samkeppnislégum.
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Medine tekur fram ad 25. agust 2009 hafi félagid att fund med forsvarsménnum NBI hf.
vegna hluts Teymis i Tali. P4 14 fyrir ad NBI feeri med 60% hluta i Teymi. I kjolfar pessa
fundar gerdi Medine tilbod i hlut Teymis i Tali. bPessu tilbodi var ekki svarad innan
tilbodsfrests og heldur ekki innan framlengingar tilbodsfrests. I erindi félagins var aftur &
moti tekid fram ad bankastjéri NBI og stjérnarformadur Teymis hefdu sent Medine skeyti
og hafnad tilbodinu an pess ad taka efnislega afstédu til pess. Visar Medine til orda
stjérnarformanns i tolvuskeyti pann 31. agust 2009 par sem sagdi ad eignarhlutur Teymis
i Tali veeri ekki til s6lu & pessum timapunkti. Telur félagid ad Teymi hafi med pessu brotid
gegn skilyréum nefndrar akvordunar.

Segir Medine ad i svorum Teymis hafi verid visad til pess ad formlegt soluferli veeri ekki
hafid og ad borid sé vid almennum vidmidum vid sélu eigna hja NBI og Vestia ehf. sem er
eignarhaldsfélag NBI. Telur Medine ad almenn vidmid bankans og eignaumsyslufélags
hans hljoti ad teljast vikjandi samanborid vid pa samfélagslegu hagsmuni sem félgnir séu
i adskilnadi Teymis og Tals. Telur félagid ad pad geti ekki verid i samraemi vid nefnda
akvordun Samkeppniseftirlitsins ad igrundudum tilbodum sé hafnad an efnislegrar
skodunar og an nanari rokstudnings & pvi ad hvada leyti tilbodunum kunni ad vera afatt.
Tekur félagid fram ad pott Teymi sé veitt svigrum til ad hefja solu veaeri pad i haesta mata
oedlilegt med hlidsjon af akvorduninni, forsdgu malsins og markmidi samkeppnislaga ef
Teymi geti hafnad 6llum tilbodum og 1atid alla moguleika til s6lu 16nd og leid eftir eigin
hentisemi, an nokkurrar efnislegrar skodunar tilboda eda rokstudnings fyrir synjun peirra.

Jafnframt tekur Medine fram ad paer skyringar sem séu & dreetti til solutilraunar séu ad
Tal sé ekki haeft til sdlumedferdar. Visar félagid til tolvuskeytis stjornarformanns Teymis
pbann 31. agust par sem segir ad samkomulag hafi verid & milli Samkeppniseftirlitsins og
Teymis um ad ny stjorn Tals fengi neegjanlegt radrim til ad ljuka fjarhagslegri
endurskipulagningu a rekstri Tals sem og endurskodun félagsins i pvi skyni ad gera pad
haeft til sélumedferdar. Telur félagid midad vid paer upplysingar sem pvi eru tiltaekar ad
ekki sé sérstakt tilefni til fjarhagslegrar endurskipulagningar Tals. Telur pad ad su
radstéfun ad fela moddurfélagi miklu steerri samkeppnisadila Tals ad endurskipuleggja
fjarhag Tals sem virdist heilbrigdur sé algjorlega framandi Medine i ljosi pess ad sa adili
hafi verid fundinn sekur um samkeppnislagabrot. Ad mati Medine saetir pad undrun ad
slik endurskipulagning sé forsenda s6luhaefis Tals. Telur félagid ad helsti vandi Tals virdist
miklu frekar vera tengdur hagsmunum stezersta eiganda félagsins en fjarhagslegri stédu
pess.

Medine telur ad Teymi nyti sér fjarhagslegan styrk sinn til pess ad halda aftur af
samkeppni, m.a. med pvi ad draga pad ad skilja ad Teymi og Tal. bad geri félagid med
fulltingi NBI og Vestia sem hafi stadid fyrir pvi ad fella nidur skuldir pess. betta telur
félagid ad geti ekki samraemst markmidi samkeppnislaga. Telur Medine petta dvidunandi
stodu fyrir mogulega bjodendur i félagid, adra hluthafa, starfsmenn pess og islenska
neytendur. bad hljoti ad vera skylda Samkeppniseftirlitsins ad radast i adgerdir til ad
tryggja sjalfstaedi Tals.

f keeru kemur fram ad med mogulegri erlendri fjarfestingu sinni i Tali hyggist Medine taka
batt i ad efla samkeppni a fjarskiptamarkadi og taka patt i ad byggja upp sjalfsteett, 6had
fyrirtaeki. A hinn béginn telur félagi® ad drattur & solu hluta Teymis i Tali sé einungis til
pess fallinn ad draga Ur styrk fyrirtaekisins og s6luhaefni.
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Medine gerir pa krofu ad Samkeppniseftirlitid taki skyra afstodu til pess hvort su
akvordun Teymis ad virda ad vettugi tilbod félagsins sé i samraemi vid nefnda akvordun.
Telur pad ad Samkeppniseftirlitinu sé i |6fa lagid ad leggja @ pad mat hvort sjonarmid
Teymis um fjarhagslega endurskipulagningu séu & rokum reist. P& er farid fram a ad
Samkeppniseftirlitid gripi til videigandi adgerda.

2.
Athugasemdir Teymis
Teymi tekur fram ad i undanfara framangreindrar akvordunar Samkeppniseftirlitsins og
sattar sem gerd var a milli eftirlitsins og Teymis hafi verid ljost ad félagid treysti sér ekki
til pess ad selja hluti sina i Tali fyrr en fjdrhagsstada pess veeri |jos. Fra 1. juli 2009 hafi
Teymi unnid hérdum héndum ad pvi ad framfylgja efnisatridum sattarinnar. Asetningur
félagsins sé ad standa vid 6ll atridi hennar.

Samkveemt Teymi hafi ekki tekist ad knyja fram hluthafafund i Tali fyrr en i lok
4gustmanadar 2009. A peim fundi hafi drégum ad arsreikningi Tals fyrir rekstrararid 2008
verid hafnad og nyju endurskodunarfyrirtaeki falid ad semja og endurskoda nyjan
arsreikning sem leggja skyldi fyrir adalfund pann 29. september 2009 til sampykktar.
Segir i athugasemdum Teymis ad & sama adalfundi myndi verda kjorin ny stjorn Tals sem
skipud aetti ad vera 6hadum stjébrnarmonnum. P4 kom fram ad fyrsta verk nykjorinnar
stjérnar yrdi veentanlega ad fara yfir fjarhagsstédu, efnahag og rekstur og undirbla solu
a 83% hlut i félaginu i opinberu og gagnsasju Utbodsferli.

Teymi telur ad rada megi af framangreindu ad ekki hafi verid slakad a aformum um soélu
a hlutum félagsins i Tali. Leidin ad markinu hafi & hinn bdginn verid drygri en reiknad hafi
verid med i upphafi. Vaentir Teymi pess ad ef ekkert dvaent gerist ad opinbert soluferli i
hlutum i Tali geti hafist & umsomdum tima, p.e. ekki sidar en i arsbyrjun 2010, med
jakveedum og endanlegum arangri.

3.
Athugasemdir Medine vid athugasemdir Teymis
Ad mati Medine styrkja athugasemdir Teymis pa skodun félagsins ad mikilveegt sé ad
hrada adskilnadi Teymis og Tals umfram bad sem adur kunni ad hafa verid aatlad af
Samkeppniseftirlitinu.

Tekid er fram ad markmid Medine sé ad eignast meirihluta i Tali og byggja upp 6flugt
fiarskiptafyrirtaeki. Félagi® hyggist koma med erlent fijarmagn til Islands og byggja upp
félag sem sé 6had islenskum fyrirtaekjasamsteypum. bannig sé zetlunin ad byggja upp
fyrirtaeki sem geti stadid sjalfstaett & grundvelli laga og nylegrar lagaframkveemdar a
fjarskiptamarkadi og veita par heilbrigda samkeppni. f bessu skyni hafi félagid gert
bindandi kauptilbod i hluti Teymis i Tali. Félagid taldi ad tilbodid fengi efnislega medferd
og ef vidraedur heefust & grundvelli pess nyti pad forgangs @ medan a peim stadi.

Med tilbodi sinu hafi félagid bodid yfirverd, midad vid sidasta pekkta vidskiptaverd med
hiuti i Tali. pratt fyrir takmarkadar upplysingar treysti Medine sér til ad gera tilbod a
grundvelli nylegs mats NBI & verdmeeti Tals sem unnid hafi verid i tengslum vid vidskipti



NBI og Capital Plaza ehf. Skilur félagid ekki hvada astzedur liggi ad baki pvi ad ekki var
lagt mat a gaedi tilbodsins.

Telur Medine ad fraejum sé stédugt sad um ad fjarhagur Tals sé ekki i géodu astandi og ad
félagid sé ekki fjarhagslega haeft til sélu. Medine leggi ekki trinad a pessi sjonarmid. Fyrir
liggi ad NBI hafi nylega framkveemt verdmat & Tali og lagt pad til grundvallar i
adilaskiptum ad hlutum Capital Plaza i félaginu.

I 1jési athugasemda Teymis um ad til standi ad radast i einhvers konar fjarhagslega
endurskipulagningu adur en til s6lu kemur itrekar Medine vidvoérunarord um ad Teymi
radist i meirihattar breytingar sem varda rekstur Tals adur en til sélu kemur. Telur félagid
ad frekari tafir & pvi ad raunverulegar tilraunir til sélu hlutanna hefjist séu éasaettanlegir.
Visar Medine til pess ad NBI, Vestia og Teymi hafi mun meiri fjdrhagslega hagsmuni
tengda Vodafone heldur en Tali.

4.

Athugasemdir Teymis vid athugasemdir Medine
Teymi itrekar pa afstodu ad félagid aformi ad selja alla hluti sina i Tali sem fyrst og
orugglega samkveemt peim skilmalum og innan peirra timamarka sem fram komi i satt
bess og Samkeppniseftirlitsins. Telur Teymi ad félagid hafi engar forsendur til ad taka
afstodu til bindandi kauptilboda i hlutina, jafnvel pott pvi sé haldid fram ad um yfirverd sé
reeda eda tilbodid hagsteett ad 6dru leyti. Helgist pad af pvi ad Teymi hafi ekki godar
fjarhagslegar upplysingar um rekstur og efnahag Tals til ad leggja dom & malid. Teymi
vaentir pess ad fa upplysingar innan skamms tima um stédu Tals pannig ad haegt verdi ad
hefja formlegt, opinbert og gagnseett soéluferli hlutanna 6éru hvoru megin vid naestu
aramot. bar muni engum adilum verda veittur forgangur umfram adra.

Vardandi nylegt mat NBI & verdmaeti hluta i Tali pa tekur Teymi fram ad félagid hafi ekki
séd tilgreint mat og geti pvi ekki tekid afstédu til forsendna eda nidurstodu pess. ba er
hafnad peim fullyrdingum ad Medine meti hlutina i Tali verdmeetari en Teymi. Engar
forsendur séu til ad draga slikar alyktanir fyrr en Teymi hafi haft taekifeeri til pess ad meta
rekstur og efnahag félagsins. Fyrr verdi ekki lagt mat & gaedi tilbods.

III.
Nidurstada

1.
Forsaga mals
I upphafi &rs 2009 for Samkeppniseftirlitid i husleit & starfsstodvar Teymis, Vodafone og
Tals vegna gruns um brot & nefndri akvérdun og akvaedi 10. gr. samkeppnislaga. ba tok
eftirlitid pann 26. jantar 2009 akvordun til bradabirgda nr. 1/2009, Meint brot Teymis hf,,
Og fjarskipta ehf. og IP-fjarskipta ehf. & akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 36/2008 og
akvaedum samkeppnislaga.

I addraganda &kvordunar Samkeppniseftirlitsins nr. 27/2009, Brot & &kvérdun
Samkeppniseftirlitsins nr. 36/2008 Samruni Teymis hf. og IP-fjarskipta ehf. og 10. gr.
samkeppnislaga, leitadi sidan Teymi til Samkeppniseftirlitsins og gekkst undir satt i
framhaldi af pvi. I dkvorduninni var komist ad peirri nidurstédu ad Teymi og Vodafone
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hefdu brotid gegn akveedum 10. gr. samkeppnislaga i starfsemi félaganna og gegn
skilyrdum akvordunar nr. 36/2008. Var Teymi gert ad greida 70 m.kr. i stjérnvaldssekt
og hlita fyrirmalum i rekstri sinum. ba skuldbatt Teymi sig til ad selja hlut sinn i Tali.

2.
Malsatvik og lagaumhverfi

Ekki er agreiningur um malsatvik & milli Medine og Teymis. Lytur agreiningur i malinu ad
heimildum og svigrumi Teymis vegna framkvaemdar & s6lu a Tali. Rétt er pé ad geta pess
ad a medan a malsmedferd pessarar keeru hefur stadid hafa nyir stjornarmenn verid
kosnir i stjorn Tals. Pa hefur efnahagsreikningur Tals verid endurskodadur fyrir arid 2008
med fyrirvérum framkveemdastjéra og eins stjornarmanns. Jafnframt hafa verid skipadir
6hadir kunnattumenn vegna soluskyldu Tals, sbr. dkvordun Samkeppniseftirlitsins nr.
27/2009.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins lytur agreiningur i malinu ad pvi hvort synjun Teymis &
tilbodi Medine sem og framkveemd & sdélumedferd Tals séu i samraemi vid skilyrdi
akvordunar Samkeppniseftirlitsins nr. 27/2009.

ABur en agreiningsefnid er kannad nanar pa ber ad nefna ad pad kemur skyrt fram i
akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 27/2009 ad til pess ad studla ad virkri samkeppni
skuli Teymi selja eignarhlut sinn i Tali, sbr. gr. 3.1 i akvoérdunarordum. Pannig skulu
sélutilraunir & eignarhlutum Teymis i Tali hefjast sem fyrst og ekki sidar en [...].! Sélu &
eignarhlutunum skal lokid eigi sidar en [...].2

P4 kemur fram ad par til af s6lu verdur skuli Teymi ekki gripa til adgerda i pvi skyni ad
hafa neikvaed ahrif & verdmeeti eignarhlutanna eda & rekstur eda samkeppnishaefni Tals.
Er Teymi éheimilt ad gripa til nokkurra radstafana sem med déedlilegum heetti geta veikt
Tal sem keppinaut @ markadi. Aftur @ méti eru allar adgerdir sem i raun mida ad pvi ad
baeta rekstur Tals og gera félagid ad oOflugari sjalfsteedum keppinauti & markadi i
samraemi vid akvordunina, sbr. gr. 3.3 i akvordunarordum. Skyrt kemur fram i
akvorduninni ad Teymi hafi lyst pvi yfir ad naudsynlegt veeri ad gripa til ymissa
radstafana i pvi augnamidi ad draga ur kostnadi og baeta rekstur Tals.

Af framangreindu er |jdst ad sélutilraunir skulu hefjast sem fyrst og i sidasta lagi [...].>
Eru pvi reglur vardandi upphaf séluskyldu skyrar. Fravik fra peim purfa ad eiga skyra stod
i nefndri akvoérdun.

Pa liggur fyrir ad Teymi hefur ekki heimildir til pess ad gripa til adgerda i pvi skyni ad
hafa neikvaed ahrif & verdmeeti eignarhlutanna eda a rekstur eda samkeppnisheaefni Tals.
Getur pvi Teymi ekki gripid til adgerda sem skerda sjalfstaedi Tals i samkeppni & markadi
med odedlilegum haetti. Aftur a8 moti hefur Teymi svigram til fjarhagslegrar
endurskipulagningar Tals sem naudsynleg er til ad draga ur kostnadi og bezeta rekstur
bess. I pessu 1jési er skilyrdi akvordunar Samkeppniseftirlitsins um éhada stjérnarmenn
mjog mikilvaegt sem og skilyrdi um o6hada kunnattumenn. Ljost er ad hinir 6hadu

! Tranaaur.
2 Tranadur.
3 Tranadur.
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stjornarmenn skulu taka akvardanir um rekstur félagsins i pvi augnamidi aé félagid stundi
virka samkeppni og skili edlilegum ardi. Pa eru ekki sidur mikilvaegar reglur um hina
6hadu kunnattumenn sem munu fylgjast grannt med séluferli & Tali, t.d. med éskum um
upplysingar vardandi rekstur Tals og tilraunum til s6lu. Munu peir gera
Samkeppniseftirlitinu vidvart ef peir sja visbendingar um ad sélutilraunir eda rekstur Tals
séu ekki i samraemi vid akvordun eftirlitsins.

3.
Hofnun Teymis a kauptilbodi og framkvaemd a sélumedferd

I kvortun er visad til orda stjérnarformanns Teymis i tolvuskeyti pann 31. agust 2009 par
sem sagdi ad eignarhlutur Teymis i Tali vaeri ekki til s6lu & peim timapunkti. Telur Medine
ad Teymi hafi med pessu brotid gegn skilyrdum nefndrar akvordunar. Visad var til pess af
halfu Teymis ad formlegt soluferli veeri ekki hafi® og pvi borid vid ad pad sé i samraemi
vid almenn vidmid vid solu eigna hja NBI og Vestia. Medine visar til pess ad pad geti ekki
samrymst markmidi samkeppnislaga ad Teymi geti, med fulltingi NBI eda Vestia, nytt sér
fjarhagslegan styrk sinn til pess ad halda aftur af samkeppni & fjarskiptamarkadi m.a.
med onaudsynlegum dreetti & adskilnadi Teymis og Tals. Félagid telur ad pad séu engin
sérstok efni til pess ad tefja s6lutilraunir vegna fjarhagslegrar endurskipulagningar Tals.
Telur Medine ad helsti vandi Tals virdist miklu frekar vera tengdur hagsmunum stzersta
eiganda félagsins en fjarhagslegri stodu pess.

Teymi métmeelir framangreindu og telur sig hafa heimild & pessum timapunkti til ad neita
Medine um s6lu. Visar félagid i satt sem gerd var vid Samkeppniseftirlitid. ba visar félagid
til pess ad vid gerd hennar hafi verid ljost ad Teymi treysti sér ekki til pess ad selja hluti
sina i Tali fyrr en fjarhagsstada félagsins veeri ljés. ba tekur Teymi fram vardandi nylegt
mat NBI & verdmeeti hluta i Tali ad félagid hafi ekki upplysingar um og geti ekki tekid
afstddu til forsendna eda nidurstddu pess.

Samkeppniseftirlitid alitur ad Teymi hafi ekki haft heimild til pess ad synja tilbodi Medine
a peim grundvelli einum ad eignarhlutur Teymis veeri ekki til sélu & peim timapunkti.
Ljost er skv. akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 27/2009 ad hlutur Teymis i Tali var til
sOlu pegar tilbod barst, sbr. pa meginreglu akvordunarinnar ad soélutilraunir skuli hefjast
sem fyrst. Aftur & moéti verdur ad virda svigrim Teymis til pessa ad afla frekari
fjarhagslegra upplysinga og koma edlilegum adgerdum i framkvaemd til ad baeta rekstur
Tals. Sélutilraunir skulu sidan hefjast eigi sidar en [...].*

Ad mati Samkeppniseftirlitsins hafa ekki verid faerd fram sjénarmid af halfu Medine sem
hnekki pvi ad Teymi hafi verid heimilt ad lata solutilraunir bida par til fullnaegjandi
upplysingar liggi fyrir, ad teknu tilliti til peirra fresta sem eru i &kvordun
Samkeppniseftirlitsins nr. 27/2009. ba verdur ekki véfengd stadhezefing Teymis um ad
félagid hafi ekki upplysingar um verdmat NBI & hlutum i Tali. Samkveemt peim
upplysingum sem Samkeppniseftirlitid hefur undir hondum hefur farid fram vinna vié ad
afla nanari fjarhagslegra upplysinga um rekstur Tals, m.a. ad frumkvaedi nyrra 6hadra
stjérnarmanna i Tali.

* Tranadur.
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Med visan til alls pess sem ad framan greinir verdur ekki talid ad Teymi hafi brotid gegn
skilyrdum akvérdunar Samkeppniseftirlitsins nr. 27/2009 med synjun sélutilbods Medine.
Med sOmu rokum verdur ekki talid ad framkveemd & sodlumedferd hafi farid gegn

skilyrdum akvordunar.

IV.
Akvordunarord:

~EkKi er asteda til adhafast frekar vegna kvortunar Medine-Lux S.a.r.l."

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



