Midvikudagurinn 3. jani 1998 kl. 10:00
112. fundur samkeppnisrads

Alit nr. 2/1998

Fyrirhugadar eignarhaldsbreytingar
1 Hagkaupi hf. og Bonusi sf.
og sameining fyrirtzekjanna tveggja

L.
Malavextir

1.
Pann 30. april sl. barst erindi frd Asgeiri Por Arnasyni hrl., fh. Eignarhaldsfélagsins
Hofs sf., Fjarfestingarfélagsins Pors hf. og Gaums ehf., par sem leitad er alits
samkeppnisrads & breyttri eignaradild ad Hagkaupi hf. og Bonusi sf. og fyrirhugadri
sameiningu fyrirtekjanna tveggja. Er visad til 3. mgr. 18. gr. samkeppnislaga i
erindinu.

begar erindid barst attu Hof og Por 61l hlutabréf i Hagkaupi og helmings eignarhlut 1
Bonusi. Gaumur atti hinn helminginn i Bonusi. Vilji var hja eigendum fyrirteekjanna
fyrir pvi ad Hof og Por yrdu eigendur % hluta i Bonusi en 4 moti eignadist Gaumur %
hluta i Hagkaupi. I erindinu segir einnig ad hugmynd eigenda fyrirteekjanna sé ,,...ad
sameina Hagkaup hf. og Bonus sf. i framtidinni 1 eitt oflugt verslunarfyrirteeki meod
sjalfstedum deildum og gera félagid ad almenningshlutafélagi.” 1 erindinu er sidan
rakid ad eignatengsl félaganna hafi ordid arid 1992 og hafi haldist obreytt fra peim
tima. Ennfremur er bent 4 ad fyrirtekin starfi & mismunandi svidum markadarins og
hofoi til olikra markhopa. Hugur eigenda standi til ad halda peirri adgreiningu og
skerpa hana enn frekar. Ennfremur er minnst 4 ndid samstarf Hagkaups og Bonuss en
félogin reka m.a. 1 sameiningu innkaupafyrirteekid Baug sf.

2.
bann 22. mai sl. barst annad bréf fra Asgeiri Por Arnasyni hrl., fh. adurnefndra
umbjodenda hans. Par er pad upplyst ad samhlida peim fyriretlunum sem fram koma i
erindinu fra 30. april sé nu stefnt ad pvi ad Gaumur (eigandi 50% hluta i Bonusi) asamt



nokkrum fjarfestum stofni hlutafélagid Gir hf., sem eignist 61l hlutabréf i Hagkaupi og
alla eignarhluti 1 Bonusi. Muni hid nyja félag panni eignast 61l hlutabréf Hofs og bors i
Hagkaupi og Bonusi. Gaumur muni og leggja hlut sinn i Bonusi til félagsins.

Geri samkeppnisrad ekki athugasemdir vid eigendabreytingarnar muni eignarhald a
Hagkaupi og Bonusi verda i hondum Girs en eigendur pess félags og eignarhlutur
eigenda verdi sem hér segir:

Gaumur ehf. 25,0%
Fjarfestingabanki atvinnulifsins hf. 32,5%
Kaupping hf. 32,5%
Gir hf. 10,0%

bvi er sidan lyst i bréfinu ad fyriretlanir peer sem raktar hafi verid i erindinu fra 30.
april standi ad 60ru leyti Obreyttar og pad s¢é mat umbjoédenda bréfritara ad engar
efnisbreytingar séu a pvi erindi.

IL.
Alit samkeppnisrads

1.
[ erindi Asgeirs Pors Arnasonar, logmanns, fra 30. april sl., er & grundvelli 3. mgr. 18.
gr. samkeppnislaga, leitad alits samkeppnisrdds 4 fyrirhugadri sameiningu
fyrirtekjanna Hagkaups og Bonuss. Lagadkveaedid kvedur 4 um ad adilar sem hyggi 4
samruna eda yfirtoku, geti leitad alits samkeppnisrdds fyrir fram & pvi hvort hinn
fyrirhugadi gjorningur leidi til markadsyfirrdda, dragi verulega Gr samkeppni og sé
andstzedur markmidi samkeppnislaga. Akvadid nar einnig til pess ef eigendur med
virk yfirrdd i einu fyrirteeki hyggjast nd virkum yfirrddum i 60ru fyrirteki og oska eftir
vitneskju um hvort slikt brjoti gegn markmidi laganna. Samkeppnisrdd hefur sex vikur
til ad taka afstoodu til 6skar um alit fyrir fram.

2.
[ névember 4rid 1992 eignadist Fjarfestingarfélagid bPor 50% hlut i Bonusi. Eftir pau
kaup attu eigendur Pors og Hofs, en pad eru somu einstaklingarnir, u.p.b. 100% hlut i
Hagkaupi og 50% hlut i Bénusi. A méti bori atti {saldi hf. 50% hlut i Bonusi.



Eignatengsl Hagkaups og Bonuss fyrir breytingar 4 eignarhaldi 4 arinu 1998
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Eftir a0 bor eignadist hlut i fyrirteekinu voru gerdar sérstakar sampykktir fyrir Bonus.
Fjolludu sampykktirnar um eignarhluti, stofnfé, kauprétt, stjornskipulag o.fl. sem
hefdbundid er i slikum sampykktum. Par kemur m.a. fram ad fjogurra manna stjérn
skuli vera i félaginu. Hvor hopur eigenda, Por annars vegar og Isaldi hins vegar, skal
kjosa tvo stjornarmenn. Ennfremur segir i sampykktunum ad skylt s¢ ad boda
stjornarfund ad krofu eins stjornarmanna eda framkvaemdastjora og stjornarfundir séu
ekki logmetir nema mattir séu a.m.k. prir stjornarmenn. Sett eru fram fimm tolusett
atridi sem skilgreind eru sem meginskyldur stjérnar. Medal peirra segir i 6drum
tolulid: ,, 40 hafa stédugt og itarlegt eftirlit med ollum rekstri félagsins, sja um ad
skipulag pess og starfsemi sé jafnan 1 réttu og goou horfi. Sérstaklega skal hun annast
um ad neegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd fiagrmuna félagsins. 1 fimmta
tolulid um skyldur stjornar segir; ,,40 rada fram ur 60rum malum, sem hun telur
naudsyn a hverju sinni.” Nokkrar &kvardanir skulu hadar sampykki allra
stjornarmanna. Medal peirra eru 4kvardanir um fjélgun verslana, fekkun verslana,
fjarfestingar umfram pad sem telst lidur i daglegum rekstri félagsins og meirihattar
akvardanir sem tengjast dkveaedi pess efnis ad Boénus asamt Hagkaupi vinni ad
hagkvemni i innkaupum beggja adila, sameiginlegum innflutningi og sameiginlegri
nytingu a framleidslustarfsemi félaganna s.s. kjotvinnslu. Ennfremur segir i
sampykktunum ad verdi kjotvinnsla Hagkaups gerd ad sérstoku félagi skuli eigendur
fsaldi eiga rétt til ad kaupa 50% hluta pess félags.

3.
Arid 1994 stofnudu fsaldi, Por, Hagkaup og Bénus hlutafélagid Baug. Tilgangur pess
félags er ad annast innkaup, birgdahald, dreifingu og annan tengdan rekstur fyrir
verslanir eigenda félagsins. Med pvi var sameinadur hluti peirrar starfsemi sem fram
hafoi farid hja hvoru fyrirtaeki fyrir sig, Hagkaupi og Bonusi.



4.
Eftir kaupin 4 umraeddum 50% hlut i Boénusi og med sampykktum i félaginu i kjolfar
kaupanna vard eigendum Pors unnt ad hafa dkvardandi ahrif i Bonusi, m.a. med pvi ad
sampykki allra stjornarmanna parf vid mikilveega dkvardanatoku. Med kaupum 4 hlut i
Bonusi 60ludust eigendur Pors pannig virk yfirrdad 1 félaginu 1 skilningi
samkeppnislaga, samanber 4. gr. laganna. Vid pad urdu Hagkaup og Boénus ad einni

samkeppnislegri einingu’.

Kaup Pors 4 50% hlut i Bonusi folu pvi 1 sér slika sampjoppun 4 matvorumarkadnum
a0 pau yrou tekin til athugunar og eftir atvikum ihlutunar & grundvelli 18. gr.
samkeppnislaga. Hins vegar voru kaupin gerd fyrir gildistoku samkeppnislaganna. bar
ed ekki voru sambarileg dkvaedi og i 18. gr. samkeppnislaga i logum nr. 56/1978 um
verdlag, samkeppnishomlur og oréttmaeta vidskiptaheetti sem 1 gildi voru arid 1992
hofdust yfirvold ekki ad vegna peirrar sampjoppunar sem kaupin leiddu til.

begar Baugur var stofnadur rann saman hluti peirrar starfsemi sem adur hafdi verid
innt af hendi hja hvoru fyrirteki fyrir sig, Hagkaupi og Bonusi. Samkeppnisyfirvold
toldu ekki efni til ad hafast ad vegna félagsstofnunarinnar par sem hin samkeppnislega
samfylking hafdi ordid med kaupum Pors 4 storu hlut i Bonusi arid 1992, eins og adur
segir.

5.

Hér ad framan hefur pvi verid lyst ad samfylking Hagkaups og Bénuss arid 1992 hafi
haft i for med sér breytingar 4 samkeppnislegri gerd pess markadar eda peirra markada
sem fyrirtekin starfa 4. Fyrirteekin urdu pa ad samkeppnislegri einingu. Fyrirhugadar
breytingar 4 eignarhlutum i Hagkaupi og Bonusi og fyrirhugud sameining félaganna
tveggja 1 eitt félag, sem fjallad er um i 4litsbeidni Asgeirs bors Arnasonar hrl. fra 30.
april sl. og bréfi hans fra 22. mai, munu pvi, i skilningi 18. gr. samkeppnislaga, ekki
hafa i for med sér breytingar a4 gerd peirra markada sem fyrirteekin starfa 4, p.e.
fyrirhugadir gjorningar leida ekki til frekari sampjoppunar 4 markadnum en pegar er
ordin.

' Sambaerilegur skilningur & virkum yfirrddum kemur fram i samrunareglum ESB (Council Regulation 4064/89),
3. mgr. 3. gr.: “For purposes of this Regulation, control shall be constituted by rights, contracts or any other
means which, either seperately or in combination and having regard to the considerations of fact or law involved,
confer the possibility of exercising decisive influence on an undertaking, in particular by:
(a) ownership or right to use all or part of the assets of an undertaking;
(b) rights or contracts which confer decisive influence on the composition,
voting or decision of the organs of an unretaking.”

4



6.
Med visan til pess sem ad framan hefur verid rakid er pad alit samkeppnisrads ad
fyrirhugadar breytingar 4 eignarhaldi i Hagkaupi og Bonusi og fyrirhugud sameining
fyrirtekjanna tveggja hafi ekki i for med sér frekari sampjoppun & markadnum eda
frekari ahrif 4 samkeppnislega gerd markada sem fyrirtaekin starfa 4, en pegar var ordid
er samkeppnislog toku gildi 1. mars 1993. Fyrirhugadir samningar geta pvi ekki komid
til athugunar 4 grundvelli 18. gr. samkeppnislaga.
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