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125 Reykjavik, p6sth6lf 5120

Reykjavik, 17. febrtar 2016.

Umsogn um frummatsskyrslu Samkeppniseftirlitsins er vardar
markadsranns6kn a eldsneytismarkadnum

I

Med bréfi Samkeppniseftirlitsins, dags. 4. desember 2015, er 6skad eftir
umsogn Gildis-lifeyrissjods um frummatsskyrslu Samkeppniseftirlitsins er
vardar markadsrannsékn 4 eldsneytismarkadnum. Skyrslan felur i sér
frummat Samkeppniseftirlitsins 4 pvi hvort til stadar séu adstaedur eda
hattsemi 4 islenska eldsneytismarkadnum sem hafi skadleg ahrif 4 samkeppni
almenningi til tjons. Jafnframt eru { skyrslunni reifadar mégulegar trbaetur {
peim tilfellum par sem talid er ad adsteedur eda hattsemi skadi samkeppni.
Um er ad raeda frummat og kemur fram { skyrslunni ad allar alyktanir og
nidurstodur geti tekid breytingum. Med birtingu skyrslunnar er kallad eftir
sjonarmidum og athugasemdum vid pad frummat sem { henni birtist.

IL.

Rétt er ad taka fram { upphafi, samhengisins vegna, ad Gildi er lifeyrissjédur
sem starfar 4 grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda. Gildi er ztlad pad hlutverk ad taka vid fjarmunum fra
sj6ofélogum til avoxtunar og veita gegn pvi tiltekin réttindi sem maelt er fyrir
um { framangreindum légum, svo og reglugerdum og sampykktum sj6dsins.
Akvednar skordur eru settar & fijarfestingar er tengjast avoxtun eigna &
grundvelli fjarfestingarstefnu, { pvi skyni ad tryggja aseettanlega eigna- og
dheettudreifingu, sbr. m.a. 36. gr. laga nr. 129/1997. [ pvi samhengi er
sj60num m.a. 6heimilt ad eignast meira en 15% af hlutafé { hverju fyrirtaeki,
sbr. 5. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997, og er bannig ekki stlad ad eiga radandi
hlut i fyrirtaekjum.

Gildi hefur i samreemi vid pad sem log heimila fjarfest i fyrirteekjum 4
eldsneytismarkadnum og er eigandi ad 9,67% eignarhlut { N1. Jafnframt er
Gildi eigandi ad 9,30% eignarhlut i Skeljungi med eignarhaldi & hlutabréfum {
SF IV slhf, auk bess ad eiga 6beint fjarhagsleg réttindi sem samsvara 3,85%
eignarhlut { Skeljungi med eign & hlutabréfum i framtakssjé6dnum SIA II slhf.
Gerd er athugasemd vid framsetningu Samkeppniseftirlitsins 4 eignarhaldi
Gildis i Skeljungi ad pessu leyti par sem ekki er gerdur greinarmunur 4 beinu
eignarhaldi annars vegar og dbeinu eignarhaldi dn atkvaedisréttar hins vegar.
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I skyrslunni er sérstaklega fjallad um eignatengsl 4 eldsneytismarkadnum {
kafla 5.6.3. bar er m.a. tekid fram ad Gildi sé pridji steersti hluthafi { baedi N1
og Skeljungi og hafi par med ad mati Samkeppniseftirlitsins augljéslega
moguleika 4 ad hafa ahrif 4 stefnu viokomandi fyrirtaekja. Vakin er athygli a
bvi ad Gildi og Lifeyrissjéour starfsmanna rikisins eigi vidlika hluti { bAdum
olfufélégunum. Er jafnframt talid ljost ad hvatar Gildis til pess ad studla ad pvi
a0 Skeljungur og N1 standi { samkeppni séu takmarkadir, par sem ad fyrir
hvern seldan litra sem Skeljungur missir yfir til N1 vinnur Gildi upp 60% af
tapinu vegna eignarhluta sins { N1. A mati Samkeppniseftirlitsins ma alykta
sem svo, sé litid heildstett & malin, ad eign Gildis (og Lifeyrissj60s
starfsmanna rikisins) { Skeljungi og N1 geti haft skadleg dhrif 4 samkeppni 4
eldsneytismarkadnum.

[ kafla 11.2.4. { skyrslunni, um mégulegar trbzetur, kemur fram ad eignarhald
banka, lifeyrissjoda og sj6da {1 tveimur stérum keppinautum 4
eldsneytismarkadnum (N1 og Skeljungi) sé ahyggjuefni par sem um 51%
eigenda Skeljungs eigi samtals 23% hlut { N1. Til pess ad lagmarka skadleg
ahrif eignarhalds sému adila { keppinautum telur Samkeppniseftirlitid koma
til greina ad setja fram leidbeiningar til banka, sparisj6da, lifeyrissjoda,
sjodastyringarfyrirtakja, verobréfa- og fjarfestingasjoda og annarra fjarfesta
um eignarhald i tveimur eda fleiri keppinautum og patttoku i stjornun peirra
fyrirtaekja. Jafnframt telur Samkeppniseftirlitid naudsynlegt ad tryggja ad
eignarhald 4 oliufélogum hafi ekki neikvaed dhrif & samkeppni. Ef sami adili &
pad storan hlut i tveimur eda fleiri félogum ad pad eignarhald hafi skadleg
ahrif a samkeppni kann ad vera naudsynlegt ad mati Samkeppniseftirlitsins
a0 vidkomandi minnki eignarhlut sinn nidur { tiltekid hdmark { 68rum
hvorum keppinautnum.

I1I.

Gildi getur hvorki fallist & ad framangreint eignarhald hafi skadleg
samkeppnisleg ahrif né ad lagaskilyrdi standi til pess a0 setja frekari homlur a
eignarhald pess, sbr. nanar hér { framhaldi.

Hafa verdur avallt { huga ad Gildi er lifeyrissjéour med sjalfsteeda stjorn og
tekur sjalfsteedar akvardanir um medferd atkvaedisréttar vardandi einstakar
fjarfestingar. Gera verdur medal annars i pvi ljési athugasemdir vid ad
eignarhlutir tiltekinna hluthafa, s.s. lifeyrissj6da, séu lagdir saman og ut fra
bvi dregnar alyktanir, svo sem med ummaelum um ad 51% eigenda Skeljungs
eigi samtals 23% hlut { N1 { kafla 11.2.4., og ummeelum um ad Gildi og
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins eigi vidlika hluti { Skeljungi og N1. Gildi
hefur ekki bundist samningum vid adra hluthafa, hvorki beint né ébeint, um
medferd atkveedisréttar i viokomandi félogum. Pad eitt ad leggja saman
eignarhlut storra hluthafa og fa ut tiltekid atkvaedamagn veitir ekki, an pess
a0 annad komi til, upplysingar sem eru videigandi grundvoéllur til
akvordunartoku af halfu Samkeppniseftirlitsins.



Gildi leggur og aherslu a ad félog sem sjédurinn fjarfestir i fylgi logum og
reglum. Samskipti sj60sins vid pau félog sem fjarfest er { fara annars vegar
fram med beitingu atkveaedisréttar 4 hluthafafundum og hins vegar med
samskiptum vid stjornir milli hluthafafunda um malefni sem snia ad
hluthéfum, ad pvi marki sem lé6g heimila. Sjédurinn hefur jafnframt sett sér
hluthafastefnu sem snyr ad samskiptum af pessu tagi.

A hluthafafundum beitir sjédurinn medal annars atkvaedisrétti sinum f{
tengslum vid kosningu til stjérnar. Tilnefningar einstaklinga til stjérna, par
sem pad 4 vid, byggja & faglegu ferli par sem bakgrunnur, fagleg pekking,
reynsla, feerni og hafi er kannad, svo sem fram kemur i hluthafastefnu.
Sérstaklega er hugad ad samsetningu hverrar stjérnar med hlidsjon af
fiolbreyttri pekkingu, reynslu og kynjahlutfalli. Pess skal og sérstaklega getid
ad sjoourinn litur ekki svo & ad frambjédendur til stjérnar sem Gildi stydur til
stjornarsetu med atkvedum sinum verdi vid pad fulltrdar sjodsins i
viokomandi stjorn, enda standa log ekki til slikrar nidurstodu, heldur ber
stjornarmonnum pvert 4 mati ad gaeta hagsmuna félagsins og par med allra
hluthafa. bPess skal jafnframt getid { pessu samhengi ad sjédurinn tilnefnir
ekki starfsmenn sina eda stjérnarmenn f{ stjornir atvinnufyrirtaekja.

Eftir ad stjorn hefur verid kosin og ef porf er talin 4 er stofnad til samskipta
vid formenn stjérna { samrami vid starfsreglur vidkomandi stjérna og pad
sem log bjéda. Sjodurinn hefur ekki frumkvaedi ad beinum samskiptum vid
einstaka stjornarmenn um einsték madl eda verkefni stjérna, heldur treystir
bvi ad viokomandi stjérnarmenn taki sjalfstaedar akvardanir hverju sinni med
hagsmuni félagsins i fyrirrimi i samreemi vid pad sem 16g rddgera. |
samskiptum sj6dsins er avallt gett ad reglum samkeppnislaga, sem og
meginreglum laga um trinadarskyldu stjérnar vid félag, starfsmenn,
vidskiptamenn eda adra, og jafnraedi hluthafa. Er 16gd sérstok ahersla &
sjalfstaedi stjérna { storfum sinum.

Um eignarhald sjodsins { Skeljungi gilda til vidbdtar framangreindu sérstakir
skilmalar sem leida af akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2014 um kaup
SF 1V slhf. 4 Skeljungi hf. Fyrir bessum vidskiptum voru sett tiltekin skilyrdi
sem m.a. er atlad ad tryggja sjalfstaedi Skeljungs sem Kkeppinautar &
eldsneytismarkadnum. Tekio er fram { dkvorduninni ad mikilvegt sé ad
takmarka ekki fjarfestingar lifeyrissjoda { hlutafé atvinnufyrirtaekja umfram
bad sem lagarammi sem gildir um fjarfestingar lifeyrissj6da i hlutafé
fyrirtaekja askilur, nema samkeppnisleg ahrif fjarfestingarinnar gefi tilefni til
annars. Jafnframt er tekid fram ad porf sé & pvi ad lifeyrissjédir hafi skyra
eigendastefnu sem studli ad pvi ad fyrirteeki starfi sem virkir og sjalfstaedir
keppinautar og ad peir tileinki sér { eigendaadhaldi sinu dkvedin samfélagsleg
markmid, t.a.m. ad fyrirteeki sem fjarfest er { starfi i samraemi vid dkvadi
samkeppnislaga. Pad 14 fyrir pegar framangreind dkvordun var tekin ad sex
fjarfestar myndu eiga hlut baedi i Skeljungi og N1 { kjolfar pess samruna sem
akvordunin tok til. I skilyrdum sem sett voru vegna malsins er ad finna
akvaedi sem gagngert er zetlad ad taka 4 pessu og takmarka m.a. haettuna af
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pvi ad upplysingar berist 4 milli keppinauta vegna pessara eignatengsla, sbr.
einkum gr. 1.2. b) i dkvérdunarordum sem etlad er ad tryggja sjalfstada
stjornarsetu og gr. 1.8. um upplysingagjof til hluthafa. Koma Aalyktanir {
skyrslunni { kafla um eignatengsl heldur 4 évart med hlidsjon af pvi ad pessi
satt liggur pegar fyrir.

Pegar litio er til alls framangreinds er umfjéllun Samkeppniseftirlitsins um
meint skadleg ahrif eignatengsla vart 4 rokum reist, p.m.t. ummaeli 4 bls. 139 {
skyrslunni, par sem tekid er sem deemi ad stjérn Skeljungs aetti ad lata sér {
léttu rumi liggja ad lata eftir vidskipti til N1 par sem hluthafar eru ad hluta til
beir sému. [ pessu felst raunar st forsenda af halfu Samkeppniseftirlitsins ad
stjornarmenn geeti ekki hagsmuna peirra félaga sem beir sitja i stjérn fyrir og
hafa trinadarskyldur gagnvart, heldur afli pvert 4 méti 4kvednum hluth6fum
eda 00rum otilhlydilegra hagsmuna 4 kostnad annarra hluthafa eda félagsins;
med 60rum ordum ad stjérnarmenn brjéti 16g, en slikt kann ad varda medal
annars refsi- og skadabdtadbyrgd ad logum. Eins verdur ad telja ad slikar
vangaveltur, an pess ad annad komi til, svo sem ad rokstudd astaeda sé til ad
tla ad stjornarmenn geeti ekki hagsmuna peirra félaga sem beir eru { forsvari
fyrir, geti ekki réttlaett hémlur 4 eignarhaldi Gildis { félogum umfram pad sem
leidir af logum nr. 129/1997, svo sem dmalgad er i skyrslunni. [ pvi sambandi
parf medal annars ad taka tillit til peirra rfku krafna sem gerdar eru til toku
fbyngjandi stjérnvaldsdkvarfana samkveaemt stjornsyslulégum nr. 37/1993
og almennum reglum stjornsysluréttar, p.m.t. um rannséknarskyldu og
medalholf, og m.a. med tilliti til eignarréttarakvaedis stjérnarskrarinnar.

IV.

Gildi {trekar ad sidustu ad sjédurinn hefur ekki afskipti af einstékum malum
sem fara fram & vettvangi stjérna er varda samkeppnismal eda vidskiptakjor.
bvi er treyst ad stjornir félaga, sem og einstakir stjérnarmenn, starfi med
hagsmuni vidkomandi félaga ad leidarljési ad gaettum légum og reglum, enda
er pad hlutverk beirra légum samkvaemt ad vidlagdri 4byrgd. P4 eru engin
deemi pess ad einstakir stjérnarmenn { félogum 4 bord vid olfufélégin eigi
samskipti vid sj6dinn vegna markadsméla eda dkvardana vidkomandi félags
eda samkeppnisadila pess um verdstefnu eda mal sem lita ad samkeppni &
hlutadeigandi markadi. Samtol af peim toga vaeru enda med 6llu { andstodu
vio hluthafastefnu sj6édsins og framantaldar skyldur stjérnarmanna. bad ad
&tla stjornum og stjérnarménnum ad horfa til annarlegra sjénarmida vid
akvordunartoku i sinum stérfum er ekki videigandi grundvéllur til
dkvordunartoku eda adgerda.

Gildi hvetur Samkeppniseftirlitio til pess ad taka kafla skyrslunnar sem snia
ad eignarhaldi & eldsneytismarkadnum til endurskodunar med hlidsjéon af
beim atridum sem hér hafa verid rakin. Allur frekari réttur er 4skilinn.



Sj6durinn pakkar ad lokum fyrir teekifeerid til pess ad koma pessum
athugasemdum a framfaeri og vonast til pess ad petta innlegg komi ad gagni i
aframhaldandi vinnu Samkeppniseftirlitsins vardandi eldsneytismarkadinn.

Virdingarfyllst,
f.h. Gildis-lifeyrissj60os
/

Arni Gudmundsson framkvaemdastjori




