SAMKEPPNISEFTIRLITID

Forsaetisraduneytid
b.t. Pals porhallssonar
Stjérnarradshusinu
150 Reykjavik

Reykjavik, 9. desember 2013
Tilv.: 1303017

Efni: Umsogn skv. 3. mgr. 2. gr. upplysingalaga nr. 140/2012 vegna Landsbréfa
hf.

Samkeppniseftirlitid barst 3. juli sl. beidni fra forseetisrdaduneytinu um umsodgn skv. 3.
mgr. 2. gr. upplysingalaga nr. 140/2012 vegna Landsbréfa hf., sbr. bréf rdduneytisins
dags. 27. juni sl. Forsaetisraduneytid hafdi pa veitt Landsbréfum hf. undanpagu fra
gildissvidi upplysingalaga, sbr. auglysingu i Stjornartidindum nr. 600/2013 um
undanpagu logadila fra gildissvidi upplysingalaga dags. 28. juni sl. Fram kemur i
undanpagunni ad hun hafi verid veitt af forsaetisraduneytinu @ medan rannsokn staedi yfir
hvort skilyrdi 3. mgr. 2. gr. laganna veeri uppfyllt, m.a. med pvi ad afla umsagnar
Samkeppniseftirlitsins. Jafnframt kemur fram i undanpagunni ad hun yrédi endurskodud
eigi sidar en 1. januar naestkomandi.

I fyrrgreindri umsagnarbeidni forsaetisrdduneytisins kemur fram ad fjarmala- og
efnahagsradherra hafi lagt til vid forsaetisrddherra ad akvedid yrdi ad Landsbréf hf.
skyldu ekki falla undir gildissvid upplysingalaga. Medfylgjandi umsagnarbeidninni voru
bréf Landsbréfa hf. til fjarmala- og efnahagsraduneytsisins dags. 24. juni sl. og bréf
fjarmala- og efnahagsraduneytisins til forsaetisraduneytisins dags. 25. juni sl.

I ddurnefndu bréfi Landsbréfa hf. dags. 24. juni sl. kemur fram ad Landsbréf hf. sé
dotturfélag Landsbankans hf. (i gegnum Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf.). Félagid sé
sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu sem
rekstrarfélag verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestingarsjoda, auk pess sem
starfsleyfi®d nai til eignarstyringar. Félagid starfi pannig i samkeppnisrekstri vid onnur
rekstrarfélog sjoda og eignarstyringarfyrirtaeki. Pad sé mat félagsins ad pad hefdi
verulega neikvaed ahrif & imynd og rekstur félagsins ef undanpaga fra gildissvidi laganna
fengist ekki, par sem helstu samkeppnisadilar félagsins séu ekki settir undir sému reglur.
Pad sé mat félagsins ad sambeerilegir opinberir hagsmunir og gilda um stjérnsyslu
almennt og sem sé verid ad vernda med upplysingalégunum eigi ekki vid um sjalfsteett
starfandi fjarmalafyrirtaeki eins og Landsbréf hf. Félagid hafi ekki med héondum opinbera
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pjonustu heldur starfi eingdngu i samkeppni @ markadi. Med visan til frumvarps laganna
eetti undanpaguakvaedi laganna ad na yfir tilvik sem pessi.

I fyrrgreindu bréfi fjdrmala- og efnahagsraduneytisins dags. 25. juni sl. er visad til
fyrrgreindra réksemda Landsbréfa hf. og er nidurstada raduneytisins su ad ljést sé ad
félagid uppfylli skilyrdi upplysingalaga til ad geta fengi®d undanpagu fra gildissvidi
laganna. Er par m.a. visad til sdmu raka og talinn eru gilda um undanpagu Landsbankans
hf. fra gildissvidi upplysingalaganna.

Med bréfi dags. 22. ndévember sl. oOskadi Samkeppniseftiritid eftir pvi vid
forseetisraduneytid ad pad hlutadist til ad afla tilgreindra upplysinga um doétturfélég
Landsbankans, p.a m. um Landsbréf hf. Nanar tiltekid var 6skad upplysinga um undir
hvada starfsheimildum skv. IV. kafla laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002
Landsbankinn starfraeki rekstur Landsbréfa hf. Jafnframt var éskad eftir afhendingu a
bréfi Landsbankans hf. til fjarmala- og efnahagsraduneytisins dags. 11. september sl.
Svér Landsbankans med bréfi dags. 2. desember sl. og fyrrgreint bréf hafa borist
Samkeppniseftirlitinu. I svarbréfinu er tilgreint ad starfsemi Landsbréfa hf. sé
hlidarstarfsemi Landsbankans sbr. 1. mgr. 21. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002.

I 3. mgr. 2. gr. upplysingalaganna er kvedi® & um ad ef starfsemi l6gadila, sem fellur
undir 2. mgr. 2. gr. laganna, er ad neer Ollu leyti i samkeppni @ markadi getur
forseetisradherra ad fenginni umsoégn Samkeppniseftirlitsins akvedid ad logadilinn skuli
ekki falla undir gildissvid laganna eda dregi® slika akvordun til baka. I fyrrnefndum
tilvikum er um ad reeda undanpagu fra meginreglu upplysingalaganna um upplysingarétt
almennings samkvamt ldgunum.

I athugasemdum vid8 3. mgr. 2. gr. upplysingalaga segir a® skilyrdi pess ad
undanpagunni verdi beitt séu i grundvallaratridum pau ad starfsemi vidkomandi adila geti
ekki talist til hefdbundinnar opinberrar starfsemi, svo sem pjonustustarfsemi sem fram
fer & grundvelli laga, og ad starfsemi hans sé ad neer Ollu leyti i samkeppni vid
einkaadila. Jafnframt er tekid fram ad akvordun um pad hvort tiltekid fyrirtaeki geti fallid
undir undanpagureglu 3. mgr. 2. gr. frumvarpsins verdi ad byggja a sérstéku mati a
starfsemi vidkomandi fyrirteekis og markadsadstaedum a pvi svidi sem bad starfar a. pa
er einnig tekid fram ad undanpagunni beri ad beita af mikilli varfaerni og er m.a visa? til
pess ad skv. 3. tolul. 10. gr. frumvarpsins (4. tolul. 10. gr. upplysingalaganna) sé heimilt
ad takmarka rétt almennings til adgangs ad gognum vegna samkeppnishagsmuna
opinberra fyrirtaekja og stofnana. SU undanpaga etti oftast ad neaegja til ad tryggja
samkeppnislega hagsmuni fyrirtaekja og stofnana sem eru i eigu opinberra adila. Med 3.
mgr. 2. gr. sé @ hinn boginn leitast vid ad einfalda afmorkun & gildissvidi upplysingalaga
gagnvart peim fyrirtaekjum sem einvéréungu, eda ad langstaerstum hluta, sinna starfsemi
sem er i samkeppnisrekstri.

Med visan til framangreinds telur Samkeppniseftirlitid ljost ad umsodgn stofnunarinnar
eigi ad varda og fjalla um starfsemi vidkomandi félags og markadsadstaedur a peim
svidum sem pad starfar &, og pa sérstaklega hvort starfsemi umraedds adila sé ad neer
Ollu leyti i samkeppni vid einkaadila.



Umsogn vegna Landsbréfa hf.

Landsbréf hf. eru 99,99% i eigu Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er 100% i eigu
Landsbankans hf. Fyrir liggur ad Landsbankinn hf. er i meiri hluta eigu rikissjods og fer
Bankasysla rikisins med eignarhlutinn, en hlutverk hennar er ad fara med eignarhluti
rikisins i fjarmalafyrirtaekjum, sbr. 16g nr. 88/2009, um Bankasyslu rikisins. Landsbréf hf.
er pannig félag sem er i 51% eda meira i eigu hins opinbera, p.e. i gegnum eignarhald
détturfélaga Landsbankans.

Landsbréf hf. er fjarmalafyrirtaeki sem hefur starfsleyfi og stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins
sem rekstrarfélag verdbréfa- og fjarfestingarsjéda sbr. II. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki
nr. 161/2002, med sidari breytingum. Samkveemt upplysingum fra Landsbréfum hf. naer
starfsleyfi pess jafnframt til eignastyringar, sbr. 27. gr. fyrrgreindra laga nr. 161/2002.

Starfsemi st sem fram fer i Landsbréfum hf. er hlidarstarfsemi Landsbankans skv. 2.
mgr. 21. gr. fftl. en su starfsemi skal avallt vera i edlilegu framhaldi af fjarmalapjénustu
vidkomandi lanastofnunar, p.e. um er ad raeda starfsemi sampydanleg pjénustu bankans.

Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir eru sjodir sem taka vid fjarmunum fra almenningi,
fyrirteekjum og fagfjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar. Sjédirnir eru stofnadir og
reknir af rekstrarfélagi, sem gefur Gt hlutdeildarskirteini til stadfestu a tilkalli eiganda
skirteinis til eigna sjodsins. Fjarmalaeftirlitid veitir verdbréfa- og fjarfestingarsjodum
stadfestingu & grundvelli II. og III. kafla laga nr. 128/2011, um verdbréfasjosi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

Fagfjarfestasjodir luta eftirliti Fjarmalaeftirlitsins samkvamt IV. kafla laga nr. 128/2011,
um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Fagfjarfestasjodir eru sjodir um
sameiginlega fjarfestingu sem eingdéngu veita vidtoku fé fra fagfjarfestum. Oheimilt er ad
markadssetja eda koma fagfjarfestasjédi a framfeeri vid almenning. Fagfjarfestasjodir
geta verid starfreektir af rekstrarfélogum verdbréfasjéoda og 6drum adilum.

Starfsemi Landsbréfa tilheyrir markadi fyrir rekstrarfélog verdbréfa- og fjarfestingarsjoda
hér & landi og starfar pvi & verdbréfamarkadi. Samkeppniseftirlitid hefur nylega fjallad
um samkeppnisadstaedur a verdbréfamarkadi, sbr. IV. hluta skyrslu nr. 1/2013,
Fjarmalapjonusta a krossgdtum. Visast nanar um petta t.d. til 17 kafla skyrslunnar par
sem fjallad er um eignastyringu.

Landsbréfum hf. hefur ekki verid falid ad taka stjérnvaldsakvardanir eda sinna pjénustu
eda annarri stjérnsyslu sem kvedid er & um i logum ad stjornvald skuli sinna eda sem
telst vera lidur i opinberu hlutverki stjérnvalds. Starfsemi félagsins er einkaréttarlegs
edlis og talid er ad félagid stundi ekki starfsemi sem talist getur til hefdbundinnar
opinberrar starfsemi bpratt fyrir ad vera i meirihlutaeigu islenska rikisins gegnum
modurféldg sin. bPannig sinnir félagid hefdbundinni starfsemi & almennum rekstrarlegum
grundvelli ad 6llu leyti i samkeppni vid einkadila & fyrrgreindum markadi. Ef Landsbréf hf.
veeri skyldug til ad hlita reglum upplysingalaga um adgengi almennings ad upplysingum
telur Samkeppniseftirlitid haettu & pvi ad skapast myndi éjafnraedi i upplysingamidlun a
samkeppnismarkadi sem 6heppilegt veeri i samkeppni keppinauta.
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Samkeppniseftirlitid visar ennfremur til sjdnarmida sem koma fram i umsogn eftirlitsins
til forsaetisraduneytis vegna undanpagu Landsbankans frd upplysingalégum, dags. 14.

juni 2013.

Ad 6llu framangreindu virtu meelir Samkeppniseftirlitid med pvi ad Landsbréfum hf. verdi
veitt undanpaga fra upplysingalégum skv. 3. mgr. 2. gr. laganna.

Virdingarfyllst,
Samkeppniseftirlitid

Hulda Hakonardottir



