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Umsogn Samkeppniseftirlitsins vegna aforma um soélu a hlut rikisins i islandsbanka

Samkeppniseftirlitid visar til tolvubréfs, dags. 11. jandar sl., fra fjarlaganefnd par sem pess er
farid & leit ad Samkeppniseftirlitid taki saman stutt minnisblad fyrir daformadan fund
fijarlaganefndar med Samkeppniseftirlitinu fimmtudaginn 14. jantar 2021, par sem fram komi
pbau sjénarmid sem Samkeppniseftirlitid dlitur ad naudsynlegt sé ad nefndin hafii huga vid gerd
umsagnar sinnar vardandi daetlada sélu rikisins & hlut i [slandsbanka.

i greinargerd fjarmala- og efnahagsraduneytisins, sem fylgdi umsagnarbeidni fijarlaganefndar
til Samkeppniseftirlitsins, kemur m.a. fram ad fjdrmala- og efnahagsradherra hafi fallist & tillogu
Bankasyslu rikisins um ad hefja undirblining ad skraningu islandsbanka & skipulegan
verdbréfamarkad innanlands og soélumedferd & eignarhlutum i kjolfar almenns utbods. |
frumutbodinu sé stefnt ad pvi ad selja allt ad 25% af eignarhlut rikisins i bankanum, had pvi ad
markadsadstaedur séu hagfelldar. Innan vissra timamarka yréi stefnt ad aframhaldandi solu
pannig ad meirihluti og jafnvel allur hlutur rikisins yréi seldur & hlutabréfamarkadi.

Jafnframt segir i greinargerd raduneytisins ad daetlad sé ad heildarsoluferlid taki ad lagmarki
fimm manudi fra pvi ad bankinn yrdi tilbdinn fyrir séluferlid. Par sem eingéngu sé horft til
skraningar & markadiinnanlands sé ekki talin porf 8 ad undirbta bankann fyrir soluferlid umfram
hefdbundinn undirbuning. P4 muni endanleg timasetning s6lu og fjoldi seldra hluta taka mid af
ytri adstaedum undir lok soéluferlis, eins og sveiflum i hagkerfinu, stodu fjdrmalamarkada, og
préun heimsmala almennt. Midad vid fyrrgreint sé horft til bess ad haegt verdi ad ljuka skraningu
hlutabréfanna @ markad eigi sidar en fyrir lok juni 2021.

i tilefni af beidni fjarlaganefndar, og innan pess skamma frests sem gefinn er, vill
Samkeppniseftirlitid leggja dherslu a eftirfarandi:

Mikilvaegi samkeppnismats vegna sélunnar

i upphafi vill Samkeppniseftirlitid undirstrika mikilvaegi pess ad vid undirbtning akvérdunar um
svo veigamikla solu & eignarhlut rikisins séu samkeppnisleg ahrif s6lunnar metin i paula. Raunar
eettu markmid um virka samkeppni & fjarmalamarkadi ad vera i forgrunni vid hvers konar
stefnumétun stjérnvalda sem tengist eignarhaldi rikisins & bonkunum og radstofun a peim
eignarhlut.
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Astaedan er st ad virk samkeppni a fijarmalamarkadi studlar ekki einungis ad laegra verdi og betri
gaedum i fjarmalapjénustu, heldur er virk samkeppni einnig veigamikill hvati pess ad baeta
stjérnun og auka hagkveemni i rekstri. | reynd getur virk samkeppni, dsamt med godri
regluumgjord, stutt vid fjarmalastodugleika. Fjallad er itarlega um petta i skyrslu
Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2018, Framtidarsyn fyrir fiarmalakerfid.'

Framangreind sjénarmid eru einnig i samreemi vid leidbeiningar Efnahags- og
framfarastofnunarinnar (OECD) um s6lu & rikiseignum (A Policy Maker’s Guide to Privatisation)
frd mars 2019.2

Hafa ber i huga i pessu sambandi ad islenskur fjarmalamarkadur ber sterk fakeppniseinkenni,
en & honum starfa fair keppinautar 4 litlum og um margt einangrudum markadi. SU einangrun
sést m.a. af pvi ad vid aform stjérnvalda um sélu & eignarhlut i islandsbanka er byggt & pvi ad
ahugi erlendra kjolfestufjarfesta sé ekki til stadar, sbr. nanar fyrirliggjandi minnisblad
fjarmalaréaduneytisins.

Sérstaklega parf ad geeta varudar i samkeppnislegu tilliti & morkudum sem einkennast af
fakeppni. A slikum moérkudum draga dkvardanir keppinauta oft dam af pvi ad peir eru strategiskt
innbyrdis hadir pvi hvernig hinir hegda sér & markadi. A fakeppnismérkudum getur myndast
jardvegur fyrir pegjandi samhaefingu (e. tacit collusion). Pannig geta fyrirteekin séd sér hag i pvi
ad verda samstiga i markadshegdun, t.d. geta pau takmarkad frambod & voru eda bjénustu til
bess ad geta haekkad soluverd med pad ad leidarljési ad samraeemd markadshegdun leidi til
hamorkunar sameiginlegs hagnadar.® Slik hattsemi getur verid mjog skadleg fyrir vidskiptavini
og allan almenning.

Einnig er vert ad nefna ad & islenskum lanamarkadi hafa islenskir lantakendur, ekki sist
einstaklingar og minni fyrirtaeki, r fdum kostum ad velja pegar leitad er lanafyrirgreidslu. beim
kostum hefur faekkad verulega & sidustu drum. bannig hafa sparisjédir ad naer 6llu leyti horfid
at af markadnum, auk pess sem ibudalanasjédur hefur haett ad lana einstaklingum fyrir
ibudakaupum.

Til vidbotar framangreindu hafa islandsbanki, 4samt Arion banka og Landsbankanum, ad ymsu
leyti i lykilstodu ad pvi er vardar préun atvinnustarfsemi & neerfellt 6llum svidum i landinu. bvi er

1 Skyrslan hefur ad geyma svor vid spurningum sem Hvitbékarnefndin beindi til Samkeppniseftirlitsins. Sja einkum |II.
kafla skyrslunnar, slod:
https://www.https://meetoecdl.zoom.us/j/96373270642?pwd=NmlzSFZmMmlyUENjNzMwQWpadmVBZz09samkepp
ni.is/media/skyrslur/Svor-SE-til-Hvitbokarnefndar.pdf

2| leidbeiningum OECD segir m.a.:

,Countries undertaking a privatisation programme need to have clear objectives for what they want it to achieve. Objectives
for divestment are likely to be both political and economic and often require trade-offs between various interests which
influence the nature of the reform that is undertaken. Still, the competent authorities have a number of tools at their
disposal to make an informed decision about privatisation. This includes carrying out a competition assessment;
undertaking a cost-benefit or value-for-money assessment; carrying out periodical reviews of the public ownership portfolio;
and establishing clear policies for the use of privatisation proceeds. This section provides a brief (non-exhaustive) overview
of tools used in some jurisdictions.” (Undirstrikun Samkeppniseftirlitsins)

Sja nanar pessa sléd:

https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/ea4eff68-
en.pdf?expires=1610544193&id=id&accname=guest&checksum=EB15C2C6554A205823C5400EED45687F

3 Samkeppniseftirlitid hefur beitt sér med ymsum haetti til ad studla ad samkeppnisvirkni i fjarmalapjénustu. Hefur pad
m.a. verid gert med gerd satta arid 2017 um adgerdir til ad efla samkeppni i vidskiptabankapjonustu. Med akvérdunum
nr. 22, 24 og 25/2017, Adgerdir til ad efla samkeppni i almennri vidskiptabankapjonustu vid einstaklinga og litil fyrirtaeki,
voru kynntar sattir vid stéru vidskiptabankana prja sem midudu ad pvi ad draga ur kostnadi vidskiptavina pegar skipt er
um banka, studla ad vidteekara samkeppnisadhaldi einstaklinga og litilla fyrirteekja og vinna ad 6dru leyti gegn
adsteedum sem renna stodum undir pégla samhaefingu.
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mikilveegt ad hugad sé m.a. vandlega ad samkeppnissjénarmidum vid dkvardanatoku stjérnvalda
i pbessu sambandi. Medal annars er mikilveegt ad stjornvold studli ad pvi fyrir sitt leyti ad
keppinautar hegdi sér ad 6llu leyti sjalfstaett 4 mérkudum. Framtidareignarhald & islandsbanka

eetti m.a. ad taka mid af pessu sjonarmidi, ekki sist i [jési mikilveegis bankans i hinu smaa islenska
hagkerfi.

Pad er pvi dhyggjuefni ad i skyrslu fjdrmala- og efnahagsradherra um solu & eignarhlut rikisins
i islandsbanka, sem liggur til grundvallar umfjéllun fjarlaganefndar, er ekki ad finna neina
umfjollun er lytur ad ahrifum sélunnar 4 samkeppnisadstaedur & islenskum fjarmalamarkadi.

Moguleg adkoma erlendra adila - Vidkveem stada lifeyrissj6da og skuldsettra fyrirtaekja sem
eigenda

Mikilveegt atridi vid mat & samkeppnislegum ahrifum sélunnar er ad atta sig & pvi hverjir eru
liklegir til ad verda kaupendur ad eignarhlutnum. Midad vid pad sem fram kemur i fyrirliggjandi
greinargerd fjarmala- og efnahagsraduneytisins er ekki lagt upp med ad markadssetja hlut
rikisins i bankanum gagnvart erlendum bonkum heldur er eingdngu stefnt ad pvi ad selja hlut
bankans med almennu Utbodi innanlands. | greinargerdinni segir ad 6liklegt sé talid ad erlendur
banki myndi syna pvi dhuga ad eignast hlut i islenskum banka i ndverandi umhverfi. Segir i
greinargerdinni ad fa deemi séu a nylidnu ari um beina s6lu &8 bonkum i Evrépu til fjarfesta eda
annarra banka fyrir utan samruna banka innan sama lands.

Vakin skal athygli & pvi ad su solutilhdgun sem bodud hefur verid er likleg til ad draga enn frekar
Uur moégulegum dhuga erlendra adila. Pannig verdur ad teljast mjog oliklegt ad erlendir adilar (t.d.
stofnanafjarfestar) hefdu ahuga a patttoku pegar salan tekur adeins til fjor@ungshlutar i
bankanum og an skyrrar stefnumérkunar um aframhaldandi solu.

Ad gefnum fram komnum forsendum, sem soluaformin eru byggd & samkvaemt framangreindu,
virdist einsynt ad lifeyrissjodir verdi & medal staerstu kaupenda, gangi Utbodid eftir.

Hafa ber i huga i pessu sambandi ad i lok pridja arsfjér8ungs 2020 nam bodkfeert eigid fé
islandsbanka 182,5 milljordum kréna. Osennilegt er ad hlutur rikisins i islandsbanka seljist yfir
békfeerdu virdi ef tekid er mid af hlutfallinu milli markadsverdmaetis hlutafjar og békfaerds eigin
fjar i tilviki Arion banka um pessar mundir. Fyrir pann fjérdungshlut sem stjérnvold stefna ad pvi
ad selja i Islandsbanka fyrsta kastid myndu pvi vaentanlega fast i mesta lagi um 45 ma.kr. en
sennilega minna. Hér er engu ad sidur um allhaa fjarhaed ad raeda. | nylegu hlutafjarutbodi
Icelandair var aflad nys hlutafjar fyrir um 30,3 ma.kr. ad s6luandvirdi og var eftirspurn almennra
fjdrfesta framar vonum. Jokst eignarhlutur almennra fjarfesta upp i um 50% i kjolfar Gtbodsins
og nam fjoldi almennra fjarfesta um 11.000 i kjolfar itbodsins. Med hlidsjén af pessari reynslu
er ekki haegt ad fullyrda hversu stéran hlut lifeyrissjédir muni kaupa i upphafi, en engu ad sidur
vandséd ad haegt verdi ad selja fjordungshlut rikisins (hvad pa allan hlut rikisins) i islandsbanka
an adkomu lifeyrissjédanna nema erlendir fjarfestar komi ad utbodinu.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins er augljést ad skoda parf gaumgaefilega samkeppnisleg ahrif
bess ad lifeyrissjédir eignist veigamikinn eignarhlut i [slandsbanka, m.a. af eftirtoldum astaedum:

[ fyrsta lagi liggur fyrir ad samanlagdur eignarhlutur peirra lifeyrissjéda sem eiga yfir 1% hlut i
Arion banka, 68rum adalkeppinauti islandsbanka, nemur um 35% af heildarhlutafé bankans. bar
af eiga prir steerstu lifeyrissjédirnir taepan 24% eignarhlut.

Samkeppniseftirlitid hefur 48ur bent & ad pad geti haft samkeppnishdmlur i for med sér ef somu
fjarfestar eiga i mérgum eda o6llum fyrirtaekjum i s6mu atvinnugrein. Rok standa til pess ad
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einkum beri ad huga ad pessu 4 fakeppnismorkudum, sér i lagi ef um umtalsverda samhlida
eignarhluti er ad raeda. Er m.a. ad finna umfjollun um vandkveedi sem stafad geta af sliku
samhlida eignarhaldi i svorum Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2018, Framtidarsyn fyrir
fiarmalakerfid.* | skyrslu starfshéps forsaetisradherra um hlutverk lifeyrissjods i uppbyggingu

atvinnulifs, fré januar 2018, er einnig fjallad um samkeppnislegar haettur sem birtist i pvi ad
lifeyrissjodur eigi eignarhlut i tveimur eda fleiri keppinautum 8 sama eda tengdum markadi.®

[ 66ru lagi verdur ad hafa i huga ad lifeyrissjodirnir eiga i mérgum tilvikum hagsmuna ad geeta
sem eigendur helstu vidskiptavina bankanna. Fyrir liggur ad lifeyrissjédir eiga i mérgum tilvikum
veigamikinn eignarhlut i fleiri en einu atvinnufyrirteeki 8 sama markadi. Huga parf sérstaklega
ad aheettum sem fylgja slikum hagsmunatengslum, ekki sist ef til pess kaemi ad somu
lifeyrissjodir aettu ad auki veigamikinn eignarhlut i fleiri en einum vidskiptabanka.

[ pridja lagi lagi eru lifeyrissjédir vidskiptavinir bankanna & ymsum svidum, & grundvelli sté6du
sinnar sem veigamiklir radstofunaradilar fiarmagns i landinu. beir taka pvi patt i fjaArmdgnun
bankanna, eru m.a. fjarfestar i verkefnum banka og sj6da & peirra vegum og biggja margvislega
radgjof fra bonkunum.

Sidast en ekki sist verdur ad hafa i huga ad lifeyrissjédirnir eru & sama tima ad nokkru leyti |
samkeppni vid bankana & ldnamarkadi. Lifeyrissjodirnir keppa vid bankana & ibidalanamarkadi
en einnig veita peir bonkunum akvedid adhald & svidi fleiri tegunda ldna med pvi ad fjarfesta i
sj6dum sem stofnadir hafa verid til kaupa & skuldabréfum fyrirtaekja. Eignarhald
lifeyrissjodanna & bonkunum virdist pannig geta haft tiltekna hagsmunaarekstra i fér med sér
fyrir lifeyrissjédina.

Med hlidsjon oOllu framangreindu er mikilveegt ad gaumgeefa vel ahrif pess 4
samkeppnisadstaedur & islandi ad lifeyrissjédir eignist veigamikinn eignarhlut i bankakerfinu,
ekki sist pegar um er ad raeda fleiri en einn peirra priggja vidskiptabanka sem sitja ad mestu leyti
ad fjarmalapjénustu fyrir einstaklinga og minni fyrirtaeki.

A innlendum vettvangi er einnig til ad dreifa 6drum stérum fjarfestum. | pvi sambandi ber ad
varast pa leid ad selja eignarhluti i bonkum mikid skuldsettum eignarhaldsfélogum i eigu
einkafjarfesta, vegna peirrar haettu sem slikt eignarhald getur skapad. | pvi sambandi visast til
reynslunnar af bankahruninu 2008 en bankarnir voru & peim tima ad verulegu leyti i eigu og
undir stjéorn skuldsettra eignarhaldsfélaga i eigu einkafjarfesta sem gjarnan voru jafnframt
medal staerstu vidskiptavina bankanna, ymist beint eda ébeint.

Onnur stefnumétun og adgerdir a fijarmalamarkadi skipta mali

Samkeppnisleg ahrif af solu & eignarhlut rikisins i bonkunum geta einnig radist af annarri
stefnumorkun & fjarmalamarkadi. Nefna ma i pessu sambandi ad nu stendur fyrir dyrum
stefnumaétun lifeyrissjédakerfisins, par sem m.a. virdist aetlunin ad reeda adkomu lifeyrissjéda
ad lanamarkadi. | pessu sambandi ma vitna i yfirlysingu fjarmalastodugleikanefndar®, dags.
16. desember sl., par sem eftirfarandi kemur m.a. fram:

4 mai 2016 hélt Samkeppniseftirlitid opinn fund um eignarhald & atvinnufyrirtaekjum par sem haettur af eignarhaldi
lifeyrissjéda var til umfjollunar. Sja nanar eftirfarandi sléd: https://www.samkeppni.is/utgafa/frettir/nr/2799

5 Sja nanar eftirfarandi sléd:
https://www.stjornarradid.is/efst-a-baugi/frettir/stok-frett/2018/01/19/Skyrsla-starfshops-um-hlutverk-lifeyrissjoda-i-
atvinnulifinu-komin-ut/

6 https://www.sedlabanki.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettasafn/frett/2020/12/16/Yfirlysing-
fjarmalastodugleikanefndar-16.-desember-2020/
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,Lagvaxtaumhverfi skapar nyjar dskoranir & fjdrmalamarkadi. Sérstaklega & petta vid um
lifeyrissjédi sem eru radandi patttakendur & innlendum fjarmalamarkadi og kerfislega mikilveegir.

mikilvaegt er pvi ad vid stefnumétun lifeyrissjédakerfisins sem nu stendur fyrir dyrum verdi tekid
mid af ahrifum peirra & fjarmalastédugleika.”

Umfjollun Sedlabankans i vefutsendingu sama dag ma einnig skilja sem svo ad bankinn telji
aeskilegt ad lifeyrissjodir dragi ur eda jafnvel heetti beinum ibudalanveitingum til sjédsfélaga.
Hér ad framan var bent 4 ad valkostum lantakenda, einkum einstaklinga og minni fyrirtaekja,
hefur feekkad verulega & undanlidnum arum. Feli stefnumoérkun stjérnvalda i sér ad beinar
lanveitingar feerist fra lifeyrissjo8unum til lanafyrirtaekja (veentanlega adallega bankanna), mun
ad o6breyttu draga verulega ur pvi samkeppnislega adhaldi sem lifeyrissjédir hafa pd veitt
bonkunum.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins er éhugsandi ad gripid verdi til slikra adgerda an pess ad
samkeppnisleg ahrif pess verdi metin og e.a. gripid til métvaegisadgerda. | pvi sambandi hafa t.d.
verid nefndar hugmyndir um stofnun 1-2 sérhaefdra iblidalanabanka sem lifeyrissjédirnir geta
att hlut i og fjdrmagnad, likt og bankana, med kaupum & sértryggdum skuldabréfum peirra, svo
ad samkeppni & ldnamarkadi skerdist ekki vid pad ad prengja hlutverk lifeyrissjédanna.

Eins og rakid er hér ad framan telja stjornvold ad ahugi erlendra fjarfesta & islensku bonkunum
sé ekki til stadar. £skilegt er i pessu sambandi ad meta hvort fyrir hendi séu einhverjar hindranir
gegn adkomu erlendra fjarfesta sem gerlegt er ad rydja ur vegi. | pessu sambandi er rétt ad
vekja athygli & visitolu OECD sem er atlad ad meela hindranir vegna beinnar erlendrar
fiarfestingar. Sé um ad raeda mjog miklar hindranir maelist hiin 1 en par sem engar hindranir eru
til stadar maelist hun 0. | samanburdi vid nagrannalond islands eru hindranir hérlendis verulegar.
Gildid fyrir islandi & arinu 2019 maeldist 0,17 i samanburdi vid 0,09 i Noregi, 0,06 i Svipjéd, 0,04 i
Bretlandi, 0,03 i Danmoérku og 0,02 i Finnlandi.” Adgerdir sem audvelda erlendum adilum ad
fjarfesta hér 4 landi og gerir Islandi kleift ad standast samanburd vid ndgrannalénd sin ad pessu
leyti gaetu ladad erlenda langtimafjarfesta til landsins, en adkoma beirra gaeti mogulega styrkt
samkeppnisumhverfid & fjarmalamarkadi.

Leidarljos vid solu a eignarhlut i bonkunum

Med hlidsjon af ollu framangreindu telur Samkeppniseftirlitid mikilvaegt uat fra
samkeppnissjonarmidi ad stjérnvold studli ad pvi fyrir sitt leyti ad keppinautar hegdi sér ad ollu
leyti sjalfstaett 8 morkudum. Rok standa til pess ad framtidareignarhald & islandsbanka aetti m.a.
ad taka mid af pessu sjonarmidi, ekki sist i ljdsi mikilveegis bankans i hinu smaa islenska hagkerfi.
Med visan til pessa leggur Samkeppniseftirlitid til ad eftirfarandi verdi m.a. haft ad leidarljosi
vegna sélu [slandsbanka tr hendi rikisins®:

a) Adstefnt sé ad sem fjolbreyttustu eignarhaldi adila sem eru liklegir til ad hafa ad leidarljdsi
langtimahagsmuni af traustum bankarekstri.

b) Ad kaupendur ad stérum hlutum islandsbanka eigi ekki jafnframt hlut i keppinautum
bankans. Slikt gaeti skert hvata til innbyrdis samkeppni milli bankanna.

c) Ad kaupendur bankans séu ekki mikilvaegir keppinautar hans pvi slikt geeti leitt til
skerdingar 8 samkeppni & vidkomandi markadi/moérkudum.

7 OECD (2021). FDI Restrictiveness. Vefsldd: https://data.oecd.org/fdi/fdi-restrictiveness.htm
8 Sja nanar kafla IV i skyrslu Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2018, Framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid.
https://www.samkeppni.is/media/skyrslur/Svor-SE-til-Hvitbokarnefndar.pdf.
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d) Ad kaupendur bankans séu ekki umsvifamiklir vidskiptavinir bankans pvi pad skapar heettu
a4 hagsmunaarekstrum. T.d. veeri heetta & ad slikir adilar nytu betri kjara og settu greidari
adgang ad fjarmognun hja vidkomandi banka en keppinautar peirra (eigendanna). betta

myndi einnig skapa augljésa heettu ut fra fjarmalastédugleikasjéonarmidi eins og hrunid
2008 er til vitnis um.

e) Adsalaahlutrikisins i bankanum leidi ad 6dru leyti ekki til skerdingar @ samkeppni. Stofnist
t.d. til nyrra yfirrdda vid solu & eignarhlut kemur til kasta Samkeppniseftirlitsins ad taka
afstodu til yfirrddanna i samrunamali. Vid undirbuning slikrar sélu pyrftu stjérnvold pvi ad
huga ad pvi hvort i henni felist skerding & samkeppni sem leitt geti til ihlutunar
Samkeppniseftirlitsins, 6gildingu samrunans eda setningu skilyrda.

Samkeppniseftirlitid er medvitad um ad ndverandi eignarhald rikisins & tveimur
vidskiptabankanna priggja er ekki heppilegt i samkeppnislegu tilliti. Hefur eftirlitid fjallad um
pbad i fyrri Urlausnum og sett skilyrdi med pad fyrir augum ad vernda samkeppni.® Su stada
dregur hins vegar ekki ur mikilveegi pess ad stjérnvold undirbui sélu & eignarhlut sinum vel og
meti dhrif hennar &8 samkeppni, sbr. umfjollun hér ad framan.

Ad lokum vekur Samkeppniseftirlitid athygli @ &dur nefndri skyrslu sinni nr. 1/2018,
Framtidarskipan fjagrmalakerfisins. | malsgrein 44 eru dregin nokkur atridi sem
Samkeppniseftirlitid telur mikilvaegt ad hafa i huga i umfjollun um gerd fjarmalamarkadarins.

Samkeppniseftirlitid er reidubtiid ad koma frekari sjonarmidum a framfaeri og lidsinna nefndinni
eftir pvi sem purfa pykir.

Virdingarfyllst,
Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson Olafur Freyr borsteinsson

9 Sj4 t.d. akvordun nr. 9/2016, Framsal Glitnis hf. 4 95% hlutafiér islandsbanka hf. til Rikissjods [slands:
https://www.samkeppni.is/utgafa/frettir/nr/2775
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