- SAMKEPPNISEFTIRLITID

Akvérdun nr. 15/2025
Fostudagurinn, 2. mai 2025

Kaup Sameinada utgafufélagsins ehf. a
fjolmidlarekstri Solartins ehf. (Mannlif)

Med akvordun bpessari er tekin afstada til kaupa Sameinada utgafufélagsins ehf. (,SU“) &
tilteknum eignum Sélartuns ehf., einkum fjolmidlinum Mannlif (,Mannlif“). Likt og nanar er
rokstutt telur Samkeppniseftirlitid ekki astaedur til ihlutunar vegna samrunans.

Pann 10. mars 2025 barst Samkeppniseftirlitinu samrunatilkynning vegna fyrirhugadra kaupa
SU & Mannlif, sbr. a-1id 1. mgr. 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 og 62. gr. b ficlmidlalaga nr.
38/2011. Med tolvupdsti Samkeppniseftirlitsins pann 19. mars 2025 voru gerdar athugasemdir
vid tilkynninguna og hun metin 6fullneegjandi. Uppfeerd samrunaskrd barst
Samkeppniseftirlitinu pann 21. mars 2025. Med tolvupdsti 24. mars 2025 tilkynnti
Samkeppniseftirlitid samrunaadilum ad samrunaskrain teldist fullnaegjandi og ad frestir til
rannsdéknar samrunans hafi tekid ad lida sama dag.

Samrunaadilar éskudu eftir undanpagu fra framkveemd samruna. Med bréfi, dags. 26. mars
2025 var samrunaadilum tilkynnt ad ekki hafi verid synt fram & ad skilyrdi fyrir veitingu
undanpdagu fra kyrrstéduskyldu veeru uppfyllt. Var umraeddri beidni pvi hafnad.

Pann 24. mars 2025 6skadi Samkeppniseftirlitid eftir umsoégn Fjolmidlanefndar i samraemi vid
8.mgr.62. gr.blaganr.38/2011 um fjolmidla. Umsdgn nefndarinnar barst 11. april 2025. b4 afladi
Samkeppniseftirlitid einnig tiltekinna upplysinga hja samrunaadilum, og byggdi a fyrirliggjandi
goégnum og upplysingum um starfsemi adila og vidkomandi markadi.

l. Samruninn

Samruninn felst i pvi ad SU kaupir Mannlif og annan fjélmidlarekstur Sélartins, s.s. ttgafu
midlanna Vins og matar, ef fra er talin utgafa bladsins og hladvarpsins Sjdarans.

[
]1

Samkveemt dkveedi 17. gr. samkeppnislaga og 62. gr. b. fjolmidlalaga telst samruni hafa att sér
stad pegar breyting verdur & yfirradum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad
fyrirteeki taki annad fyrirtaeki yfir eda ad pad nai yfirrddum i heild eda ad hluta yfir 6dru fyrirtaeki,
t.d. med pvi ad kaupa hluta af eignum pess eda peer allar. Samkeppniseftirlitid telur ad teknu
tillit til veltu samrunaadila ad i kaupum SU & Mannlifi felist samruni i skilningi samkeppnislaga
og fjolmidlalaga, hann sé tilkynningarskyldur, sbr. 62. gr. b. fjolmidlalaga.
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Um samrunaadila er fjallad i samrunaskra. Sameinada utgafufélagid ehf. (SU) vard til vid
samruna Utgafufélags Stundarinnar ehf. og Kjarnans midla ehf. i upphafi ars 2023 er midlar
félaganna sameinudust undir merki Heimildarinnar. SU er fjslmidlaveita i skilningi 2. gr. laga nr.
38/2011 um fjolmidla (fml.). Tilgangur félagsins er rekstur fjslmidla og utgafustarfsemi. SU
heldur einkum ati fjolmidlinum Heimildinni, baedi & vefsidunni heimildin.is og gefur Gt prentmidil
undir sama heiti. SU gefur jafnframt ut Visbendingu, sem er vikurit um vidskipti og efnahagsmal.
pa framleidir SU paetti sem eru adgengilegir & vef félagsins og 4 hladvarpsveitum. [ arsbyrjun

2025 voru hluthafar 23 ad tolu auk félagsins sjalfs. Enginn einn hluthafi fer med meira en 10%
hlut.

Sélartun (8dur Olafstan) er einkahlutafélag sem var stofnad &rid 2007. Starfsemi félagsins felst
rekstri fjolmidla og utgafustarfsemi. Félagid heldur uti vefmidlinum mannlif.is dsamt pvi ad gefa
Ut timaritid Mannlif auk sértimarita. Félagid er fjolmidlaveita i skilningi 2. gr. laga nr. 38/2011 um
fiolmidla. Hluthafar eru tveir.

Il. Markadir malsins

Vid mat & samkeppnislegum dhrifum samruna samkvaemt 17. gr. c samkeppnislaga og 62. gr. b.
fiolmidlalaga parf ad skilgreina pann markad sem samrunaadilar starfa 4. Samkveemt 4. gr.
laganna er markadur skilgreindur sem solusveedi voru og stadgonguvoru eda pjénustu og
stadgongupjonustu. Stadganga er pegar vara eda pjonusta getur ad fullu eda verulegu leyti
komid i stad annarrar voru eda pjonustu. Med hlidsjén af hagfreedilegum rokum parf ad lita &
vidkomandi markad ut fra a.m.k. tveimur sjénarmidum; annars vegar voru- eda pjénustumarkadi
og hins vegar landfreedilegum markadi. Hafa ber pé i huga ad markadsskilgreiningar i
samkeppnisrétti geta ekki ordid ndkvaemar og eru adeins notadar til vidmidunar, sbr. t.d. drskurd
afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 8/2008, Fiskmarkadur [slands hf. gegn
Samkeppniseftirlitinu.

Vid skilgreiningu markada i samrunamalum er m.a. unnt ad hafa hlidsjon af fordeemum iinnlendri
lagaframkveemd og i EES/ESB-samkeppnisrétti, sbr. m.a. dém Haestaréttar islands i mali nr.
277/2012, Stjérnugris hf. og Arion banki hf. gegn Samkeppniseftirlitinu. Hins vegar verdur avallt
ad meta hvort adsteedur & markadi séu hinar somu og i eldra mali. P& liggur fyrir i
samkeppnisrétti ad, edli malsins samkveemt, geta markadsskilgreiningar i eldri malum ekki
skapad fyrirtaekjum logmaetar veentingar.

i samrunaskré kom fram ad adalstarfsemi samrunaadila faelist i rekstri fjolmidla og
utgéafustarfsemi.

P4 var bent 4 ad samkeppnisyfirvéld hér & landi hefdu i fyrri drlausnum sinum skilgreint markadi
fyrir rekstur fjolmidla, sbr. t.d. akvordun nr. 22/2006 og nr. 12/2005. P4 hefdu
samkeppnisyfirvold talid ad markadur fyrir rekstur fjolmidla skiptist i undirmarkadi eftir
tegundum fjolmidla, t.a.m. utvarp, sjonvarp, dagbloéd og vefmidla, sbr. t.d. akvordun
Samkeppniseftirlitsins nr. 16/2013.

Ad mati samrunaadila veeri pvi skilgreining markadarins i pbessu mali rekstur fjolmidla, sbr. m.a.
akvordun nr. 24/2016. Til ndnari afmorkunar pa kom fram af halfu samrunaadila ad peir starfi
einkum & markadi fyrir utgafu vefmidla og markadi fyrir sélu auglysinga, auk markadar fyrir
utgafu dagblada. Visad var sérstaklega til akvordunar eftirlitsins nr. 23/2020 af halfu peirra um
nanari afmorkun. Jafnframt var visad til akvordunar Samkeppniseftirlitsins i mali nr. 2/2023 um
pbann samruna sem myndadi SU.
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Um landfreedilegan markad téku samrunaadila fram starfsemi peirra feeri einungis fram
hérlendis en afmarkist ekki vid akvedna landshluta. Hinn landfraedilegi markadur veeri pvi [sland
og ba allir landshlutar. | pvi sambandi visa samrunaadilar til &kvordunar Samkeppniseftirlitsins
i mali nr. 2/2023 sem &dur er getid.

Samkeppniseftirlitid gerir ekki athugasemdir vid skilgreiningu markada af halfu samrunaadila,
b.e. ad samruninn vardi helst fjélmidlamarkadi og pa undirmarkadi fyrir tgafu dagblada, dtgafu
vefmidla og svo markadi fyrir s6lu auglysinga sem sidan ma eftir atvikum skipta nanar eftir
tegund eda birtingarleid auglysinga. b6 tekur Samkeppniseftirlitid ekki formlega afstodu til
markadsskilgreininga i malinu par sem pad hefur ekki ahrif & nidurstédu pess, sbr. ndnar hér a
eftir um ahrif samrunans.

IIl. Ahrif samrunans & samkeppni, fjolraedi og fjolbreytni

i pessu mali eru kaup SU & fiolmidlarekstri Sélartins, einkum Mannlifi tekin til skodunar, einkum
a grundvelli fjolmidlalaga. bvi parf ad taka afstdodu til pess hvort samruni pessi hindri virka
samkeppni, sbr. 1. mgr. 17. gr. c. samkeppnislaga, og hvort samruninn hafi skadleg ahrif &
fiolbreytni og fjolraedi i fjiolmidlun, sbr. 8. mgr. 62. gr. b. fjlmidlalaga.?

i pessum hluta akvordunarinnar verdur fyrst fjallad um sjénarmid samrunaadila hvad vardar
moguleg ahrif samrunans baedi 4 samkeppni og fjolbreytni i fjolmidlaumhverfinu. P& naest
verdur fjallad um umsogn Fjolmidlanefndar vegna samrunans og ad lokum nidurstddu
Samkeppniseftirlitsins um ahrif samrunans og logmaeti hans.

i samrunaskrd samrunaadila segir ad ekki liggi fyrir ndkveemar tolur um umfang innlends
fiolmidlamarkadar. b6 er visad til samantektar Hagstofunnar sem var birt pann 24. jantar 2024
vef stofnunarinnar par sem segir samanlagdar tekjur fjolmidla arid 2022 hafi numid rimlega 29
milljordum krdéna. bar af hafi tekjur af notendum verid 17 milljardar kr. en af auglysingum um 12
milljardar kr. Pa segir ad midad vid samanlagda veltu samrunaadila i kringum 500 millj. kr. arid
2023 er markadshlutdeild samrunaadila m.t.t. veltu einungis rimlega eitt og halft présent (1,7%).

Pa kemur fram af halfu samrunaadila ad helstu keppinautar samrunaadila & markadi fyrir itgafu
vefmidla séu mbl.is, visir.is, dv.is, ruv.is, frettabladid.is og vb.is. Samkveemt maelingu Gallup um
daglegan lestur vefmidla ari@ 2019 sem Samkeppniseftirlitid visadi til i dkvordun sinni nr.
23/2020 (Tafla 1) var medal dagleg , dekkun“ & vefmidli SU, pa Stundarinnar, 6,9%, en Mannlif
var ekki maelt. AG mati samrunaadila syni petta ad markadshlutdeild samrunaadila & peim
markadi sé smaveegileg.

Jafnframt visa samrunaadilar til pess ad & markadi fyrir s6lu auglysinga i vefmidlum séu
keppinautar samrunaadila Fjolmidlatorgid ehf. (dv.is), Arvakur (mbl.is), Syn (visir.is), Fétbolti.net,
Myllusetur (vb.is), Vikurfréttir (vikurfrettir.is), Birtingur (birtingur.is) og Baejarins besta (bb.is).
Samkvaemt Toflu 2 i dkvordun nr. 23/2020 nadi markadshlutdeild hvorugs peirra adila sem

2 Hugtokin fjolbreytni og fj6lreedi eru ekki skilgreind i fjolmidlalégum en i greinargerd med l6gum nr. 54/2013 sem
breyttu fjolmidlalogum kemur m.a. eftirfarandi fram: ,Med hugtakinu fjélraedi i fjolmidlun er pannig visad til pess ad
fiolmidlar séu ekki undir yfirradum férra adila. Dreift eignarhald & fjélmidlum er talid tryggja betur ad ritstjérnarefni fjolmidla
endurspegli 6lik sjonarmid. Hugtakid fiélbreytni i fjolmidlun hefur marghattada merkingu og visar jafnt til pbess ad fjélbreytt
efni sé i bodi, ad pad efni og sjonarmid sem fram kemur sé fj6lbreytt og sett fram & élikan hatt fyrir notendur, ad mismunandi
hépar og einstaklingar samfélagsins fai notid sin i fjolmidlum og héfdad sé til peirra med fjélbreyttum heetti, og ad efni fra
olikum landsvaedum nai jafnframt til annarra landsvaeda en pbar sem pad er framleitt. Fj6lbreytni ad pessu leyti felur baedi i
sér ad i bodi sé margbreytilegt efni, svo sem fréttir, menningarefni, fraedsluefni, ipréttir o.fl., og ad efnistok endurspegli
fiolbreytt vidhorf.“ Um nénari umfjollun um akvaedi 17. gr. c. samkeppnislaga og 62. gr. b. fjolmidlalaga ma t.d. visa til
akvérdunar Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2019, Kaup Arvakurs hf. og 365 midla hf. 4 Péstmidstédinni ehf.
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myndudu SU, Stundin og Kjarninn, 5%. Markadshlutdeild SU sé pvi fremur litil og Mannlifs enn
minni sé hofd hlidsjon af veltu Sdélartuns ehf. af rekstri Mannlifs.

Ad lokum visa samrunaadilar til pess ad 4 markadi fyrir utgdfu dagblada séu keppinautar
samrunaadila @ markadi Arvakur, Birtingur, Myllusetur og Vikurfréttir. Samkvaemt umfjollun
Samkeppniseftirlitsins i fyrrnefndri dkvordun nadi markadshlutdeild SU, pa Stundarinnar, ekki
5% en Mannlif starfar ekki 8 peim markadi. Ad visu hafi Fréttabladid horfid af markadi en
samruninn hafi eftir sem adur engin ahrif 4 bennan markad.

Af framangreindu telja samrunaadilar neegilega ljést ad stada hins sameinada fyrirtaekis midad
vid daglega dekkun annars vegar og auglysingatekjur hins vegar ad stada SU verdi vids fjarri pvi
ad geta talist markadsradandi eda ad markadsradandi stada myndist vid pad ad taka vid rekstri
Mannlifs. Samruninn raski samkeppni ekki heldur ad 6dru leyti med umtalsverdum haetti ad mati
samrunaadila.

Vardandi ahrif samrunans & fjolreedi og fjolbreytni i skilningi fjolmidlalaga segir i samrunaskra
ad SU hafi getid sér gott ord fyrir vandadan fréttaflutning, itarlegar fréttaskyringar og
rannséknarbladamennsku. Mannlif sé hins vegar léttur en beittur vefmidill sem flytji fréttir af
malefnum lidandi stundar. Samrunaadilar byggja & pvi med samrunanum verdi styrkari stodum
skotid undir fislmidlarekstur SU sem standi ad 6hadri, vandadri og gagnryninni og uppbyggilegri
bladamennsku og bjédi upp a gott starfsumhverfi. Med kaupum SU & Mannlifi standi til ad
breikka efnistok, gera pau enn dhugaverdari og skemmtilegri, og fjolga leidum sem efni er
midlad eftir. Sameining midlanna hafi i for med sér ad aukid afl sé lagt i hverja umfjollun. |
hondum SU aukist geta Mannlifs til ad bjéda upp & innihaldsrikar og vel unnar fréttir.

Vardandi ahrif samrunans a fjolraedi segja adilar i samrunaskra ad med samrunanum verdi engin
sampjoppun & eignarhaldi i fjolmidlum almennt. Hluthafar i Sélartuni séu jafnframt hluthafar i
SU og eignarhlutur peirra i sidarnefnda félaginu haldist ébreyttur. Eignarhald verdi pvi eftir sem
adur mjog dreift og fjolbreytt. Breyting & fjolreedi vegna samrunans sé pvi engin ad pessu leyti
og adrir 6tengdir sterkir fjolmidlar munu &fram vera starfandi 8 markadnum.

Ad mati samrunaadila sé fyrirhugadur samruni pvert & maéti til pess fallinn ad auka og styrkja
samkeppni & hérlendum fjélmidlamarkadi vid krefjandi markadsadstaedur auk pess sem SU
verdi betur i stakk buid ad maeta alpjédlegri samkeppni fra erlendum frétta- og
afpreyingarmidlum ad mati samrunaadila.

Umsogn Fjolmidlanefndar um ahrif samrunans

i umsogn Fjélmidlanefndar vegna samrunans dags. 11. april 2025 kemur fram ad kaup SU &
steerstum hluta fjolmidlareksturs Sélartins nai til markadar fyrir fjiolmidlun & netinu og
prentmidlamarkadar (dagblod og timarit). Baedi félogin afli sér tekna med solu auglysinga og
auk pess afli SU sér askriftartekna. Hvorki SU né Sélartun séu i markadsradandi stodu & peim
morkudum sem félogin starfa 4 ad sogn Fjolmidlanefndar.

Ljost sé ad vefmidlar samrunaadila og prentmidillinn Heimildin hafa samanlagt umtalsverda
Utbreidslu hér & landi og nai til fjolda lesenda. P& sé innihald og Utbreidsla midlanna til pess
fallin ad peir geti haft skodanamdétandi ahrif 4 almenningsélit og stjornmalaumraedu. Pannig eru
likur & pvi ad dhrifamattur peirra fjolmidla sem eigai hlut sé og verdi afram umtalsverdur ad mati
Fjolmidlanefndar.

Hvad vardar mat & pvi hvort fjolbreytni & fjolmidlamarkadi kunni ad skadast vid samrunann
skiptir mali hvernig starfsemi peirra fjolmidla sem séu hluti af samrunanum verdi hattad til
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framtidar og hver samlegdarahrifin verdi. Fjolmidlanefnd telur ad starfsemi SU og Sélartuns
skarist, baedi & markadi fyrir vefmidla og 4 markadi fyrir auglysingar & vefmidlum. Jafnframt
skarast starfsemin ad einhverju leyti & markadi fyrir prentmidla og fyrir auglysingar i

prentmidlum en hafa ber i huga ad 6ljést sé hvort itgafu timarita, eins og timarits Mannlifs, verdi
haldid &fram ef af samrunanum verdur, eins og fjallad hefur verid um.

Samkvaemt yfirlysingu SU, sem birtist i desember 2024 og fjallad var um i fjélmidlum, og
upplysingum fra Samkeppniseftirlitinu standi ekki til ad sameina ritstjérnir fjolmidlanna og
pbannig fyrirhugad ad ritstjornir verdi adskildar og ritstjérnarstefnur dlikar. Muni deetlanir ekki
breytast ad pessu leyti telur Fjolmidlanefnd ad samruninn muni ekki draga ur fjolbreytni &
fiolmidlamarkadi. Sameining ritstjérna hefdi pad hins vegar i for med sér ad sjalfstaedum
fréttaritstjornum & fjolmidlamarkadi hér & landi myndi feekka um eina. Ad mati Fjolmidlanefndar
kunni sameining ritstjérna ad draga ur fjolbreytni en nefndin telur pé ekki ad pau ahrif muni hafa
eiginleg skadleg ahrif & fjolbreytni a fjiolmidlamarkadi svo ahrif hafi 4 urlausn samrunans.

Hvad ahrif a fjolraedi a fiolmidlamarkadi vardar kemur fram i samrunaskra ad eignarhald SU
verdi afram dreift og fiélbreytt. Hluthafar i SU séu 23 og par af eigi eigendur Sélartins, peir
Reynir Traustason (i gegnum Gdédan punkt ehf.) og Hoskuldur Hoskuldsson, sem badir eiga
helmingshlut i Sélartdni, hvor um Llitinn hlut i SU. Ad mati Fjolmidlanefndar feli fyrirhugadur
samruni pannig ekki i sér sampjoppun & fijdlmidlamarkadi sem ahrif hafi & fjolreedi. Vid pad mat
burfi ad hafa i huga ad hvorki SU né Sélartun séu markadsradandi a peim mérkudum sem félégin
starfi 4 ad sogn Fjolmidlanefndar.

Fjolmidlanefnd sé logum samkvaemt aetlad ad studla ad fjolbreytni og fjolraedi & islenskum
fiolmidlamarkadi. Mikilveegt sé ad 4 islenskum markadi séu 6flugir og sjalfstaedir fjolmidlar sem
midla fjolbreyttu efni, par sem dlikum sjéonarmidum sé haldid & lofti. AG sama skapi sé mikilveegt
ad landsmonnum standi til boda vandad fréttaefni & islensku par sem leitast sé vid ad greina
islenskt samfélag og setja innlendar og erlendar fréttir i samhengi fyrir almenning hér a landi.
Med visan til alls framangreinds er pad nidurstada Fjélmidlanefndar ad kaup SU & steerstum
hluta fjolmidlareksturs Sélartins hafi hvorki skadleg ahrif & fjolraedi né fjdlbreytni i fjolmidlun
a beim moérkudum sem vidkomandi fjdlmidlaveitur starfa & i skilningi 8. mgr. 62. gr. b. laga um
fjiolmidla.

Nidurstada Samkeppniseftirlitsins um ahrif samrunans

Vid medferd malsins leit Samkeppniseftirlitid til upplysinga i samrunaskra, medfylgjandi gagna
og annarra adgengilegra upplysinga um rekstur og samkeppnisumhverfi fjolmidla hérlendis,
auk umsagnar Fjolmidlanefndar sem aflad var eins og adur sagdi og pegar hefur verid reifud,
dags. 11. april 2025. Med visan til umsagnar og nidurstddu Fjolmidlanefndar telur
Samkeppniseftirlitid rétt ad taka undir og leggja til grundvallar ad samruninn hafi ekki skadleg
ahrif a fjolraedi og fjolbreytni fjolmidla i skilningi 8. mgr. 62. gr. b. fiélmidlalaga, svo ihlutunar
eda frekari rannsdknar sé porf af peirri dsteedu. Med hlidsjon af fyrirliggjandi gognum eru heldur
ekki visbendingar um ad samruninn styrki markadsradandi stodu eda ad samkeppni verdi raskad
ad 6dru leyti med umtalsverdum haetti. Med visan til framangreinds telur Samkeppniseftirlitid
hvorki forsendur til ihlutunar i mali pessu né asteedu til frekari rannséknar 8 samrunanum og
lykur pvi medferd malsins & fyrsta fasa.



IV. Akvordunarord:

»Kaup Sameinada utgafufélagsins ehf. a fjolmidlarekstri Sélartuns ehf. felur i sér samrunai
skilningi fijiolmidlalaga og samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki forsendur til pess
ad hafast frekar ad i mali pessu.“

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



