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Samrunatilkynning

Almenni lifeyrissjédurinn/Lifsverk lifeyrissjodur
Styttri tilkynning

1. Inngangur

Samrunatilkynning pessi er samin og send til Samkeppniseftirlitsins med hlidsjon af 6.
mgr. 17. gr. a. i samkeppnislogum nr. 44/2005. Med samrunatilkynningunni fylgir
samrunasamningur sjodanna asamt breytingum a sampykktum og visast til peirra skjala
um nanari lysingu samrunans.

Stjérnir sjodanna alita ad samruninn hafi ekki neikvaed ahrif a pa samkeppnismarkadi
sem sjodirnir starfa a. Peir prir markadir sem lifeyrissjddirnir starfa a eru ekki
fakeppnismarkadir og pvi telja stjornir sjodanna ad engin neikvaed ahrif verdi af
samrunanum a skilgreindum maorkudum.

Markadirnir prir:

1. Samtryggingarsjédir. Sa markadur er undanpeginn samkeppnislogum sbr.
skilgreiningu i akvordun samkeppnisrads i mali nr. 8/2004 sem stadfest var i
afryjunarmali samkeppnismala nr. 1/2004.1

2. Séreignardeildir. Sjédirnir bjoda einstaklingum upp a ad avaxta greidd idgjold sem
til eru komin vegna vidbodtartryggingarverndar skv. logum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

3. Fasteignalan. Sjédirnir bjéda sjodfélogum sinum upp a fasteignalan med vedum i
fasteignum skv. logum nr. 118/2016 um fasteignalan til neytenda.

Stjornir telja ad samruni sjodanna hefdi jakvaed ahrif fyrir sjodfélaga sjodanna a ollum
ofangreindum morkudum, og einnig fyrir pa einstaklinga sem kunna ad eiga i vidskiptum
vid sjédinn i framtidinni. Gert er rad fyrir pvi ad sameinadur sjoédur veiti
samkeppnishafari vorur, par sem gert sé rad fyrir hlutfallslega minni kostnadi af starfsemi

1 Sja medal annars bls. 21 i akvordun samkeppnisrads i mali nr. 8/2004
https://www.samkeppni.is/media/samkeppnisrad/akvardanir/2004/akv0804.pdf

sem stadfest var i Urskurdi afryjunarnefndar samkeppnismala nr. 1/2004
https://www.samkeppni.is/media/afryjunarnefnd_samkeppnismala/2004/afr0104.pdf.


https://www.samkeppni.is/media/samkeppnisrad/akvardanir/2004/akv0804.pdf
https://www.samkeppni.is/media/afryjunarnefnd_samkeppnismala/2004/afr0104.pdf
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sjédanna eftir sameiningu og auknum gaedum vid fjarfestingarakvardanir sameinads
sj6ds. Haft skal i huga ad engir hluthafar eiga lifeyrissjédinn. Allur avinningur af samruna
rennur pvi til sjédfélaga i formi baettra réttinda i samtryggingadeild og/eda med hlutdeild
i haekkunum a innstaeedum sjodfélaga i séreignardeild vegna vants minni kostnadar.

Farin er su leid ad tilkynna samruna med styttri tilkynningu skv. 6. mgr. 17. gr. a.
samkeppnislaga nr.44/2005 par sem heildareignir séreignadeilda sameinads lifeyrissjods
verda um 19,9% af 6llum eignum séreignadeilda midad vid 31.desember 2025%,en 13,5%
af greiddum idgjoldum i séreignalifeyrissparnad. Hlutfallio zetti pvi samkvaemt pvi ad fara
lekkandi. Hlutdeild sjédanna a 6drum skilgreindum morkudum er mun minni.

2. Yfirlit yfir fyrirtaeki sem samrunaadilar
hafa bein eda 6bein ahrif yfir

Yfirrad yfir Almenna lifeyrissjodnum og Lifsverks lifeyrissjodi

Almenni lifeyrissjodurinn og Lifsverk lifeyrissjodur eru sjalfstaedir lifeyrissjodir sem starfa
samkvaemt logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Lifeyrissjodirnir eru i eigu sjodfélaga sinna og ekki med hlutafjareigendur
eda adra adila sem fara med yfirrad. Yfirstjorn beggja sjoda er i hondum sjédfélaga og
adeins peir hafa rétt til ad kjésa og taka seeti i stjornum. Enginn utanadkomandi adili
hefur skipunarvald eda hlutdeild i akvordunum. Stjornir bera abyrgd a stefnumotun og
rekstri sjddanna og er starfsemin had eftirliti Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt logum nr.
87/1998 og nr. 129/1997. Sameinadur sjédur mun afram Luta yfirradum sjodfélaga sinna.
Eingongu sjddfélagar sem kjornir eru af sjodfélogum i lydraedislegum kosningum sitja i
stjorn sjodsins.

Fyrirtaeki undir yfirradum samrunaadila

I samraemi vid vidauka Il i reglum nr. 1390/2020 ber ad tilgreina pau fyrirtaeki sem
samrunaadilar hafa bein eda ébein yfirrad yfir, p.e. par sem sjodirnir fara med radandi
eignarhlut eda hafa ahrif a stefnumorkun og akvordunartoku (t.d. i gegnum stjornarsetu
eda samninga). Lifeyrissjodir eru almennt fjarfestar i félogum an pess ad hafa yfirrad i
skilningi samkeppnislaga, en til ad syna heildarmynd ma birta yfirlit yfir steerstu
eignarhluti i innlendum félogum, pott peir feli ekki i sér yfirrad. Ekki er birt yfirlit yfir

2 Sj4 arsreikningabok lifeyrissjoda sem adgengileg er & heimasidu Sedlabanka Islands:
https.//sedlabanki.is/page/44e5f0e8-4749-44b5-8ca8-bb167d4d84ba



https://sedlabanki.is/page/44e5f0e8-4749-44b5-8ca8-bb167d4d84ba
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eignir i erlendum félogum, enda eignarhlutur islenskra lifeyrissjoda i einstokum félogum
smavagilegur a alpjédlegum markadi.

Tafla 1. Helstu eignarhlutir Almenna lifeyrissjodsins i skradum félogum
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Tafla 2. Helstu eignarhlutir Lifsverks lifeyrissjodsins i skradum félogum
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Tafla 3. Helstu eignarhlutir sameinads lifeyrissjods i skradum félogum

Almenni-Lifsverk skrad hlutabréf

14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00% I I I

0,00% l I I
RO & ¢
L

o
& & S
& ¥ Q& %\@ & ¢

ik
\‘\\\ <

& &V
S

8

%,

[
n

o

%,

%
>
B

& & \9

®

%,
O,

W Almenni W Lifsverk * SOLDI Clouds sk 4 First North

ALMENNI

LIFEYRISSJIODURINN

LiIFSVERK

LIFEYRISSJOBUR



Tafla 4. Eignir sjodanna i 6skrdadum félogum, sérhaefdum sjodum og
skuldabréfasjodum
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EAlmenni M Lifsverk

Athugio: Tolurnar mida vid eignarhlut lifeyrissjodanna 30. september 2025. Pessir
eignarhlutir veita ekki yfirrad eda stjornunarlegt vald i skilningi samkeppnislaga heldur
endurspegla fjarfestingarhlutverk sjodanna.

Yfirlit yfir yfirrao

Engin félog eru undir beinum eda ébeinum yfirrabum samrunaadila i skilningi 17. gr. a
samkeppnislaga. Badir sjodir eru fjarfestar sem dreifa eignum sinum samkvaemt
fjarfestingarstefnu an radandi stddu i neinum rekstrarfélogum. Pvi eru ekki tilgreind
dotturfélog eda fyrirtaeki sem peir hafa yfirrad yfir.

Samstarf vid adra lifeyrissjodi

Samstarf Almenna lifeyrissjodsins og Bruar lifeyrissjods um séreignarsparnad

Almenni lifeyrissjodurinn og Bru lifeyrissjodur hafa hafid samstarf um séreignarsparnad,
og hefur samstarfid verid i framkvaemd fra upphafi arsins 2025. | pvi felst ad Bru
lifeyrissjodur veitir sjodfelogum sinum upplysingar um avoxtunarleidir Almenna
lifeyrissjodsins fyrir séreignarsparnad, ba&di vegna séreignar sem myndast med greidslu
lagmarksidgjalds og vegna vidbotaridgjalds (vidbdtarlifeyrissparnadar).

A sidustu arum hefur ahugi a séreignarsparnadi aukist, m.a. vegna haekkunar &
skylduidgjaldi i lifeyrissjéd og aukins sveigjanleika vid radstdfun séreignarsparnadar. |
lj6si pessa for Bru Llifeyrissjodur i itarlega greiningu a moguleikanum a ad stofna ad nyju
séreignardeild og deild fyrir tilgreinda séreign. Nidurstada peirrar greiningar var ad slikt
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vaeri fjarhagslega 6hagkvaeemt og geeti leitt til aukins rekstrarkostnadar sjédsins. Med
hlidsjon af pvi var tekin akvoréun um samstarf vid Almenna lifeyrissjédinn, sem hefur
aratuga reynslu af rekstri séreignarsparnadar, hefur skilad samkeppnishafri
langtimaavoxtun og leggur rika aherslu a skyra og adgengilega upplysingagjof til
sj6ofélaga.

Samstarfio felur ekki i sér breytingar a valfrelsi sjodfélaga Bruar lifeyrissjods, sem afram
geta radstafad séreignarsparnadi sinum ad eigin vali. Hins vegar mun Bru lifeyrissjodur, i
gegnum samstarfid, veita sjodfélogum sinum upplysingar um pa valkosti sem i bodi eru
hja Almenna lifeyrissjédnum, par sem sjo mismunandi avoxtunarleidir standa til boda.
Pessar leidir spanna allt fra 100% innlansleid yfir i 100% erlenda eignadreifingu, sem
veitir sjodfélogum moguleika a ad velja avoxtunarleid i samraemi vid aldur peirra og
ahaettupol. Pa er hvorki greiddur upphafskostnadur né solukostnadur vegna
séreignarsparnadar hja Almenna lifeyrissjodnum.

Til grundvallar pessu samstarfi liggur viljayfirlysing sem stjérnarformenn beggja
lifeyrissjoda undirritudu pann 21. januar 2025.

Litid er svo a ad samningur Almenna lifeyrissjodsins vid Bru lifeyrissjéd muni afram gilda
um sameinadan sjo0.

Mat sjodsins a samkeppnislegum ahrifum samstarfsins

[ tengslum vid undirbining samstarfsins for fram itarlegt mat & samkeppnislegum
ahrifum pess i samraemi vid 10. gr. samkeppnislaga. Vid matid var sérstaklega horft til
bess hvort Almenni Llifeyrissjédurinn og Bru lifeyrissjodur teljist keppinautar eda
hugsanlegir keppinautar a peim markadi sem samstarfid tekur til, p.e. 3 markadi fyrir
mottoku og avoxtun bundins og frjals lifeyrissparnadar i séreign.

Nidurstadan var su ad Bru lifeyrissjédur bydur ekki upp a séreignarsparnad og hefur ekki
haft slika starfsemi fra arinu 2015. Pa hefur sjédurinn ekki i hyggju ad bjoda upp a
séreignarsparnad, en pad er akvordun sem stjorn sjédsins hefur tekid eftir itarlega
greiningu. Samkvaemt pvi eru Almenni og Bru hvorki raunverulegir né hugsanlegir
keppinautar a viokomandi markadi. Ekki var talid ad samstarfid hefdi pad ad markmidi
eda i for med sér ad raska samkeppni, enda felst pad einungis i pvi ad Bru geti upplyst
sjéofelaga sina um valkosti sem i bodi eru hja Almenna, an pess ad skerda valfrelsi peirra
eda koma a sameiginlegu verd- eda markadssamradi.

Ohad mat kvad & um ad samstarfio feeri ekki i baga vid 10. gr. samkeppnislaga. Jafnframt
var log0 ahersla a ad tryggja ad samstarfid leidi ekki til 6logmaetra upplysingaskipta milli
sj6danna; samkvaemt fyrirliggjandi fyrirkomulagi munu peir einungis deila opinberum
upplysingum, sem er i samraemi vid krofur samkeppnislaga.
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Helstu birgjar og pjonustuadilar
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Sjodirnir nyta fjolbreytta pjonustu utanadkomandi adila i rekstri sinum, einkum a svidi

upplysingataekni, endurskodunar og husnadisreksturs. Samningar pessir fela ekki i sér

yfirrad, einkarétt eda nytjaleyfi i skilningi samkeppnislaga heldur byggjast a rekstrarlegu

samstarfi og kaupum a stadladri pjonustu sem almennt er i bodi a markadi.

Stafraen pjonusta og hugbunadarkerfi

Sjodirnir reida sig a fjolmarga samstarfsadila a svidi hugbunadar og upplysingataekni sem

sja um daglegan rekstur kerfa, gagnaoryggi og vidhald.

Helstu pjonustuadilar eru eftirfarandi:

Tafla 5. Helstu pjonustuadilar Almenna lifeyrissjodsins

bjonustuadili bjonusta Lysing d tengslum
Fuglar Rekstur lifeyriskerfisins ~ Sérhannad kerfi fyrir lifeyrissjédi sem
Kriu heldur utan um réttindaavinnslu,
greidslur og skyrslugerd. Rekstrarlegt
samstarf, auk pess sem Almenni fer med
notkunar- og eignarétt a koda.
Five Degrees Lanakerfi fyrir dtlan til  Sérhaefdur hugbunadur sem notadur er
sj6ofélaga til lanastjornunar. Kerfispjonusta, ekki
einkaleyfi eda markadsradandi ahrif.
Creditinfo Lanshaefis- og Notad vid mat a lansumsoknum.
greidslumatskerfi Hefdbundin pjonusta a fjarmalamarkadi.
Sensa Hysing, netpjonar, Annast skyjalausnir, rekstur kerfa (Kriu,
afritun og Microsoft 365 Five Degrees, Navision o0.fl.) og
gagnaoryggi.
Wise Bokhalds- og Umsysla og innleiding stadladra
fjarhagskerfi (Business hugbunadarlausna.
Central, Dynamics 365)
Juni Digital ehf. | Vefumsjon og viohald Sja um daglegan rekstur og uppfaerslur
heimasiou vefs Almenna.
Sahara ehf. Stafraen markadssetning Hefdbundin pjénusta a svidi stafraennar

og efnisskdopun

midlunar.



Klappir greenar
lausnir hf.

LOG
logmannsstofa

Hugbunadarlausnir
vegna sjalfbarni og
ESG-skilaframkvaemda

Loginnheimta, idgjold
og sjoodfélagalan

Greiningar- og radgjafapjonusta

bjonustuadili

bjonusta
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Kerfispjonusta tengd
sjalfbaerniskyrslugjof.

Sja um léginnheimtu fyrir vangreidd
idgjold og vanskil sjodfélagalana

Lysing d tengslum

Creditinfo
Syndis / Aftra
ehf.
Talnakonnun

Grant Thornton

Deloitte

Greidslumat og
peningapvaettiseftirlit

Netoryggisradgjof
Tryggingafraedileg
utreikningur

Innri endurskodun

Endurskodun

Rafraen audkenning og undirritun

bjonustuadili

Hefdbundin upplysingapjénusta.

Reglubundin voktun og
veikleikagreining netkerfa.

Logbundin pjénusta skv. logum um
lifeyrissjooi.

Sja um innri endurskodun
samkvamt logum nr. 129/1997.

Sja um ytri endurskodun samkvaemt
logum nr. 129/1997

Pjonusta Lysing d tengslum

Advania Island
ehf.

Dokobit

Signet og Signet Rafraen undirritunar- og audkenningarlausn.

login Algeng markadslausn sem keypt er med leyfi

framleidanda.

Undirritunarlausn  Rafraen pjonusta sem veitt er a

samkeppnismarkadi.



Fjarhagsleg og eignatengd pjonusta
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bjonustuadili bjonusta Lysing d tengslum

I:Slandsbankih_ﬁ Fjarmala- og Skodunaradgangur ad eignasofnum
verdbréfapjonusta og verdbréfavidskipti.

Reiknistofa Kerfispjénusta Adgangur hja Almenna ad mestu

lifeyrissjoda ovirkur og verdur lagdur nidur vid

(Jéakim) sameiningu.

Kodi Markadsupplysingar Leyfi i Kodiak kerfi fyrir markadsgogn.

Hasnadi, rekstur og oryggi

bjonustuadili bjonusta Lysing d tengslum
Merkur ehf. Leiga skrifstofuhusnaedis  Husnaedi sjodsins er leigt a
almennum markadi.
Oryggismidstodin | Oryggisvoktun og Sja um husnadisvoktun og
hf. adgangskerfi brunavidbragd.
Siminn hf. Fjarskipta- og Veitir sima- og netpjonustu fyrir
netpjonusta skrifstofur sjédsins.

Lifsverk lifeyrissjodur

Tafla 6. Helstu pjonustuadilar Lifsverks lifeyrissjods

bjonustuadili bjonusta Lysing d tengslum
Reiknistofa Rekstur Sérhannad kerfi fyrir lifeyrissjodi
lifeyrissjoda lifeyriskerfisins Joakim sem heldur utan um

réttindaavinnslu, verdbreéfakerfi og
skyrslugerd. Rekstrarlegt samstarf,
auk pess sem Lifsverk er i
eigendahopi RL sem er eigandi
kerfisins.



Greidslustofa
lifeyrissjoda

Creditinfo

Origo

Advania

Hugsmidjan hf.

OneSystem ehf

Sensa ehf

Fjdrstod

Motus/Logheimtan

Landslog

Utgreidsla lifeyris

Lanshaefis- og
greidslumatskerfi

Hysing, netpjénar,
afritun og Microsoft
365

Bokhalds- og
fjarhagskerfi (Business
Central, Dynamics
365)

Vefumsjén og vidhald
heimasidu

Skjalakerfi (CRM) og
umsoknarvefur

Hysing a voruhusi
gagna

Launavinnsla

Milli- og loginnheimta
idgjalda

Loginnheimta
sjoofélagalana
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Sér um utgreidslu alls lifeyris.
Lifsverk er i eigendahopi.

Notad vid mat a lansumséknum.
Hefdbundin pjénusta a
fjarmalamarkadi.

Annast skyjalausnir, rekstur kerfa,
netbunadar og annars
tolvubunadar. Sja um net- og
gagnaoryggi og almenna
taeknipjénustu.

Umsysla og innleiding stadladra
hugbunadarlausna.

Sja um daglegan rekstur og
uppfaerslur vefs Lifsverks.

Skjolun vidskiptamanna og
umsjon umsokna. Rafraenar
undirritanir skjala.

Hysing a gégnum ur Jéakim fyrir
voruhus gagna (SQL grunnur).

Manadarleg launavinnsla og
utgreidsla launa og launatengdra
gjalda.

Sja um milli- og léginnheimtu
idgjalda.

Sja um loginnheimtu
sjoofélagalana

10



Reitun hf.

Hugbunadarlausnir
vegna sjalfbaerni og
ESG-skilaframkvaemda

Greiningar- og radgjafapjonusta
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Kerfispjonusta tengd
sjalfbaerniskyrslugjof.

bjonustuadili bjonusta Lysing d tengslum
Creditinfo Lanshafi og Hefdbundin
vanskilaskra upplysingapjonusta.

Keldan Peningapveettiseftirlit Hefdbundin
upplysingapjénusta

Tryggingafraedistofa Tryggingafraedilegur Logbundin pjénusta skv. logum

Bjarna Gudmundssonar utreikningur um ll’feyrissjéc")i.

PwC Endurskodun Sja um ytri endurskodun
samkvamt logum nr. 129/1997.

KPMG Innri endurskodun Sja um innri endurskodun
samkvamt logum nr. 129/1997

KPMG Regluvarsla Halda utan um personulega
eignahluti verdbréfa hja stjorn
og starfsmonnum.

Lex Logfraedipjonusta Ymis l6gfraediradgjof

Fjarhagsleg og eignatengd pjonusta

bjonustuadili  Pjonusta Lysing d tengslum

Islandsbanki Innheimta Innheimta vedskuldabréf og skjalagerd
hf. skuldabréfa tengd lanum.

Kaodi ehf. Markadsupplysingar  Leyfi i Kodiak kerfi fyrir markadsgogn.

11
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Hasnadi, rekstur og oryggi

bjonustuadili bjonusta Lysing d tengslum

Reitir Leiga Husnaedi sjédsins er leigt a
atvinnuhiisnaedi ehf. skrifstofuhusnaedis almennum markadi.

Hreint ehf Prif & skrifstofu Kaupum beint af peim prif &

skrifstofu Lifsverks

Oryggismidstodin hf. | Oryggisvoktun og Sja um husnadisvoktun og
adgangskerfi brunavidbrago.

Siminn hf. Fjarskipta- og Veitir simapjonustu fyrir skrifstofu
netpjonusta og starfsmenn sjodsins.

Sameinadur lifeyrissjodur

Vid sameiningu lifeyrissjd6danna mun skraning idgjalda, avinnsla réttinda og inneignar
asamt utanumhaldi um lifeyrisgreidslur faerast yfir i Kriu lifeyriskerfi sem rekid er af
Fuglum ehf.Samningum vid pjonustuadila Lifsverks og Almenna verdur eftir atvikum sagt
upp pegar tryggt hefur verid ad yfirfeersla a milli kerfa geti og hafi att sér stad. Mest ahrif
ma buast vid ad verdi a lifeyris- og lanakerfum. Pannig er gert rad fyrir flutningi Lifsverks
ur kerfum Reiknistofu Llifeyrissjéda (Joakim) yfir i lifeyriskerfid Kriu og lanakerfi Five
degrees. Lifsverk er eigandi ad Reiknistofu lifeyrissjoda asamt 11 6drum Llifeyrissjodum.
Ekki hefur verid tekin akvorédunum um hvort breyting verdur a pvi eignarhaldi vegna
sameiningarinnar. Ahrif sameiningar koma pvi ad sterstum hluta fram gagnvart
Reiknistofu lifeyrissjoda. | eigendahdpi Reiknistofu lifeyrissjddanna eru stérir og burdugir
lifeyrissjodir og aetti flutningur pvi ekki ad hafa veruleg ahrif a rekstrarforsendur pess
félags. Sjodirnir telja ad ahrif a adra pjénustuadila og birgja séu litil eda hverfandi, enda
hafa samruni takmaorkud ahrif a veltu pjénustuadila.

Mat samrunaadila

Ad mati samrunaadila fellur hvorki Almenni lifeyrissjédurinn né Lifsverk lifeyrissjodurinn
undir yfirradaakvaedi samkeppnislaga gagnvart 60rum fyrirtaekjum. Engin détturfélog
eda félog undir beinum eda 6beinum yfirradum eru til stadar.
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3. Lysing a morkudum

3.1. Voru- og pjonustumarkadir

Almenni lifeyrissjodurinn og Lifsverk lifeyrissjédur starfa a sambaerilegum grundvelli
samkvaemt logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Starfsemi sjodanna felst i méttoku idgjalda, vorslu og avoxtun fjarmuna
sj6ofélaga, greidslu lifeyris asamt lanveitingum til einstaklinga.

[ samraemi vid vidmio samkeppnislaga nr.44/2005 og framkvaemd Samkeppniseftirlitsins
ma skipta starfsemi sjodanna i prja megin voru- og pjonustumarkadi:

1. Skyldulifeyrissparnadur
2. Séreignarsparnadur
3. Fasteignalanamarkadur

Sameinadur lifeyrissjodur mun starfa a somu morkudum og adilar samrunans gera i dag.
Samruninn er ekki talinn hafa teljandi ahrif a samkeppni par sem markadirnir eru undir
strongu regluverki, undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og métast af lagalegum kvodum sem
tryggja jafnraedi milli adila. Markadshlutdeild sameinads sjods verdur afram héfleg og
samkeppni fra 6drum Lifeyrissjodum, bonkum og fjarmalafyrirteekjum mun halda afram
ad vera virk.

1. Skyldulifeyrissparnadur (lifeyrissjodir): Pessi markadur nzer til starfsemi lifeyrissjoda
sem taka vid skylduidgjoldum samkvemt logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Lifeyrissjodir veita sjodfelogum réttindi til
lifeyrisgreidslna i samraemi vid sampykktir sjodanna og l6g um lifeyrissjodi.

2. Séreignarsparnadur (vorsluadilar séreignarsparnadar): Pessi markadur felur i sér
pjénustu vorsluadila sem taka vid frjalsum vidbotarlifeyrissparnadi einstaklinga, og
00rum séreignarsparnadi, p.e. peim sem myndast af lagmarksidgjaldi. Séreignarsparnadur
getur pannig baedi myndast af lagmarksidgjaldi (skylduidgjaldi) og vidbétaridgjaldi, en
saman kallast pa sparnadurinn séreignarlifeyrissparnadur, samkvaemt ld6gum nr. 129/1997.
Pjonustan felst i vorslu og avoxtun fjarmuna sem einstaklingar leggja fyrir til vidbodtar vid
skyldulifeyrissparnad. Pjonustuadilar a pessum markadi eru lifeyrissjodir, bankar,
sjédastyringarfyrirtaeki og erlendir pjonustuveitendur sem starfa samkvaemt 8. gr. laga nr.
129/1997. Séreignarsparnadur er valkvaedur og hefur adra eiginleika en
skyldulifeyrissparnadur.

3. Fasteignalanamarkadur (lanveitendur): Pessi markadur samanstendur af lanveitendum
sem veita fasteignalan til einstaklinga. Lifeyrissjodir veita fasteignalan til sjodfélaga i
samkeppni vid banka, sparisjddi og adra fjarmognunaradila. Lifeyrissjédir hafa tekid patt
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a pessum markadi med pvi ad veita sjéofélogum lan til ibudarkaupa. Fasteignalan fra
lifeyrissjodum eiga i samkeppni vid lan fra fjarmalastofnunum, svo sem bonkum og
sparisjodum. Samkeppni er einnig a milli lifeyrissjéda, en su samkeppni raedst af pvi hvort
umsakjandi eigi lansrétt hja fleiri en einum lifeyrissjédi.

Vid skilgreiningu pessara markada er tekid mid af eiginleikum pjonustunnar,
verdlagningu og fyrirhugadri notkun, i samraemi vid 4. gr. samkeppnislaga nr.44/2005. Par
segir ad vidkomandi vorumarkadur sé markadur fyrir vorur og/eda pjoénustu sem
neytendur lita a sem stadgonguvorur eda stadgongupjonustu vegna eiginleika sinna,
verds og aformadrar notkunar.

Samkeppnisskilyrdi a pessum morkudum radast af pattum eins og lagalegum kvodum,
regluverki um fjarfestingarheimildir, samkeppni milli lanveitenda, og moguleikum
sj6ofélaga til ad flytja réttindi sin milli sjoda og 6dlast lansrétt.

3.1.1. Hlutdeild lifeyrissjodanna a viokomandi morkudum

Hér verdur almennt fjallad um hlutdeild lifeyrissjodanna a peim prem morkudum sem
um raedir. Hlutdeild peirra a skyldulifeyrismarkadi kemur fyrst, en par ma sja ad hlutdeild
Almenna er 3% af markadi, en hlutdeild Lifsverks 2%. Hlutdeild sameinads sjods verdur
bvi 5% a peim markadi.

Toflurnar hér ad nedan eru toflur um eignir sjodanna. Almenni er sjoundi steersti
lifeyrissjodur landsins med um 477 milljonir kréna i eignir midad vid sidustu aramot, en
Lifsverk er tolfti steersti lifeyrissjodur landsins med 190 milljénir kréna midad vid sidustu
aramot. Sameinadur sjédur verdur fimmti steersti lifeyrissjédur landsins med 667
milljarda krona eignir midad vid sidustu aramot.

Talnaefni i toflum eru annars vegar fengnar ur arsreikningabdk lifeyrissjoda midad vid
stodu 31. desember 2024° og svo hins vegar af gagnatorgi Sedlabankans fyrir skuldir
heimila vid fjarmalafyrirtaeki*.

* https://sedlabanki.is/gagnatorg/lifeyrissjodir/arsreikningar-Llifeyrissjoda/
* https://sedlabanki.is/gagnatorg/fjarmalareikningar-fjarmalafyrirtaekja/
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Tafla 6. Eignir lifeyrissjoda i milljordum kréna

Eignir i milljoréum kréna

Lifeyrissjodur Samtals Veegi Samtrygging Veegi Séreign Veegi  Fj. Samtr. Fj. séreign
il LSR 1.567 19% 1.636 21% 31 3% 2 4
2 Live 1.458 18% 1.420 19% 37 4% 1 4
3 Gildi 1.127 14% 1.117 15% 10 1% 1 3
4 Birta 696 8% 669 9% 27 3% 1 3
5 Bra 557 7% 557 8% - 0% 4
6 Frjalsi 533 6% 179 2% 354 38% 1 5
[7 Almenni 477 6% 225 3% 252 27% 1 6 |
8 Stapi 431 5% 420 6% 11 1% 1 4
9 Festa 320 4% 318 4% 2 0% 1 2
10 &L 292 4% 287 4% 5 1% 1 3
11 islenski 191 2% 47 1% 144 16% 1 4
[12 Lifsverk 190 2% 150 2% 40 4% 1 3 ]
14 Lifbank 119 1% 119 2% - 0% 2
17 Lsj. Vestmannaeyja 97 1% 95 1% 1 0% 1 2
19 EFIA 69 1% 69 1% - 0% 1
21 Lsj. baenda 46 1% 46 1% - 0% 1
22 Lsj. stm. B 25 0% 25 0% - 0% 1
23  LRang 23 0% 23 0% - 0% 1
24 Lsj. stm. Akureyrarbagjar 15 0% 15 0% - 0% 1
25  Tannlaeknar 11 0% 3 0% 8 1% 1 1
Samtals: 8.241 100% 7.320 100% 921 100%

Heimild: Arsreikningabok lifeyrissjéda 2024

Tafla 7. Eignir lifeyrissjoda og vorsluadila séreignarsparnadar i milljordum
Fjoldi deilda

2024 Vagi Samtrygging Vagi Séreign Vagi Gt Ge
1 LSR 1.567 17,9% 1.536 21,0% 31 2,1% 2 4
2 Live 1.458 16,6% 1420 19,4% 37 2,5% 1 4
3 Gildi 1127 12,8% 1.117  15,3% 10 0,7% 1 3
4 Birta 696 7,9% 669 9,1% 27 1,8% 1 3
5 Bru 557 6,3% 557 7,6% - 0,0% 4
6 Frialsi 533 6,1% 179 2,4% 354 24,2% 1 5
| 7  Amenni 477 54% 225 31% 252 172% 1 6 |
8 Stapi 431 4,9% 420 5,7% 11 0,7% 1 4
9 Festa 320 3,6% 318 4,3% 2 0,1% 1 2
10 Sl 292 3,3% 287 3,9% 5 0,3% 1 3
11 lslenski 191 2,2% 47 0,6% 144 9,8% 1 4
| 12 Lifsverk 190 22% 150 21% 40 27% 1 3 |
13  Arion Banki 169 1,9% - 0,0% 169 11,5% 7
14  Lifbank 119 1,4% 119 1,6% - 0,0% 2
15  Landsbankinn 109 1,2% - 0,0% 109 7,5% 3
16  [slandsbanki 97 1,1% - 0,0% 97 6,6% 10
17 Lsj. Vestmannaeyja 97 1,1% 95 1,3% 1 0,1% 1
18  Allianz 92 1,1% - 0,0% 92 6,3% 1
19 EFIA 69 0,8% 69 0,9% - 0,0% 1
20  Sparnadur 68 0,8% - 0,0% 68 4,6% 1
21  Lsj. beenda 46 0,5% 46 0,6% - 0,0% 1
22  Lsj stm. Bi 25 0,3% 25 0,3% - 0,0% 1
23 LRang 23 0,3% 23 0,3% - 0,0% 1
24 Lsj. stm. Akureyrarbaejar 15 0,2% 15 0,2% - 0,0% 1
25  Tannleeknar 11 0,1% 3 0,0% 8 0,5% 1 1
26  Kvika 6 0,1% - 0,0% 6 0,4% 7
27  Lifsval 3 0,0% - 0,0% 3 0,2% 4
28  Tryggingar & radgjof 0 0,0% - 0,0% 0 0,0% 1
Samtals: 8.785 7.320 1.466 25 78
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Tafla 8. Hlutfall sjodanna af heildareignum lifeyrissjoda
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Tafla 9. Hlutfall sjodanna af heildaridgjoldum sem greidd eru til lifeyrissjoda
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Tafla 10. Hlutfall sjodanna af heildareignum séreignardeilda
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Tafla 11. Hlutfall sjodanna af heildaridgjoldum séreignardeilda
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3.2. Landfraedilegir markadir

Vid mat a viokomandi landfredilegum markadi er litid til pess svaedis par sem
hlutadeigandi Llifeyrissjodir starfa og par sem samkeppnisskilyrdi eru naegilega lik.
Lifeyrissjodir i islensku lifeyriskerfi starfa samkveemt logum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og eru pvi bundnir vid islenskan
markad.

Markadirnir sem um radir i samrunanum, p.e. skyldulifeyrissparnadur, séreignarsparnadur
og fasteignalanamarkadur, luta allir innlendri l6ggjof og eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka islands. Adgangur ad pessum mdrkudum er hadur skilyrdum sem sett eru i
logum og reglugerdum, sem takmarkar moguleika erlendra adila til ad veita sams konar
pjénustu. Po er heimilt samkvaemt 8.gr.laga nr.129/1997 ad erlend fjarmalafyrirtaeki, sem
hafa starfsleyfi i adildarrikjum Evrépska efnahagssvaedisins, veiti pjonustu a islenskum
markadi i tengslum vid séreignarsparnad.

Med hlidsjon af pessu er landfraedileqgur markadur i pessu tilviki allur islenski
markadurinn, par sem starfsemi Llifeyrissjoda er bundin vid einstaklinga sem eru starfandi
a [slandi og par sem samkeppnisskilyroi eru pau sému um allt land. Ekki er um ad raeda
stadbundna samkeppni, heldur starfa lifeyrissjodir a landsvisu og falla allir undir sama
laga- og regluverksramma.

Pessi skilgreining er i samraemi vid pa nalgun sem beitt hefur verid i Urskurdum
samkeppnisyfirvalda, par a medal i urskurdi afryjunarnefndar samkeppnismala nr.1/2004,
par sem landfraedilegur markadur lifeyrissjoda var talinn vera allur islenski markadurinn.

Markadssvaedi fyrir skyldulifeyrissparnad og séreignarsparnad er almennt allt island, par
sem Llifeyrissjédir geta tekid vid idgjoldum fra launpegum 6éhad busetu eda starfsgrein.
Hins vegar getur skipting lifeyrissjoda eftir starfsgreinum og kjarasamningum haft ahrif
a fledi sjodfélaga milli sjéda. Pa ma nefna ad erlendir adilar sem starfa a EES svaedinu,
einkum vatryggingafélog a bord vid Allianz, Bayern og VPV, bjéda upp a lifeyristryggingar
til islendinga & pessum markadi.

I tilviki fasteignalana er landfraedilegur markadur métadur af regluverki, adgangs-
skilyrdum og samkeppnisumhverfi lanveitenda. Fasteignalan til einstaklinga a islandi eru
veitt { islenskum kronum, undir eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands, og falla undir
l6g nr. 118/2016 um fasteignalan til neytenda. Regluverk um fasteignalan setur itarlegar
reglur um vedhlutfoll, greidslubyrdarhlutfall, upplysingaskyldu og neytendavernd og
einnig sérstakar reglur um gjaldmidla i lanveitingum, sem gilda jafnt fyrir alla lan-
veitendur a islenskum markadi. Hvorugur sjédur veitir lan tengd erlendum gjaldmidlum,
sbr. 13. tl. 1. mgr. 4. gr. laga um fasteignalan til neytenda nr. 118/2016. Pa purfa
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umsakjendur ad lanum ad hafa l6gheimili & Islandi eda geta synt fram a
logheimilisflutning til landsins og tekjur i islenskum kronum.

Lifeyrissjodir, bankar, sparisjédir og onnur fjarmalafyrirtaeki starfa innan pessa regluverks,
og eru pvi bundin vid islenskt lagaumhverfi. AOgangshindranir, par a medal lagaleg
skilyrdi, gjaldmidill vidskipta, strangar reglur og upplysingaskylda vegna lana i erlendri
mynt, og krafa um ved i fasteignum sem eru skradar i islenska pinglysingakerfinu,
takmarka moguleika erlendra adila til inngongu a markadinn.

Pott fasteignaverd, efnahagslegar adstedur og eftirspurn eftir lansfé geti verid mis-
munandi milli landsvaeda (t.d. héfudborgarsvaedis og landsbyggdar), eru samkeppnis-
skilyrdi lanveitenda engu ad sidur talin naegilega Lik um allt land. Bankar og lifeyrissjédir
bjéda lan sin a landsvisu, og kjor og vextir eru almennt akvordud midlaegt, en ekki eftir
svadisbundnum forsendum. Lan eru adgengileg neytendum 6had busetu og flest sam-
skipti vid lanveitendur fara fram rafraent eda i gegnum midlaega pjonustustadi.

Pegar litid er til pess hvernig samkeppni birtist a markadi fyrir fasteignalan til neytenda,
méa draga pa alyktun ad samkeppnisskilyrdi séu naegilega lik um allt island til ad telja
landfraedilegan markad vera landsvisan. Engin visbending er um ad til stadar séu svaedis-
bundnir undirmarkadir med sjalfstaed lanskjor eda skilyrdi sem adgreina markadinn
innanlands.

Med hlidsjon af framangreindu telja sjodirnir ad landfraedilegur markadur fasteignalana
i pessu tilviki sé allt Island, par sem lanveitingar fara fram i islenskum krénum, tryggingar
eru veittar med vedi i fasteignum hér a landi, lan eru ekki veitt til adila med 6gheimili
utan Islands, ekki eru veitt lan tengd erlendum gjaldmidlum, og samkeppnisskilyrdi og
reglur um veitingu fasteignalana eru pau somu 6had landshluta eda busetu lantaka
innanlands.

4. Rokstutt mat 4 samkeppnislegum
ahrifum samrunans

4.1. Almenn samkeppnisahrif og mat & markadsstoou
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Stjornir Almenna lifeyrissjédsins og Lifsverks lifeyrissjods telja ad samruninn hafi ekki
neikveed ahrif a samkeppni a peim morkudum sem sjodirnir starfa a.
Starfsemi sjédanna neer til priggja meginmarkada:

1. Markadur fyrir skyldulifeyrissparnad (samtryggingardeildir) Markadurinn er
logbundinn, med takmarkada samkeppni, par sem adild er skyldubundin
samkvaemt logum nr. 129/1997. Adild ad tilteknum sjodum raedst yfirleitt af
kjarasamningum eda sérlogum, en minni en helmingur einstaklinga a
vinnumarkadi hefur frjalst val um skyldulifeyrissparnad, sem takmarkar
samkeppni. Markadurinn er mjog dreifdur, en 20 lifeyrissjédir bjéda upp a
skyldulifeyrissparnad. Mat sjodanna beggja er ad samruninn muni ekki hafa ahrif
a pessa skipan, né a valkosti sj6dfélaga eda verdmyndun, og er pvi ekki talin raska
samkeppni a markadi fyrir skyldulifeyrissparnad. Staerstu lifeyrissjodirnir eru LSR,
Lifeyrissjodur verslunarmanna, Gildi lifeyrissjodur, Birta lifeyrissjodur og Frjalsi
lifeyrissjédurinn.  Pessi  hluti  starfseminnar er samkvaemt akvordun
Samkeppnisrads nr. 8/2004 og urskurdi afryjunarnefndar samkeppnismala nr.
1/2004 ekki talin falla undir samkeppnislog i hefébundnum skilningi.

2. Markadur fyrir séreignarsparnad (vidbétarlifeyrissparnad og tilgreinda séreign)
A pessum markadi er virk samkeppni milli lifeyrissjéda, banka og annarra
vorsluadila. Sameinadur Llifeyrissjodur mun hafa samtals um 19,9%
markadshlutdeild sé midad vid heildar eignir en 13,5% sé tekid mid af greiddum
idgjoldum sl. ar, sem er héfleg hlutdeild midad vid steerd markadarins og fjolda
keppinauta. Steaerstu keppinautar eru m.a. Frjalsi Llifeyrissjédurinn, islenski
lifeyrissjodurinn, Arion banki, islandsbanki og Landsbanki sem samanlagt rada yfir
verulegum hluta markadarins. Um 80 avoxtunarleidir eda fjarfestingarleidir
standa islenskum neytendum til boda a markadi i dag og pa geta islenskir
neytendur valido um fjolda lifeyristrygginga hja erlendum tryggingafélogum.
Almenni lifeyrissjodurinn bydur nu upp a sj0 avoxtunarleidir, en Lifsverk prjar.
Stefnt er ad pvi ad avoxtunarleidir verdi sjo eftir sameiningu. Sameiningin mun
bvi hvorki leida til markadsradandi stodu né markverdrar skerdingar a vali
sj6éofélaga, par sem afram verda um 80 séreignarleidir i bodi a markadi. Pvert a
moti eykst samkeppnishafni sameinads sj6ds gagnvart 6drum stérum adilum
med aukinni getu til ad veita betri og skilvirkari pjonustu.

3. Markadur fyrir fasteignalan til neytenda. Lifeyrissjodir keppa hér vid banka,
sparisjédi og adra fjarmdgnunaradila. Sameinadur sjodur mun hafa um 2,96%
hlutdeild af heildarskuldum heimila med vedi i ibud, sem er mjog litil
markadshlutdeild i samanburdi vid helstu keppinauta, svo sem [slandsbanka,
Landsbanka, Arion banka og Kviku banka. Markadurinn er pannig fjolmennur og
dreifdur, og samruninn hefur takmorkud ahrif a moguleika neytenda til ad velja
milli lanveitenda.

20



ALMENNI

LIFEYRISSJODURINN

Ly LiFsvERk
LIFEYRISSJOBUR

4.2. Voruframbood og eftirspurn

Voruframbod og pjénusta lifeyrissjéda er almennt stodlud og Logbundin, en pé med
moguleika @ mismunandi avOxtunarleidum og pjonustustigi. Samruninn hefur ekki
markverd ahrif a vorudrval eda pjonustuval sjédfelaga, par sem fyrir eru 80
séreignarleidir a markadi. Sjodfélagar geta auk pess valid ad radstafa idgjaldi sinu til
a.m.k. priggja mismunandi tryggingafélaga sem bjéda upp a lifeyristryggingar. Eftirspurn
4 videigandi mérkudum er stédug og had légum og kjarasamningum. A markadi fyrir
séreignarsparnad og fasteignalan er afram mikil samkeppni og virkt frambod annarra
bjénustuadila. Aukid umfang og fjarhagslegt bolmagn sameinads sjéds mun studla ad
bvi ad sjodfelagar geti notid hagkvaemari kjara og laegri umsyslugjalda.

4.3. Adgangshindranir og samkeppnisskilyrdi

Adgangshindranir ad lifeyrissjodamarkadi eru fyrst og fremst lagalegar og
rekstrartaknilegar, en ekki tengdar samrunanum. Til ad starfa sem Llifeyrissjodur parf
starfsleyfi ad uppfylla strangar reglur um fjarfestingar, upplysingagjof og eftirlit
samkvemt logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda og logum nr. 87/1998 um opinbert eftirlit. Samruninn breytir ekki pessum
skilyrdum og skapar engar nyjar hindranir fyrir adra adila til ad starfa a markadnum.

A markadi fyrir séreignarsparnad geta vidskiptabankar, lifeyrissjodir og vatryggingafélog
keppt a jafnréttisgrundvelli. Erlend vatryggingafélog a bord vid Allianz, Bayern og VPV
hafa pegar haslad sér voll a markadnum, sem synir ad adgangur er opinn fyrir nyja adila.
Pa er a fasteignalanamarkadi virkur fjoldi lanveitenda og litil sampjoppun midad vid
heildarmarkad.

4.4. Ahrif samrunans 4 sj6ofélaga og neytendur

Samruninn hefur ad mati stjorna lifeyrissjodanna i for med sér jakvaed ahrif fyrir
sj6ofélaga og par med neytendur i skilningi samkeppnislaga. Allur avinningur af
sameiningunni rennur til sjodfélaga, par sem Llifeyrissjédir hafa enga hluthafa. Helstu
jakvadu ahrifin eru:

o Staerdarhagkvaemni: Samruninn getur leitt til laegri rekstrarkostnadar og
hagkvaemari nytingar fjarmuna.

o Betri avoxtunarmoguleikar: Aukid bolmagn gerir sameinudum sjodi kleift ad
dreifa fjarfestingum betur og njota betri kjara hja samstarfsadilum i krafti steerdar.

o Beaett pjonusta: Steerri sjodur hefur aukna getu til ad préa stafraen kerfi og baeta
upplysingadflun og samskipti vid sjodfélaga.
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Aukinn stodugleiki: Sameinadur sjodur verdur fjarhagslega sterkari og med
fiolbreyttara eignasafn, sem dregur Ur ahaettu.

Samruninn studlar pannig ad skilvirkari og stodugri starfsemi a islenskum Llifeyrismarkadi
og er i samremi vid langtimamarkmid stjornvalda um hagraedingu og einfoldun i
starfsemi lifeyrissjéda. Fyrir sameiningu lifeyrissjodanna voru 20 starfandi lifeyrissjodir
og pvi ekki um fakeppnismarkad ad raeda.

4.5. Nidurstada

Ad mati stjorna Almenna lifeyrissjodsins og Lifsverks lifeyrissjods mun samruninn:

ekki raska samkeppni a neinum peirra markada sem sjdédirnir starfa a,

ekki leida til markadsradandi stodu eda hindrana fyrir nyja adila,

styrkja stodu sjodfélaga med aukinni hagkvaemni og baettri pjénustu,

og studla ad heilbrigdari og skilvirkari starfsemi a islenskum Llifeyrismarkadi til
lengri tima.

Samruninn hefur pvi jakvaed samkeppnisleg ahrif, badi fyrir sjddfélaga og markadinn i
heild i skilningi samkeppnislaga nr. 44/2005.

5. Fylgigogn

Medfylgjandi samrunatilkynningu pessari eru eftirfarandi skjol:

Afrit af viljayfirlysingu, undirritudum af stjérnum beggja lifeyrissjéda 4. mars
2025.

Afrit af samrunasamningi, undirritudum af stjornun beggja lifeyrissjoda 24.
september 2025.

Arsreikningur Almenna lifeyrissjodsins 2024.

Arsreikningur Lifsverks lifeyrissjéds 2024.

Afrit af gleerukynningu sjédanna fyrir SKE i oktober 2025.

Afrit af greidslukvittun vegna samrunagjalds skv. 8. gr. reglna nr. 1390/2020.

Engar trunadarupplysingar er ad finna i samrunatilkynningu pessari eda i fylgiskjolum

hennar.
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6. Yfirlysing

Undirritadir lysa pvi yfir ad upplysingar, sem veittar eru i tilkynningu pessari, eru sannar,
réttar og fullnaegjandi samkvaemt bestu vitund, ad ostytt afrit af skjolum, sem krafist er i
skranni, fylgja med, ad allt mat er tilgreint sem slikt og sett fram samkvaemt bestu vitund
og vitneskju um stadreyndir malsins og par sem alit er latid i ljos er pad gert i godri tru.
Undirritadir hafa kynnt sér akvaedi 41. gr. b samkeppnislaga.

Virdingarfyllst,
fyrir hond Almenna lifeyrissjodsins og Lifsverks lifeyrissjods,

2.desember 2025.

Gunnar Baldvinsson
framkvaemdastjori Almenna lifeyrissjodsins

Jon L. Arnason
framkvamdastjori Lifsverks lifeyrissjods
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