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36.

Formlegt og 6formlegt vidskiptalegt samstarf

Frjalsi og Arion banki hf. hafa gert med sér samning um rekstur og eignastyringu sjédsins (fsk;j.
9). A peim grundvelli ttvistar Frjalsi til Arion banka (a) 6llum rekstri lifeyrissj6dsins, (b) eigna- og
ahaettustyringu hans,? (c) regluvorsluy, (d) reglulegu eftirliti og (e) umsyslu sjédfélagaldana.

f samningnum er m.a. kvedid 4 um ad Arion banki skuli sja um allan rekstur sjédsins, p.m.t. sem

Fram til vorsins 2019 hafdi Arion banki adkomu ad stjérn og umsjén Frjalsa. Bankinn skipadi prja
adalstjornarmenn af sjo, ték dkvardanir adrar en pzer sem teljast mikilshattar, s4 um allan daglegan
rekstur og eignastyringu Frjalsa. P4 var framkvaemdastjéri sjédsins starfsmadur bankans. Af peim
sokum toldust Arion og Frjdlsi til einnar efnahagslegrar einingar, sbr. dkvordun

Med nyjum pjénustusamningi frd mars 2019 var gerd veigamikil breyting par 4. [ dag eru engin
stjiérnunarleg tengsl & milli Frjalsa og Arion. P4 hefur bankinn ekki lengur adkomu ad skipan
eda dkvOrdunartéku innan sjédsins sem krefjast sampykkis stjornar eda
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LTFI hefur 4tt { sambaerilegu samstarfi vid Landsbankann 4 grundvelli samnings par um (fskj. 11).
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A 6dru leyti hefur LTFI ekki 4tt f 68ru vidskiptalegu samstarfi, hvorki formlegu né 6formlegu.

MARKADSSKILGREININGAR

Voru- og pjonustumarkadur

Samkvamt 4. gr. samkeppnislaga er markadur sélusvaedi véru og stadgengdarvoru og/eda
s6lusvaedi pjénustu og stadgengdarpjénustu. Hagfraedileg rék leida til pess ad horfa verdur a
vidkomandi markadi fra tveimur sjénarhornum, p.e. annars vegar voru- eda pjénustumarkadi og
hins vegar landfraedilegum markadi.

Eins og fram hefur komid eru samrunaadilar lifeyrissjédir sem starfa 4 grundvelli laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da (,lifeyrissjodslog”).
Starfsemi sjédanna er i grundvallaratridum sambezerileg og felst i moéttoku idgjalda, vorslu og
avoxtun fjirmuna sjédfélaga, og greidslu lifeyris.

B4dir adilar taka & moti lifeyrisidgjoldum, jafnt skylduidgjoldum i samtryggingarkerfi og i
séreignalifeyrissparnad. I umfjéllun um markadi malsins verdur gerd nanari grein fyrir pvi
voruframbodi sem einstaklingum stendur til boda hjd hvorum samrunaadila fyrir sig.

P4 eru badir adilar fagfjarfestar sem uatvista rekstri og eignastyringu til utanadkomandi adila &
grundvelli sérstakra samninga par um.

[ lj6si framangreinds skarast starfsemi samrunaadila & eftirfarandi mérkudum og
undirmérkudum:

¢ Heildarmarkadi fyrir méttoku lifeyrisiogjalda
e Samtrygging, p.e. moéttaka og avoxtun lifeyrisiogjalda { samtryggingu;
e Séreignasparnadur, p.e. méttaka og dvoxtun lifeyrisidgjalda i séreignalifeyrissparnad;

e Styring fyrir fagfjarfesta, p.e. einn undirmarkada eignastyringamarkadarins. Felst ad
mati Samkeppniseftirlitsins { styringu 4 opnum og lokudum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu sem einvérdungu stendur fagfjarfestum til boda, adgreind styring safna fyrir
fagfjarfesta, og styringu 4 grundvelli Gtvistunarsamninga fra almennum lifeyrissjédi.

A0 mati samrunaadila eru petta markadir madlsins og tekur umfjéllun { samrunaskra mid af pvi.

Til vidbétar framangreindu veitir Frjalsi sj6dfélégum 14n med vedi { fasteign. LTFI bydur ekki upp
a sjoofeélagaldan og hefur [ |HEE—E— S, - Er
markadur fyrir atlan pvi ekki einn af mérkudum par sem ahrifa samrunans gaetir { skilningi
reglna Samkeppniseftirlitsins nr. 1390/2020 um tilkynningu og malsmedferd { samrunamdalum.
Samkeppniseftirlitid 6skadi hins vegar eftir tilteknum upplysingum um markadinn og verdur
beirra getid i lok umfjéllunar um véru- og pjénustumarkadi.

11 Tranadarmal.
12 Trinadarmal.
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er einnig 0,1% i pessu tilviki. Samanlégd hlutdeild verdur pvi 8,7% i kjoélfar sameiningar, eins og
sést af framangreindri mynd.

59. Afframangreindu er ljést ad samruninn leidir ekki til myndunar eda styrkingar 4 markadsradandi
stodu, hvort sem midad er vid heildareignir eda heildaridgjold.

60. Hlutdeild 4 grundvelli heildareigna verdur 6,2% og sameinadur sjédur verdur sa sjéundi staersti,
rétt 4 eftir Bru lifeyrissj6di.t> Hlutdeild LSR, LIVE og Gildi verdur dfram & bilinu tvé- til prefold 4
vid sameinadan sjod. Su hlutdeild sem eftir stendur dreifist nokkud jafnt & milli fjélda minni sj6da
sem fylgja sameinudum sjédi fast 4 eftir.

61. DPratt fyrir ad hlutdeildin yrdi orlitid heerri (8,7%) sé midad vid heildaridgjéld eru LSR, LIVE og
Gildi afram toluvert steerri. Sameinadur sjédur yrdi afram fjoérdi steersti m.v. idgjold og
eftirstandandi hlutdeild dreifist nokkud vel & milli fjélda annarra adila.

62. [lj6si takmarkadrar hlutdeildar LTFf og fjélda adila 4 markadnum er ljést ad brotthvarf LTFf kemur
ekki til med ad valda aukinni eda skadlegri sampjéppun 4 heildarmarkadnum.

4.2.2 Mdégulegir undirmarkadir

63. Samkeppniseftirlitid éskadi sérstaklega eftir sjénarmidum samrunaadila pess efnis hvort horfa
baeri 4 einn heildarmarkad 4 grundvelli lifeyrisidgjalda, eda hvort naudsynlegt veeri ad adgreina
hann eftir pvi hvort idgjéldum er rddstafad i samtryggingu eda séreign.

64. Samrunaadilar telja rétt ad skipta markadnum eftir pvi hvort idgjéldum er rddstafad f
samtryggingu eda séreign. Helsta forsendan er sd edlismunur sem er 3 starfsemi sem lytur ad
skyldubundnu samtryggingarkerfi annars vegar og rekstri séreignadeilda hins vegar. St ndlgun
virdist { samreemi vid dkvardanir framkveemdastjérnar Evrépusambandsins, sem hefur haft til
medferdar samrunamdl a4 markadi fyrir lifeyrissparnad.’¢ bPar hefur verid horft til pess hvort
sparnadur sé skyldubundinn eda frjdls.

65. [ d4kvordun samkeppnisrdds nr. 8/2004, Erindi Hardar Einarssonar hrl. um meintar
samkeppnishomlur Frjdlsa lifeyrissjédsins og annarra séreignarlifeyrissjda d vegum
fidrmdlafyrirtekja vegna dkvaeda { sampykktum sjédanna um rekstraradila peirra, var skilgreindur
sérstakur markadur fyrir ad ,taka d méti og dvaxta bundinn og frjdlsan lifeyrissparnad i séreign d
Islandi“17 { 4kvorduninni var n.t.t. visad til pess ad skyldutrygging lifeyrisréttinda, jafnt peirra sem
eiga samnings- eda légbundna adild ad tilteknum lifeyrissj6di, og peirra sem frjdlst er ad velja sér
lifeyrissj6d, veeri hluti af starfskjorum manna, sem morkud hefdu verid { kjarasamningum &
vinnumarkadi eda légum sem peim tengjast med beinum haetti. Yroi pvi ad telja starfsemi
lifeyrissjé0a, jafnt peirra sem byggja 4 adildarskyldu sem séreignarsjoda, félli ad pvi er vardar
skyldutryggingu lifeyrisréttinda utan samkeppnislaga.

15 Hér hefur verid tekid tillit til dhrifa nylegrar sameiningar Almenna lifeyrissjédsins og Lifsverks.

16 Sja t.d. dkvoroun { mdli M.9796, UNIQA / AZXA (mgr. 17). Framkvaemdastjérnin skiptir lifeyrismarkadnum { Evrépu almennt
{ prjar stodir til ad tryggja réttindi eftir ad starfsaevinni lykur. Undir stodir 1 og 2 falli skyldubundinn lifeyrissparnadur en st
bridja teeki til valkvaeds vidbétarsparnadar. Framkvaemdastjérnin taldi pad bendi til pess ad um tvo adgreinda vorumarkadi
vaeri ao raeda. Ekki var tekin endanleg afstada til ndkveemrar markadsskilgreiningar par sem pad hafoi ekki ahrif & nidurstédu
madlsins. Sjd einnig mal M.4950 Aviva/Bank/Zachodni (mgr. 21).

17 Sja akvordun Samkeppniseftirlitsins { mali nx 8/2004, Erindi Hardar Einarssonar hrl. um meintar samkeppnishémlur Frijdlsa
lifeyrissjédsins og annarra séreignarlifeyrissijoda d vegum fjdrmdlafyrirtekja vegna dkvada [ sampykktum sjédanna um
rekstraradila peirra, sbr. Grskurd afryjunarnefndar samkeppnismala nr. 1/2004, Hérdur Einarsson gegn samkeppnisrddi. Auk
bess er visad til sidari akvordunar { malinu nr. 9/2005, Framhaldsrannsékn vegna erindis Hardar Einarssonar hrl. um meintar
samkeppnishémlur { sampykktum séreignarlifeyrissjéda og Grskurd afryjunarnefndar { mali nr. 20/2005, Hérdur Einarsson gegn
Samkeppniseftirlitinu.
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4.4.2 Mdégulegir undirmarkadir séreignar

95. Samkeppniseftirlitid 6skadi eftir umfjollun um einstaka tegundir séreignar og hvort fyrir hendi
veeru mégulegir undirmarkadir undir einum heildarmarkadi fyrir séreignarlifeyrissparnad.

96. Fyrster gagnlegt ad taka saman helstu atridi um peer tegundir séreignar sem standa til boda:
e Bundin séreign

Hluti af 155% skylduidgjaldi sem fellur undir Idgmarkstryggingarvernd, p.e. bundin
séreign er hluti af skylduidgjaldi sem tryggir Idgmarksréttindi, sbr. 3. mgr. 4. gr. laga nr.
129/1997.

e Tilgreind séreign

Sérstik tegund sparnadar sem er 3,5% af 15,5% skylduidgjaldi. Um hana gilda dkvednar
reglur um rddstéfun. Fellur undir ldgmarkstryggingarvernd, sbr. 2. mgr. 4. gr. laga nr.
129/1997.

o Frjals séreign (vidbétartryggingarvernd)

Hluti af skylduidgjaldi sem er algerlega fridls og fellur undir viébétartryggingarvernd, skv.
4. mgr. 4. gr. laga nr. 129/1997. Sému utgreidslureglur gilda og 1 tilviki
vidbétarlifeyrissparnadar.

e Vidbétarlifeyrissparnadur

Frjdls sparnadur sem einstaklingar (launamenn og sjdlfstaedir atvinnurekendur) velja
sjdlfir ad greida til vidbdtar vid venjulegt skylduidgjald. Vidbétarlifeyrissparnadur er
skilgreindur{ 1. mgr. 2. gr. laga um almannatryggingar sem sparnadur sem takmarkast vid
4% framlag rétthafa af idgjaldsstofni og 2% mdtframlag launagreidanda af idgjaldsstofni.

97. Samrunaadilar hafa ekki sterka skodun a pvi hvort hver og ein tegund séreignar myndi sérstakan
undirmarkad. Viss rok standa til pess ad svo sé, enda gilda mismunandi reglur um peer, s.s.
vardandi utgreidslu o.fl. Aftur & méti er téluverd stadganga & milli peirra tegunda séreignar sem
eru hluti af 15,5% skylduidgjaldi, p.e. tilgreindrar séreignar, frjdlsrar séreignar og bundinnar
séreignar. Pessar tegundir séreignar standa ekki til boda hjad 6llum lifeyrissjédum og eru ekki
seldar stakar heldur fer hluti af skylduidgjaldi avallt einnig { samtryggingu ad einhverju leyti. M
bvi segja ad séreignartegundirnar geti ad fullu eda verulegu leyti komid { stad hvorrar annarrar.
Hver og ein tegund séreignar myndi pvi ekki sérstakan undirmarkad, en aftur 4 méti ma telja ad
framangreint bendi til ad pessar prjdr tegundir séreignar myndi saman einn undirmarkad fyrir
séreignarsparnad.

98. Hvad vardar vidbétarlifeyrissparnad telja samrunaadilar ljést ad hann myndar sérstakan
undirmarkad enda er hann annars edlis en séreignarhluti skylduidgjalds. Nanar tiltekid er hann
valfrjals vidbot vid skylduidgjald og { raun eina varan { séreignarlifeyrissparnadi sem er seld
sjalfsteett. Séreignarhluti idgjalds til ldgmarkstryggingarverndar er ekki stadgéngupjénusta eda
vara sem ad fullu eda verulegu leyti getur komid i stad vidboétarlifeyrissparnadar og 6fugt. P4 eru
fleiri adilar en lifeyrissjédir sem bjéda upp 4 vidobétarlifeyrissparnad, s.s. bankar og erlend
liftryggingaféldg, sem bendir til pess ad um sérstakan undirmarkad sé ad raeda.

99. Verdur nt fjallad um einstaka tegundir séreignar { sému réd og peirra var getio hér ad framan.
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4.4.3
100.

101.

102.

103.

104.

105.

106.

107.

108.

Bundin séreign

A0 mati Samkeppniseftirlitsins fellur bundinn lifeyrissparnadur undir sama markad og
séreignarlifeyrissparnadur, sbr. dkvérdun nr 8/2004 og uGrskurd Afryjunarnefndar
samkeppnismadla nr. 1/2004.

Samkveemt 3. mgr. 4. gr. laga nr 129/1997 er lifeyrissjodi heimilt ad dkveda ldgmark
tryggingaverndar pannig ad idgjaldi sé varid ad hluta til 6flunar lifeyrisréttinda { séreign skv. II.
kafla laganna og ad hluta til 6flunar lifeyrisréttinda f sameign skv. III. kafla laganna. [ 16gunum er
ekki fjallad sérstaklega um hugtakid bundin séreign en samkveemt framangreindu ordalagi fellur
hin undir séreignarhluta laganna.

Bundin séreign telst til séreignarhluta idgjalds til lJAgmarkstryggingarverndar en pad er sa
hluti idgjalds sem renna skal til séreignarmyndunar pegar lifeyrissjédur skilgreinir hluta
ldagmarkstryggingarverndar med séreignarréttindum, sbr. skilgreining 2. gr. reglugerdar nr.
698/1998. EKkKi er beinlinis fjallad um bundna séreign { lifeyrislégum en samkveemt ordalagi 3.
mgr. 4. gr. fellur hin undir séreignarhluta laganna.

Sjéofélagi getur dkvedid ad radstafa til annars adila en pess lifeyrissjéds sem tekur vid idgjaldi hans
i samtryggingu, peim hluta idgjalds sem renna skal til séreignar skv. 3. mgr. 4. gr. og peim hluta
idgjalds sem renna skal til vidbotartryggingaverndar, sbr. 1. mgr. 5. gr. laganna. Pannig getur
sjoofélagi dkvedio ad iogjald vegna lagmarkstryggingarverndar { sameign og bundinnar séreignar
fari til sitt hvors lifeyrissjédsins bjédi peir badir upp 4 bundna og frjdlsa séreign. Jafnframt getur
sjoosfélagi flutt uppsafnada bundna séreign milli lifeyrissjéda. Til samanburdar vid
samtryggingakerfid er ekki heaegt ad flytja réttindi vegna ldgmarkstryggingarverndar { sameign
milli lifeyrissjéda.

Lifeyrisréttindi { bundinni séreign eru greidd ut til tiltekins drafjdlda en ekki evilangt likt og
lifeyrisréttindi { sameign. Jafnframt er bundin séreign erfanleg likt og gildir um frjdlsa séreign en
lifeyrisréttindi { sameign eru ekki erfanleg. P4 ber ad halda adskildum rekstri vegna méttoku og
avoxtunar idgjalds til lAgmarkstryggingaverndar { sameign annars vegar og hins vegar til séreignar,
p. 4 m. bundinnar séreignar.

Med visan til framangreinds leggja samrunaadilar til grundvallar ad bundin séreign sé hluti af
séreignarlifeyrismarkadi, sbr. bréf Samkeppniseftirlitsins til samrunaadila dags. 21. névember
2025.

Adeins eru prir adilar 4 islenskum lifeyrissjodsmarkadi sem bjéda upp 4 bundna séreign, p.e.
samrunaadilar og slenski lifeyrissjédurinn. Almenni lifeyrissjédurinn baud 4dur upp 4 bundna
séreign en gerir pad ekki lengur fyrir nyja sjédfélaga og tekur ekki 4 méti flutningi 4 bundinni
séreign.

Hja Frjalsa er bundin séreign hluti af svokalladri Erfanlegri leid. Uppbygging Erfanlegu
leidarinnar er frabrugdin hefdbundnum leidum lifeyrissj6da ad pvi leytinu til ad { henni greidast
eftirlaun ar bundinni séreign & fyrri hluta eftirlaunadranna en Gr samtryggingu 4 seinni hluta
eftirlaunadranna. Vidmidunaraldur eftirlauna er 70 ar en flyta ma ttgreidslu eftirlauna til allt ad
60 dra aldurs, gegn leegri manadarlegri fjarhaed. Utgreidsla samtryggingarhlutans hefst &
timabilinu 82-85 dra, pegar utgreidslum bundinnar séreignar er lokid. Fjarhaed bundinnar
séreignar laekkar eda heekkar { samremi vid gengi fjarfestingarleidar og sd hluti bundinnar
séreignar sem ekki greidist sj60félaga, erfist ao fullu.

Hj4 LTFI er bundin séreign hluti priggja af fjérum leidum f skyldusparnadi.
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124. A peim forsendum voru lagdar til grundvallar skilgreiningar sem voru i adalatridum samhljéda
peim og i dkvordun nr. 5/2019. Eins og rdda m4 af peirri akvordun geeti b6 { einhverjum tilvikum
komid til greina ad afmarka undirmarkadi a svidi eignastyringar med 60rum haetti en gert er hér
ad nedan.

125. Nidurstada Samkeppniseftirlitsins var st ad heildarmarkadurinn fyrir eignastyringu greindist {
meginatridum { eftirfarandi fjéra undirmarkadi:

¢ smasoélusjédamarkad, p.e. styring sjéda sem 6llum standa til boda

o fagfjarfestamarkad, p.e. styring 4 opnum og lokudum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu sem einvérdungu stendur fagfjarfestum til boda, adgreind styring safna
fyrir fagfjarfesta, og styring 4 grundvelli Gtvistunarsamninga frd almennum
lifeyrissjédum

e séreignalifeyrismarkad, p.e. samkeppnismarkadurinn fyrir eignastyringu 4
séreignarlifeyrissparnadi einstaklinga

e safnastyringamarkad fyrir almenna fjarfesta, p.e. markadur fyrir styringu
sérgreindra safna fyrir almenna fjarfesta sem almennt ma gera rad fyrir ad falli ad
talsverdu leyti undir 16g nr. 115/2021 og markadur fyrir styringu adgreindra safna
fyrir almenna fjarfesta 4 grundvelli samninga um einkabankapjénustu.

126. A0 mati samrunaadila 4 hér vid markadur fyrir eignastyringu fyrir fagfjarfesta, p.e. sa hluti sem
lytur ad styringu a grundvelli dtvistunarsamninga frd almennum lifeyrissjédum. Hingad til hefur
eignastyring fyrir lifeyrissj6di ekki verid adgreind frd eignastyringu fyrir adra stofnanafjdrfesta,
hvorki { innlendri framkvaemd né hjd evrépskum samkeppnisyfirvéldum. Um hid sidarnefnda ma
t.d. nefna dkvordun framkveemdastjérnar Evrépusambandsins { mdli nr. M.9796 UNIQA / AXA. bar
var fjallad um samruna sem snerti lifeyrismarkad og velt upp fyrri skilgreiningum 4 mégulegum
undirmarkadi eignastyringar fyrir fagfjarfesta. [ pvi sambandi var tekid fram ad mogulegt veeri ad
skipta stofnanafjarfestum upp eftir hvort peir veaeru { virkri eda évirkri styringu, en ekki eftir pvi
hvers konar 16gadili stofnanafjarfestir vaeri.2”

127. {6llu falli eru almennu lifeyrissjédirnir samanlagt med toluvert haerri fjarhaedir { eignastyringu en
samrunaadilar. Pegar af peim dstaedum telja samrunaadilar ljést ad samruninn kemur ekki til med
ad hafa merkjanleg ahrif 4 slikan undirmarkad, verdi hann talinn til stadar.

128. A markadi fyrir eignastyringu fagfjarfesta starfar fjoldi adila, p.e. vidskiptabankanir fjérir,
sjédastyringafyrirtaeki { eigu peirra auk annarra adila sem hafa starfsleyfi til ad sinna
eignastyringu. Samrunaadilar hafa ekki undir héndum goégn sem stadfesta hlutdeild 4
heildarmarkadnum eda { eignastyringu fyrir fagfjarfesta. [ 4kvordun Samkeppniseftirlitsins nr.
20/2024 var hins vegar visad til pess ad fjoldi keppinauta starfi 4 markadnum og sumir peirra
veeru afar 6flugir. [ umfjéllun um fagfjarfestamarkad var ekki talid tilefni til ad zetla ad stérfelldar
breytingar hafi ordid & dreifingu markadshlutdeildar frd akvérdun nr. 5/2019, en i peirri dkvérdun
var tiltekid ad stéru vidskiptabankarnir prir nytu sterkrar stédu almennt & fjairmalamarkadi.

129. bratt fyrir ad samruninn leidi til pess ad eignir LTFI feerist til Frjalsa, og par med ar eignastyringu
Landsbankans yfir til Arion banka, er pad mat samrunaadila ad sd vidb6t komi ekki til med ad hafa
ahrif 4 markadinn, p.e. styrkja mogulegan kaupendastyrk Frjalsa svo nokkru nemi eda breyta
stodu Arion banka 4 eignastyringamarkadi. [ pvi sambandi er bent 4 ad samkvaemt

27 Sja mgr. 37 { Akvorduninni. Sja einnig dkvardanir { malum M.8359, Amundi/Credit Agricole/Pinoeer investments; M.5728
Crédit Agricole/Société Générale Asset Managament og M.5580 BlackRock/Barclays GIH.
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SAMKEPPNISLEG AHRIF SAMRUNANS

Samrunaadilar visa til umfjéllunar um einstaka markadi hér ad framan. Af pvi er ljést ad
samruninn kemur hvorki til med ad mynda eda styrkja markadsradandi stédu, hvorki a
heildarmarkadi fyrir méttoku lifeyrisidgjalda, né 4 einstokum undirmérkudum hans.

Ahrifin 4 einstokum undirmérkudum eru einnig vart maelanleg. A séreignamarkadi er niiverandi
hlutdeild Frjalsa 24,2% og LTFI 0,5% m.v. heildareignir. b4 fer HHI-studullinn dr 1.291 stigum {
1.317 (delta 26). Markadurinn telst ekki sampjappadur skv. vidmidum framkveemdastjérnar ESB
0g pa er breyting & studlinum éveruleg og langt fyrir nedan viomid um skadleg ahrif.

Telji Samkeppniseftirlitid ad einstakar vorur i séreignasparnadi myndi sérstakan markad eru
jafnframt engar likur 4 ad slik stada myndist eda styrkist, hvad pa ad samkeppni raskist ad 6dru
leyti med umtalsverdum haetti.

Samrunaadilar telja ad samruninn muni ekki raska samkeppni ad 6dru leyti med umtalsverdum
heetti { skilningi 17. gr. c. samkeppnislaga, heldur hafi eingéngu jakvaed ahrif i 1josi eftirfarandi:

e Sj6dfélagar LTFI munu &fram eftir samruna hafa frjalst val um lifeyrissj6d.

e Sameiningin leidir til kostnadarhagreedingar og minni rekstraraheettu fyrir sj6ofélaga
LTFi. Kostnadarhlutfall Frjalsa 4rid 2024 var 0,21% en kostnadarhlutfall LTFi var 0,60%.

e Fjolbreyttari fjarfestingaleidir verda fyrir sj6dfélaga LTFI.

e Sjodsfélagar LTFI f4 val um lifeyrissjédslan sem peir hofdu ekki adur.

FYLGISKJOL

Med samrunaskrd pessari fylgja eftirtalin fylgiskjol:
1 Umbod Frjilsa lifeyrissj6édsins til Markarinnar l6gmannsstofu hf.
2 Umbod LTFI til LMG sIf.
3 Kvittun fyrir greidslu samrunagjalds.
4 Beidni um undanpdgu frd banni vid framkveemd samruna.
5 Mat 4 fysileika sameiningar sjédanna. TRUNAPARMAL.
6  Samrunasamningur, undirritadur dags. 20. oktéber 2025. TRUNAPARMAL.
7  Minnisblad um tryggingafraedilega stodu sjédanna, dags. 9. jili 2025. TRONAPARMAL.
8  Sampykktir Frjdlsa lifeyrissjodsins.

9 Samningur Frjalsa vid Arion banka um rekstur og eignastyringu, dsamt fylgiskjélum.
TRUNAPARMAL.

10 Sjalfsmat Frjalsa vegna samstarfs vid Arion banka hf. TRUNAPARMAL.
11 Samningur LTFI vid Landsbankann um rekstur og eignastyringu. TRUNADARMAL.
12 Arsreikningar Frjalsa lifeyrissj6dsins fyrir 4rin 2022-2024.
13 Arsreikningar LTFI fyrir 4rin 2022-2024.
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