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Samruni {slenskra Heilsulinda ehf.
og Gufu — Laugarvatni Fontana ehf.

25. mars 2026

Kaup [slenskra Heilsulinda ehf. ¢ 11,59% hlutafé Gufu — Laugarvatni Fontana ehf. sem feera
kaupanda meirihluta i félaginu og par med yfirrad, fela { sér samruna ( skilningi
samkeppnislaga. Markadsadilar gerdu ekki athugasemdir vid samrunann { umsagnarferli.
Lauk Samkeppniseftirlitid mdlinu pann 19. mars 2026 dn frekari rannséknar a fyrsta fasa.

pann 12. febrdar 2026 var Samkepphniseftirlitinu tilkynnt um kaup islenskra Heilsulinda ehf. (hér eftir
JH" 4 11,59% hlutafjar i Gufu — Laugarvatni Fontana ehf. (hér eftir ,Fontana") af Ferdaskrifstofu
Icelandia ehf. Eignarhluti iH i Fontana haekkar pannig Ur 44,67% i 56,26%. Med tilkynningunni fylgdi
samrunaskra i samreemi vid 5. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005 og vidauka | vid reglur

Samkeppniseftirlitsins nr. 1390/2020 um tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum.

Samkeppniseftirlitid upplysti samrunaadila um ad samrunatilkynningin teldist fullneegjandi og hofust
frestir til rannséknar & samrunanum. Vid athugun & samrunanum leit Samkeppniseftirlitid til
upplysinga i samrunaskra, markadsgreiningar KPMG sem henni fylgdi og annarra fyrirliggjandi gagna.
Helstu keppinautum samrunaadila og 68rum hagsmunaadilum var gefinn kostur & ad veita umségn

um samrunann. Engar athugasemdir barust.

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur 4 yfirrddum
til frambudar. iH & pbegar 44,67% hlutafjar i Fontana en med kaupum & 11,59% til vidbotar mun
eignarhluti iH nema samtals 56,26%. Samkeppniseftirlitid telur ad i pessum kaupum felist samruni i
skilningi c-lidar 1. mgr. 17. gr. samkeppnislaga. iH er i 100% eigu Blaa Lénsins hf.

iH er fjarfestingafélag, stofnad arid 2007, i eigu Blaa Lonsins hf. iH hefur komid ad fjarfestingum i
afpreyingartengdri ferdapjénustu vida um island, einkum i uppbyggingu badstada. Félagid & m.a. hlut
i Jardbodunum hf. (Jardbodin vid Myvatn), Nordurbédum hf. og Raudukdmbum ehf. (Pjorsardalur),
auk fyrrnefnds hlutar i Fontana. Blaa Lonid hf. rekur fjolpaetta starfsemi i afpreyingar- og heilsutengdri
ferdapjonustu, p.m.t. Blaa Lonid i Svartsengi, Kerlingarfjoll, Hrauneyjar og Hoffell. Fontana var stofnad
arid 2005 og rekur badstadinn Laugarvatn Fontana & Laugarvatni. Heildarvelta Fontana nam um 522
milljénum kréna & arinu 2024.

Samrunaadilar telja ad peir markadir par sem ahrifa geetir séu markadur afpreyingartengdrar
ferdapjonustu 4 islandi, og mégulegri prengri markadir fyrir bad- og vellidunarpjonustu & islandi og
jafnvel & Sudvesturlandi, og markadur badléna 4 islandi og & Sudvesturlandi sé midad vid enn prengri
skilgreiningu. Um er ad reeda laréttan samruna par sem starfsemi samrunaadila skarast a fyrrnefndum
maorkudum.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins hefur ekkert komid fram vid rannsékn malsins sem gefur tilefni til ad
skilgreina vidkomandi markadi med 6drum heetti en samrunaadilar hafa lagt til, enda fjallad um
samkeppnisadsteedur & vidari og prengri skilgreindum morkudum i samrunaskra og fylgigégnum. A8
mati Samkeppniseftirlitsins er i ljosi eiginleika voruframbods og verdlagningar sennilega rétt ad
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skilgreina markad fyrir badlon hérlendis, og mikilveegt a svidi fer8apjonustu ad taka tillit til
svaedisbundinnar eftirspurnar og frambods, p.m.t. i afpreyingu eins og badlonum, par sem
samrunaadilar starfa adallega & Reykjanesi og & Sudurlandi, pad sem adilar skilgreina sem
Sudvesturland. Ekki parf p6 ad taka formlega afstodu til markada i ljési ahrifa samrunans par sem pad

hefur ekki ahrif & nidurstédu malsins hvort sem midad er vid prengri eda vidari markadsskilgreiningar.

A breidasta markadnum, markadi afpreyingartengdrar ferdapjonustu & islandi, er &aetlud
markadshlutdeild samrunaadila 4 bilinu 1-5% og fjéldi keppinauta mjog mikill. A markadi bad- og
vellidunarpjénustu 4 islandi er 4eetlud sameiginleg markadshlutdeild samrunaadila 4 bilinu 25-30%
(2024) og & markadi badléona & Islandi & bilinu 40-45% (2024). A markadi badléna a Sudvesturlandi er
markadshlutdeildin a bilinu 45-50% (2024). Markadshlutdeild samrunaadila hefur po farid leekkandi a
Ollum moérkudum sl. prju ar, & medan keppinautar hafa styrkt stédu sina. Samruninn beaetir
takmorkudum markadsstyrk vid samkeppnisstodu samstaedunnar & markadi malsins en iH & auk pess
begar 44,67% hlut i Fontana. Helstu keppinautar eru m.a. Sky Lagoon, Sjobddin i Hvammsvik, Krauma,
Gamla laugin (Secret Lagoon), Laugaras Lagoon, og Skogarbédin. i dzetludum hlutdeildartslum geetir
ekki ahrifa Laugaras Lagoon vegna nylegrar opnunar og innkomu félagsins. Badlénum & islandi hefur
fjolgad ur 14 arid 2021 i 18 arid 2025 og gert er rad fyrir 22 badlénum fyrir arid 2030 samkveemt

greiningum samrunaadila.

Af gdgnum malsins liggur fyrir ad auk umfangsmikillar starfsemi Blaa Lonsins sjalfs eigi iH minnihluta
eignarhluti i mérgum badlénum hérlendis. Er pad til pess fallid ad draga Ur hvata badlona til pess ad
keppa & mérkudum malsins. Getur slikt eignarhald farid gegn samkeppnislogum og pvi komid til
rannsoknar i sidari malum. Samrunamal petta er p6 ekki vettvangur til pess. Samrunaadilar hafa
somuleidis tekid tillit til eignatengslanna og gert grein fyrir peim, m.a. i greiningu KPMG med
samrunatilkynningu. b4 felur samruni iH og Fontana i sér takmarkada aukningu markadshlutdeildar
og iH fer ni pegar med umtalsverdan hlut i Fontana eins og 48ur sagdi, auk stjérnunartengsla.
Moguleg neikveed breyting & hvata samrunaadila til samkeppni sem rakin verdur til samrunans er pvi
takmorkud, auk pess sem hlutdeild Fontana 4 markadi malsins er litil.

Med hlidsjon af fyrirliggjandi gégnum eru ekki visbendingar um ad samruninn leidi til pess ad
markadsradandi stada verdi til eda styrkist, eda ad samkeppni verdi raskad ad ©6dru leyti med
umtalsverdum heetti. P4 hafa ny badlén opnad undanfarin ar, par med talid & Sudvesturhorninu, og
fleiri eru fyrirhugud vida um land. P4 gerdu umsagnaradilar engar athugasemdir vid samrunann.
Vegna framangreinds telur Samkeppniseftirlitid hvorki forsendur til ihlutunar i mali pessu né astaedu

til frekari rannséknar a mégulegum ahrifum samrunans og lykur pvi me&ferd malsins a fyrsta fasa.
Akvordunarord:
Kaup islenskra Heilsulinda ehf. 4 11,59% hlutafjar i Gufu - Laugarvatni Fontana ehf. fela i sér
samruna i skilningi samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitio telur ekki forsendur til ad hafast

frekar ad i mali pessu.
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