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Samruni M invest ehf. og Golflagna ehf.

26. mars 2026

Kaup M invest ehf. a éllu hlutafé Gélflagna ehf. fela i sér samruna { skilningi samkeppnislaga.
Samrunaadilar starfa aballega vid sélu idnadargdlfefna og lagningu idnadargolfa.
Samkeppniseftirlitid lauk mdlinu dn frekari rannséknar d fyrsta fasa.

Med akvordun pessari er tekin afstada til kaupa M invest ehf. (hér eftir ,M invest”) & ollu hlutafé
Golflagna ehf. (hér eftir ,Golflagnir”). Fullneegjandi samrunatilkynning vegna kaupanna barst
Samkeppniseftirlitinu pann 12. febriar 2026 og byrjudu frestir eftirlitsins til ad rannsaka samrunann
samkvaemt 17. gr. d. samkeppnislaga pvi ad lida 13. febrdar 2026.

Med tilkynningunni fylgdi styttri samrunaskra i samreemi vid 6. mgr. 17. gr. a. samkeppnislaga nr.
44/2005 (hér eftir ,samkeppnisldg”) og reglur Samkeppniseftirlitsins nr. 1390/2020 um tilkynningu
og malsmedferd i samrunamalum. Samrunaadilar téldu skilyrdi fyrir pvi ad tilkynna samrunann med
styttri tilkynningu uppfyllt par sem tveir eda fleiri adilar samrunans starfa & sama voru- og
landfraedilega markadi (laréttur samruni) og markadshlutdeild peirra samanlagt veeri minni en 20%
sbr. b. lidur 6. mgr. 17. gr. a. laganna og b. lidur 1. mgr. 10. gr. reglna Samkeppniseftirlitsins.

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur & yfirrddum
til frambudar. Samruni getur pannig medal annars falist i pvi ad fyrirtaeki taki annad fyrirteeki yfir eda
nai yfirrddum i heild eda ad hluta yfir 68ru fyrirteeki. Ljdst méa vera ad i kaupum M invest & 6llu hlutafé

Golflagna felst samruni i skilningi 17. gr. samkeppnislaga.

M invest er fjarfestingar- og eignarhaldsfélag sem a tvo dotturfélog, p.e. 18nafl ehf. (hér eftir ,18nafl”)
og I18nafl eignir ehf. (hér eftir ,I18nafl eignir’). Arid 2023 festi M invest kaup & 6llu hlutafé S.S Golf ehf.
(hér eftir ,S.S Golf") en i kjolfar endurskipulagningar samstaedunnar arid 2025 tok 18nafl yfir allan
rekstur S.S golf. | dag starfar I8nafl annars vegar & svidi pjénustu og sélu & gervigrasi, ipréttatengdum
vorum og lysingarlausnum fyrir iprottamannvirki og hins vegar & svidi pjonustu vid lagningu og sélu

idnadargdlfefna. Starfsemi Gélflagna felst einnig i lagningu og solu & idnadargolfefnum.

i samrunaskra er fjallad um skilgreiningu markada en par kemur fram ad unnt sé ad skilgreina tvo
markadi sem ahrifa samrunans gaetir, p.e. annars vegar markad fyrir sélu a idnadargolfefnum og hins
vegar markad fyrir lagningu idnadargdlfefna. Samkvaemt samrunaskra tekur fyrrnefndur markadur til
s6lu & idnadargolfefnum an pess ad pjonusta vid lagningu eda uppsetningu efnisins sé innifalin en
hinn sidarnefndi tekur til pjonustu vid lagningu slikra golfefna. Samrunaadilar telja landfraedilegan
markad malsins vera island i heild sinni.

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruninn leidi til pess ad
markadsradandi stada skapist eda styrkist eda hvort samruninn leidi til pess ad samkeppni raskist ad
6dru leyti med umtalsverdum heetti, sbr. 17. gr. c. samkeppnislaga. i 4. gr. samkeppnislaga kemur

fram ad markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar fyrirtaeki hefur pann efnahagslega styrk ad geta
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hindrad samkeppni & peim markadi sem mali skiptir og ad pad geti ad verulegu leyti starfad an pess
ad taka tillit til keppinauta, vidskiptavina og neytenda.

Um samkeppnisleg ahrif samrunans segir i samrunaskra ad vidskiptin muni einungis hafa mjég
takmorkud ahrif & hinum skilgreindu morkudum og ad peirra mati njoti ekkert fyrirtaeki par
markadsyfirrada. Fjolmargir adilar starfi & markadnum og sifellt baetist nyir vid sem bjéda upp a
margvislegar lausnir & gélfefnum. P& eru adgangshindranir ad mati samrunaadila litlar sem engar.
Fyrirteeki i 68rum i®nadi, svo sem byggingaridnadi, geti audveldlega brugdist vid eftirspurn vidskipta-
vina sinna um ad leggja idnadargdlf med pvi ad kaupa inn réttu efnin ad ségn adila.

Vid athugun malsins leit Samkeppniseftirlitid til upplysinga i samrunaskra, peirra gagna sem fylgdu
og annarra adgengilegra og fyrirliggjandi upplysinga um vidkomandi starfsemi og samkeppnis-
markadi. Auk pess veitti Samkeppniseftirlitid helstu keppinautum samkvaemt samrunaskra feeri 4 ad
koma ad athugasemdum vegna samrunans, markadsskilgreiningu og mdéguleg samkeppnisleg ahrif
samrunans.

Vid rannsdkn maélsins komu i ljos upplysingar sem bentu til pess ad samanldgd hlutdeild samrunaadila
i lagningu idnadargdlfefna vaeri haerri en peir téldu sjalfir i samrunaskra, eda meiri en 20%. Bendir pad
til pess ad skilyrdi styttri tilkynningar hafi ekki verid uppfyllt ad mati Samkeppniseftirlitsins. P6 bentu
nokkrir umsagnaradilar & ad adgangshindranir inn & markad fyrir lagningu idnadargolfefna veeru
fremur litlar. Ekki veeri krafist sérstakrar menntunar fyrir lagningu idnadargolfefna og morg fyrirteeki
geetu haeglega flutt sjalf inn efnin og 1atid til sin taka & markadnum. P6 var vida i umsdgnum 16gd
ahersla & mikilvaegi pekkingar og reynslu starfsmanna, sem fengist med stérfum hja adilum sem pegar
eru starfandi 4 markadnum. i pvi samhengi beindi Samkeppniseftirlitid fyrirspurn til samrunaadila um
hvort samkeppnisbénn ka&mu fram i radningarsamningum vid starfsfélk peirra. Samrunaadilar
stadfestu i kjolfarid ad engin samkeppnisbdonn veeru i almennum radningarsamningum starfsfélks

samrunaadila og ekki steedi til ad innleida slik akvaedi i rddningarsamninga.

Med hlidsjon af fyrirliggjandi gdgnum og rannsokn Samkeppniseftirlitsins eru ekki visbendingar um
ad samruninn leidi til pess ad markadsradandi stada verdi til eda styrkist, eda ad samkeppni verdi
raskad ad 6dru leyti med umtalsverdum haetti pannig ad samruninn sé 6sampydanlegur 17. gr. c.
samkeppnislaga. Pa telur eftirlitid naudsynlegt ad lita til pess ad ekki eru visbendingar um ad miklar
adgangshindranir séu ad markadnum. Af peim sékum telur Samkeppniseftirlitid hvorki asteedu til ad

adhafast vegna samrunans né rannsaka hann frekar og lykur pvi me&ferd malsins & fyrsta fasa.
Akvérdunarord:
~Kaup M invest ehf. a 6llu hlutafé Gélflagna ehf. felur i sér samruna i skilningi

samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki forsendur til ad hafast frekar ad i mali
pessu.”
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