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Samruni Arion banka hf., Senu ehf.
og Glassriver ehf.

1. april 2026

Endurskipulagning og skuldauppgjér Glassriver ehf. med sameiginlegu eignarhaldi og
hluthafasamkomulagi hluthafa Glassriver ehf., Arion banka hf., og Senu ehf. fela i sér samruna
{ skilningi samkeppnislaga. Vegna yfirrada vidskiptabanka yfir atvinnufyrirteki d
samkeppnismarkadi og samkeppnsivandamala sem af sliku getur leitt [6gdu samrunaadilar
til skilyroi og sdtt. Lauk Samkeppniseftirlitid madlinu pann 5. mars 2026 med sdtt vid
samrunaadila.

pann 5. febrdar 2026 var Samkeppniseftirlitinu tilkynnt um sameiginleg yfirrad Arion banka hf. (hér
eftir ,Arion”) og Senu ehf. (hér eftir ,Sena”) yfir Glassriver ehf. (hér eftir ,Glassriver”). Med
tilkynningunni fylgdi styttri samrunaskra i samraemi vid 5. og 6. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga nr.
44/2005 og reglur Samkeppniseftirlitsins nr. 1390/2020. Samrunaadilar h6fdu adur fengid undanpagu
fra banni vid framkvaemd samruna vegna bagrar fjarhagsstodu Glassriver. Snemma i samrunamalinu
16gdu samrunaadilar fram tilldgu ad satt til ad maeta moégulegum samkeppnishindrunum vegna

eignarhalds Arion 4 atvinnufyrirteeki i 6skyldum rekstri.

Vid athugun & samrunanum leit Samkeppniseftirlitid til upplysinga i samrunaskrg, fyrirliggjandi gagna,

fyrri dkvardana eftirlitsins og peirrar sattatilldogu sem samrunaadilar 6gdu til.

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur & yfirrddum
til frambudar. Arion & 41,7% hlut i Glassriver i kjolfar skuldauppgjors og Sena & 41,7% hlut i félaginu.
Upprunalegir hluthafar eiga samanlagt 16,8%. Samkvaemt hluthafasamkomulagi samrunaadila fara
Arion og Sena sameiginlega med yfirrdd yfir Glassriver. Med hlidsjén af framangreindu er ad mati

Samkeppniseftirlitsins um ad raeda samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga.

i samrunaskra kemur fram ad Arion sé vidskiptabanki med starfsleyfi samkveemt I6gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki. Bankinn veitir alhlida fjarmalapjénustu i vidskiptabankastarfsemi. Medal
dotturfélaga bankans eru Stefnir hf,, sjé8styringarfélag, og Vordur tryggingar hf. Bankinn & jafnframt
Eignabjarg ehf. sem styrir eignum sem bankinn hefur yfirtekid vid fjarhagslega endurskipulagningu
vidskiptavina sinna.

Sena er upplifunarfyrirtaeki sem sérheefir sig i hagaeda vidburdum og afpreyingu fyrir fyrirteeki, svo
sem skipuldgdum fyrirteekjavidburdum, rddstefnum og ténleikum. Draupnir Fjarfestingarfélag ehf,, i
eigu Jons Didriks Jonssonar og fjolskyldu, fer med yfirrdad yfir Senu. Tengd félég eru m.a. Sena
Heildsala ehf. og Sena Live ehf. Draupnir a einnig 75% hlut i Smarabié ehf. sem starfar vid rekstur
kvikmyndahuss, skemmtisvaedis og dreifingu kvikmynda.

i samrunaskra kemur einnig fram ad Glassriver sé framleidslufyrirtaeki sem préar og framleidir leikid
sjonvarpsefni fyrir innlendan og erlendan markad. Félagid hefur framleitt fjdlda sjonvarpspattarada a
sidasta aratug og eru helstu vidskiptavinir pess islensku sjonvarpsstédvarnar Siminn, Syn og RUV.
Samruninn sé tilkominn vegna skuldauppgjors vid Arion og fjarhagsstdédu Glassriver.
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Arion starfar a vidskiptabankamarkadi. Sena starfar & mérkudum fyrir skipulag vidburda og radstefna
ad sogn adila. Smarabié ehf, i eigu Draupnis fjarfestingarfélags sem einnig fer med yfirrdd yfir Senu,
starfar @ morkudum fyrir dreifingu og syningu kvikmynda. Glassriver starfar 8 markadi fyrir framleidslu

a sjonvarpsefni.!

Par sem ekki er skorun i starfsemi samrunaadila eda félaga i samstaedu peirra, né er kaupandi ad taka
yfir starfsemi fyrirtaekis sem framleidir og/eda selur adfoéng i starfsemi hins, er hvorki um laréttan né
[68réttan samruna ad raeda. Fallast ma & med adilum ad yfirtaka Arion og Senu a Glassriver teljist til
samsteypusamruna i samkeppnisréttarlegum skilningi. Samkeppnisleg ahrif skapast pvi ekki vegna

aukinnar sampjoppunar a peim mérkudum sem samrunaadilar starfa a.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins hefur ekkert komid fram vid athugun malsins sem gefur tilefni til ad
skilgreina markadi malsins med 6drum haetti en samrunaadilar hafa talid og gert hefur verid i fyrri
akvordunum  Samkeppniseftirlitsins, pott  ekki  purfi ad taka endanlega afstodu il
markadsskilgreininga i pessu mali hvorki er vardar vérumarkad malsins né landfraedilega markadi i

[j6si nidurstodu pess med satt og skilyrdum sem samrunaadilar 16gdu til.

Hins vegar liggur fyrir ad mdgulegir samkeppnisbrestir kunni ad skapast vegna eignarhalds og tengsla
vidskiptabanka, p.e. Arion, vid fyrirteeki i almennum samkeppnisrekstri sem er alls 6tengdur
fijarmalastarfsemi.

Samkeppniseftirlitid hefur frd hruni beitt sér gagnvart samkeppnisbrestum sem stafad geta af
eignarhaldi banka og lifeyrissj6da a atvinnufyrirtaekjum, en eignarhald pessara adila getur vid tilteknar
adstaedur skapad haettu & samkeppnishindrunum.? Samruni pessi er pess edlis ad vidskiptabanki
eignist, i kjolfar endurskipulagningar og skuldauppgjors, beinan eignarhlut i atvinnufyrirtaeki a

samkeppnismarkadi.

Samkeppniseftirlitid litur svo & ad i eignarhaldi Arion & Glassriver, hvort sem er beint eda i gegnum
eignarhaldsfélag, felist eignarhald og tengsl sem geti undir vissum kringumstaedum veri® grundvéliur
samkeppnisvandamala. | pvi sambandi méa nefna ad hvati getur verid fyrir viskomandi samstaedu ad
halda vidskiptum innan hennar og beina fyrirtaekjum i vidskipti vid fyrirtaeki tengd bankanum. Einnig
getur bankinn buid yfir upplysingum um keppinauta og vidskiptavini Glassriver sem gaetu raskad
samkeppni ef peim er midlad & ovideigandi hatt. Pa geeti stada bankans sem viBskiptavinar a
morkudum skapad haettu & 6edlilegum vidskiptum.

Samruninn er tilkominn vegna fjarhagserfidleika Glassriver. Samrunaadilar fengu undanpagu fré banni
vid framkveemd samruna & grundvelli 17. gr. b samkeppnislaga vegna peirrar stodu.
Samkeppniseftirlitid tekur tillit til pessa vid mat & samrunanum, enda studlar aframhaldandi rekstur

Glassriver ad samkeppni & markadi fyrir framleidslu sjonvarpsefnis.

Samkeppniseftirlitid hefur adur gert sattir vid Arion banka i sambeaerilegum tilvikum. Med akvordun
nr. 6/2024 um samruna Stefnis hf., SRE Ill ehf. og Heimstaden ehf. var gerd heildsteed satt vid Stefni
og Arion sem tekur & samkeppnishindrunum sem stafad geta af yfirrddum Stefnis og sjéda pess a
fyrirtaekjum & samkeppnismarkadi.*
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Snemma i malsmedferdinni lysti Arion yfir vilja sinum til ad gangast undir satt i malinu a grundvelli
17. gr. f samkeppnislaga en tilkynnandi lagdi fram tillogur ad skilyrdum og satt og hafa Arion, Sena,

Glassriver og Samkeppniseftirlitid sammaelst um endanleg skilyrdi.

Telji Samkeppniseftirlitid ad samruni hindri virka samkeppni getur stofnunin gripid til ihlutunar med
setningu skilyrda sem tryggja eiga virka samkeppni, sbr. 17. gr. c samkeppnislaga og pa er eftirlitinu
heimilt ad ljuka malum med satt, sbr. 17. gr. f samkeppnislaga. | akvérdun pessari er gerd grein fyrir
forsendum fyrir ihlutun vegna pess samruna sem hér er til umfjéllunar. Einnig er gerd grein fyrir peim
skilyrdum sem eftirlitid telur naudsynlegt ad samrunaadilar IGti i starfsemi sinni i peim tilgangi ad

koma i veg fyrir samkeppnislegar hindranir sem samruninn myndi annars geta leitt til.

i mali pessu hafa Arion, Sena, Glassriver og Samkeppniseftirlitid pannig gengist undir satt sem tryggja
a sjalfsteedi Glassriver gagnvart bankanum a4 medan Arion fer med timabundin yfirrdd i félaginu. Medal
helstu skilyrGa eru: ad hlutafé bankans i félaginu sé komid fyrir i sérstoku eignarhaldsfélagi, ad
meirihluti stjornar félagsins sé 6hadur Arion, ad bann gildi vid upplysingamidlun um samkeppnislega
vidkvaem malefni milli félagsins og bankans, ad vidskipti milli Arion og félagsins séu & vidskiptalegum
forsendum og ad bankanum sé 6heimilt ad beina vidskiptum til eda fra félaginu. Pa skal Arion stefna
ad solu félagsins eins fljétt og kostur er.

Samkeppniseftirlitid litur svo & ad med sattinni sé komid i veg fyrir mdgulegar samkeppnisraskanir
sem annars kynnu ad leida af abkomu Arion ad samrunanum og eignarhaldi bankans & Glassriver.
Sattin tekur & peim helstu dhaettum sem tengjast eignarhaldi vidskiptabanka & atvinnufyrirtaeki:
sjalfsteedi i akvordunartdku, upplysingahindranir, jafnraedi i vidskiptum og timabundnu edli
eignarhaldsins.

Adilarnir undirritudu sattina hinn 5. mars 2026 og eru skilyrdi hennar med peim haetti sem greinir i
akvordunarordi, sbr. 17. gr. f samkeppnislaga. Parfnast pau ekki frekari skyringar. Lauk pvi rannsokn
malsins med satt a fyrsta fasa.

Akvérdunarord:

Arion banki hf. (hér eftir ,Arion”), Sena ehf., Glassriver ehf., og Samkeppniseftirlitid hafa gert
med sér satt i samraemi vid 17. gr. f. samkeppnislaga nr. 44/2005 og regina nr. 880/2005 um
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins, sem skal gilda um yfirrad i Glassriver ehf. (hér eftir
.félagid”) a medan Arion fer med timabundin yfirrad i félaginu, i kjolfar skuldaskila.

1.9r.

Almennt
Markmid sattar pessarar er ad sporna gegn skadlegum hagsmunatengslum eda 68rum
samkeppnishindrunum sem stafad geta af timabundnum yfirrddum Arion a atvinnufyrirtaekjum i
Oskyldum rekstri & samkeppnismorkudum, i kjolfar skuldauppgjors. Skal Arion eins og frekast er unnt
tryggja sjalfstaedi félagsins a peim moérkudum sem pad og dotturfélog starfa a. Pa skal Arion tryggja
ad vidskiptatengs| Arion vid atvinnufyrirtaeki sem starfa & sému eda skyldum morkudum og félagid,

skadi ekki samkeppni & medan Arion fer med yfirradin.



Arion skal stefna ad solu félagsins eins fljott og kostur er, og taka sérstakt tillit til
samkeppnissjonarmida, baedi & eignartimabili og pegar kemur ad solu fyrirtaekis, svo sem vid val a

kaupanda.

2.9r.
Halda skal a eignarhlut i sérstoku eignarhaldsfélagi

Hlutafé pad sem Arion a i félaginu skal komi® fyrir i eignarhaldsfélagi i eigu bankans og skal pad luta

eftirfarandi reglum ad lagmarki:

a) Stjérnarmanni eignarhaldsfélagsins er oheimilt ad gripa til radstafana sem dregid geta ur
vidskiptalegu sjalfstaedi félagsins eda takmarkad samkeppni & peim mdrkudum sem pad starfar
a.

b) Stjéornarmanni eignarhaldsfélagsins og starfsménnum Arion er 6heimilt ad beina fyrirmaelum,
tilmeelum eda dbendingum til stjiornarmanna félagsins sem mida ad eda geta haft pau skadlegu

ahrif sem tilgreind eru i a-id.

3.09r
Sjalfstedi félagsins

Tryggja skal sjalfstaedi félagsins annars vegar, og Arion, détturfélaga, og vidskiptavina bankans, hins
vegar svo sem med adskilinni og sjalfsteedri akvérdunartoku, og banni vid upplysingamidlun um

samkeppnislega vidkvaem malefni.
Meirihluti stjérnar félagsins skal skipadur stjérnarménnum sem eru 6hadir Arion.

Stjornarmenn teljast 6hadir ef peir eru ekki starfsmenn eda stjornarmenn hja bankanum eda
fyrirtaekjum sem bankinn eda détturfélog eiga meira en 20% eignarhlut i, er ekki maki stjérnarmanns
eda stjérnanda hja ofangreindum adilum, skyldur peim i beinan legg eda fyrsta legg til hlidar. Einnig
telst stjérnarmadur 6hadur ef hann er ekki verulega hadur Arion i stérfum sinum. Peir sem t.d. sinna
reglubundid hagsmunagaeslu og/eda radgjafarstorfum fyrir framangreinda adila uppfylla ekki petta
skilyrdi.

Stjornarmenn félagsins skulu ekki vera tengdir keppinautum félagsins i gegnum atvinnu, stjérnarsetu
eda eignarhald. Sama & vi® um maka ofangreindra adila i gegnum atvinnu sem lykilstarfsmenn,
stjdrnarsetu eda eignarhald. Sama & einnig vid um forstjéra, framkvaemdastjéra og lykilstarfsmenn
félagsins.

Forstjorar og framkvaemdastjorar félagsins, svo og stjornarmenn, skulu undirrita yfirlysingu. i henni
felst ad hlutadeigandi lysir pvi yfir ad hann hafi kynnt sér pau fyrirmaeli sem felast i satt pessari og
hann heiti pvi ad virda pau ad ollu leyti, ad vidlagdri abyrgd.

Rekstur félagsins skal vera ad fullu adskilinn fra 68rum rekstri bankans og eignarhaldsfélagsins.



4. gr.
Upplysingagjof til hluthafa, og innan banka

Stjorn og starfsmenn félagsins skulu haga samskiptum vid hluthafa vidkomandi fyrirtaekis med peim
heetti ad samkeppni & peim morkudum sem félagid starfar & sé ekki raskad.

i upplysingamidlun til hluthafa félagsins, par med talid til Arion, skal pess gaett ad adeins séu veittar
naudsynlegar upplysingar sem hluthafar eiga rétt til i krafti eignarhalds sins, og edlilegt ma telja ad
peir fai i pvi ljosi, en gaeta pess ad vidkveemar vidskiptaupplysingar sem skada geta samkeppni berist
ekki til peirra, svo sem vegna eignarhalds eda vidskiptatengsla hluthafa vid keppinaut félagsins.

Arion skal tryggja ad starfsmenn bankans midli ekki vidkveemum upplysingum um starfsemi félagsins
a samkeppnismdérkudum, til eda & milli peirra, eda til annarra starfsmanna bankans sem sinna

vidskiptasambondum & vidkomandi morkudum.

Arion skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad vidkveemar upplysingar sem bankinn byr yfir eda
kann ad bua yfir um keppinauta eda vidskiptavini félagsins, berist ekki til pess.

Arion skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad vidkveemar upplysingar sem bankinn byr yfir eda
kann ad bua yfir um félagid berist ekki til keppinauta eda vidskiptavina.

5.0r.
Vidskipti a milli Arion og félagsins, jafnraedi

Samningar sem gerdir eru um tiltekna pjénustu & milli Arion og félagsins skulu gerdir a
vidskiptalegum forsendum eins og um vidskipti & milli 6tengdra adila vaeri ad raeda.

Arion er 6heimilt ad hafa afskipti af vidskiptum milli félagsins og annarra vidskiptavina bankans.
Pannig er bankanum t.d. éheimilt ad beita sér fyrir pvi ad vidskiptavinir bankans beini vidskiptum

sinum til félagsins eda ad pad beini vidskiptum sinum til annarra vidskiptavina bankans.

Arion skal geeta jafnreedis a milli félagsins og annarra vidskiptavina bankans. Skal bankinn tryggja ad
somu adilar innan bankans séu ekki vidskiptastjorar félagsins annars vegar og hins vegar helstu

vidskiptavina pess, birgja eda keppinauta sem jafnframt kunna ad vera i vidskiptum vié bankann.
6. gr.
Kynning

Kynna skal efni pessarar sattar fyrir stjérnarmonnum og lykilstarfsménnum Arion, og stjérnarménnum
og lykilstarfsm&nnum félagsins sem undirrita auk pess yfirlysingu, sbr. 5. mgr. 3. gr.

7. 9r.
Brottfall skilyrda

Skilyrdi falla ar gildi pegar Arion hefur ekki lengur bein eda 6bein yfirrdd yfir félaginu. Adilum er
heimilt, sameiginlega eda hver fyrir sig, & hverjum timapunkti ad oska eftir pvi ad skilyrdi pessi verdi
felld ur gildi, ad hluta eda i heild, vegna breyttra forsendna, sbr. 24. gr. stjérnsyslulaga nr. 37/1993.



8.¢gr.
Vidurlog

Brot &4 peim fyrirmalum sem fram koma i akvordun pessari varda vidurldgum skv. IX. kafla
samkeppnislaga.

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



